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Informe de Revision Limitada sobre Estados Financicros
Intermedios Resumidos Consolidados

Alos Accionistas de Faes Farma, SA. por encargo de la Direccion

Hemos realizado una revision limitada de los estados financieros intermedios resumidos
consolidados adjuntos (los “estados financieros intermedios”) de Faes Farma, SA. (la "sociedad
dominante") y sociedades dependientes (el "Grupo”), que comprenden el balance al 30 de junio de
2012, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado del resultado global, el estado de cambios en el
patrimonio neto, y el estado de flujos de efectivo, asi como las notas explicativas, todos ellos
resumidos y consolidados, correspondientes al periodo de seis meses terminado en dicha fecha.
Los Administradores de la sociedad dominante son responsables de la elaboracion de dichos
estados financieros intermedios de acuerdo con los requisitos establecidos en la Norma
Internacional de Contabilidad (NIC) 34, Informacion Financiera Intermedia, adoptada por la Union
Furopea, para la elaboracion de informacién financiera intermedia resumida, conforme a lo
previsto en el articulo 12 del Real Decreto 1362/2007. Nuestra responsabilidad es expresar una
conclusion sobre estos estados financieros intermedios basada en nuestra revision limitada.

Nuestra revision se ha realizado de acuerdo con la Norma Internacional de Trabajos de Revision
2410, "Revision de Informacion Financiera Intermedia realizada por el Auditor Independiente de la
Entidad". Una revision limitada de estados financieros intermedios consiste en la formulacién de
preguntas, principalmente al personal responsable de los asuntos financieros y contables, y en la
aplicacion de ciertos procedimientos analiticos y otros procedimicntos de revision, Fl alcance de
una revision limitada es sustancialmente menor que ¢l de una auditoria Y. por consiguiente, no
permite asegurar que todos los asuntos significativos que podrian ser identificados en una
auditoria lleguen a nuestro conocimiento. Por tanto, no expresamos una opimon de auditoria sobre
los estados financieros intermedios adjuntos.

(omo resultado de nuestra revision limitada, que en ningin momento puede ser entendida como
una auditoria de cuentas, no ha llegado a nuestro conocimiento ninglin asunto que nos haga
concluir que los estados financieros intermedios adjuntos del periodo de seis meses terminado ¢l
30 de junio de 2012 no han sido preparados, en todos sus aspectos significativos, de acuerdo con
los requerimientos establecidos por la Norma Internacional de Contabilidad (NIC) 34, Informacion
Financiera Intermedia, adoptada por la Unién Europea, conforme a lo previsto en el articulo 12 del
Real Decreto 1362/2007, para la preparacion de estados financieros intermedios resumidos.

Sin que afecte a nuestra conclusion, llamamos la atencion respecto a lo serialado en la Nota 2
adjunta, en la que se menciona que los citados estados financieros intermedios adjuntos no
incluyen toda la informacién que requeririan unos estados financicros consolidados completos
preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera, adoptadas por
la Union Europea, por lo que los estados financicros intermedios adjuntos deberan ser leidos junto
con las cuentas anuales consolidadas del Grupo correspondientes al ejercicio terminado ¢l 31 de
diciembre de 2011,
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El informe de gestion consolidado intermedio adjunto del periodo de seis meses terminado el 30
de junio de 2012 contiene las explicaciones que los Administradores de la sociedad dominante
consideran oportunas sobre los hechos importantes acaecidos en este periodo y su incidencia en
los estados financieros intermedios presentados, de los que no forma parte, asi como sobre la
informacion requerida conforme a lo previsto en el articulo 15 del Real Decreto 1362/2007. Hemos
verificado que la informacidn contable que contiene el citado informe de gestion concuerda con los
estados financieros intermedios del periodo de seis meses terminado el 30 de Junio de 2012,
Nuestro trabajo se limita a la verificacion del informe de gestion con el alcance mencionado en este
mismo pdrrafo y no incluye la revisién de informacion distinta de la obtenida a partir de los
registros contables de Faes Farma, SA. y sociedades dependientes.

Este informe ha sido preparado a peticion de Faes Farma, S.A. en relacion con la publicacion del
informe financiero semestral requerido por el articulo 35 de la Ley 24/1988, de 28 de julio, del
Mercado de Valores desarrollado por el Real Decreto 1362/2007 de 19 de octubre.
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FAES FARMA, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
Cuenta de Pérdidas y Ganancias Intermedia Resumida Consolidada
para los periodos de seis meses terminados en

30 de junio de 2012 y 2011

(Expresadas en miles de euros)

30.06.12 30.06.11
Ingresos ordinarios 91.551 105.766
Otros ingresos 2114 3.652
Variacion de productos terminados y en curso
de fabricacion 1.736 2.495
Trabajos efectuados por el Grupo para activos no corrientes - 250
Consumos de materias primas y consumibles (32.656) (46.656)
Gastos por retribuciones a los empleados (26.224) (25.455)
Gastos por amortizacion (4.246) (4.684)
Gastos de investigacion y desarrollo (459) (620)
Otros gastos (21.432) (23.2606)
Ingresos financieros 155 163
Gastos financieros (1.400) (1.355)
Beneficio antes de impuestos _9.139 _10.290
Impuesto sobre las ganancias 177 125
Beneficio del periodo 9,316 10,415
Atribuible a:
Tenedores de instrumentos de patrimonio neto de
la dominante 9.316 10,415
Ganancias por accion bisicas (expresado en euros) 0,043 0,053
Ganancias por accion diluidas (expresado en euros) 0,045 0,053

Las notas adjuntas forman parte integrante de los estados financieros intermedios resumidos consolidados al 30 de
junio de 2012,
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FAES FARMA, 5. ALY SOCIEDADES DEPENDIENTES
Estados Intermedios Resumidos Consolidados del Resultado Global Consolidado
correspondientes a los periodos de seis meses terminados en

30 de junio de 2012 y 2011

(Expresados en miles de curos)

30.06.12 30.06.11
Beneficio del periodo 9.316 10.415
Otro Resultado Global:
Diferencias de conversion de estados financieros de negocios
en el extranjero (4) (15)
Otro resultado global del periodo, neto del impuesto (4) (15)
Resultado global total del periodo, neto del impuesto 9312 10.400

Resultado global total atribuible a:
Tenedores de instrumentos de patrimonio neto de la dominante 9312 10.400
Participaciones no dominantes s

9.312 10.400

Las notas adjuntas forman parte integrante de los estados financieros intermedios resumidos consolidados al 30 de junio de 2012,



FAES FARMA, 5 AY SOCIEDADES DEPENDIENTES

lstados de Flujos de Efectivo Intermedios Resumidos Consolidados

(Método indirecto)

correspondientes a los periodos de seis meses terminados en

Flujos de efectivo de actividades de explotacion
Beneficio del periodo

fl:,”ﬂlh’.“.‘i’ I’JUI' iy

Amortizaciones

Pérdidas por deterioro de valor de deudares comerciales
Pérdidas por deterioro de valor de exisiencias
Variaciones de provisiones

Imputacion de subvenciones a resultados

Ingresos financieros

Castos financieros

Impuesto sobre las ganancias

30 de junio de 2012y 2011

Variaciones de capital circulante, excluyendo el efecto de adquisiciones

y diferencias de conversion

Existencias
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar
Acreedores comereiales y otras cuentas a pagar

Pagos de provisiones
Efectivo generado por las operaciones

Pagos de intereses
Pagos por impuesto sobre las ganancias

Efective neto generado por las actividades de explotacion

Flujos de efectivo de actividades de inversion
Cobros procedentes de la venta de activos intangibles
Cobros procedentes de la venta de activos linancieros
Cobros de intereses

Pagos por la adguisicion de inmovilizado material
Pagos por la adquisicion de activos intangibles

Pagos por la adquisicion de activos linancicros

Efectivo neto generado por actividades de inversion

Flujos de efectivo de actividades de financincion

Cobros procedentes de prestamos v olros pasivos remunerados

Cobros procedentes de otros pasivos financieros

Pagos procedentes de préstamos v otros pasivos remunerados

Pagos procedentes de otros pasivos linancieros
Dividendos pagados
Otros

Efeetivo neto generado por actividades de financiacion

Aumento (Disminucion) neta de efectivo v otros medios liguidos equivalentes
Efectivo v otros medios liquidos equivalentes al efectivo a 1 de enero

Efectivo y otros medios liquidos equivalentes a 30 de junio

30.06.12 30.06.11
9316 10.415
4.246 4.684

66 -
(164) -
158 1.233
2 (1)
(155) (163)
1400 1,355
(177) (125)
14.690 17.308
(1.883) (4.430)
(3.983) (6.004)
3.504 4.723
(776) (906)
11.552 9791
(1.153) (961)
6R] (9N
11.080 8.821
25 ¥
- 4.122
137 145
(244) (617)
{697) (2.354)
[EREIES] —_—
(4.393) 1.296
31.000 |.548
334 -
(31.470) 5
(1.806) (1.178)
{4.056) (5.846)
4 (13)
(5.798) (5.491)
889 4.626
6,058 2.154
6.947 6,780

Las notas adjuntas forman parte integrante de los estados financieros intermedios resumidos consolidados al 30 de junio de 2012,



1.

FAES FARMA, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Notas a los Estados Financieros Intermedios Resumidos Consolidados

para el periodo de seis meses terminado en 30 de junio de 2012

Naturaleza, Actividades y Composicién del Grupo

Faes Farma, S.A. (en adelante la Sociedad o la Sociedad Dominante) tiene por objeto social
la fabricacion y venta de toda clase de productos quimicos y farmacéuticos, asi como
también la adquisicion, compra, enajenacion, inversion, tenencia, disfrute, administracion,
gestion, negociacion y arrendamiento de sociedades, de valores mobiliarios ¢ inmuebles,
patentes, marcas y registros y participaciones sociales.

Faes Farma, S.A. fue constituida mediante escritura piblica otorgada en Bilbao el 29 de
julio de 1933, con el nombre de Fabrica Espaiiola de Productos Quimicos y Farmacéuticos,
S.A. El 6 de julio de 2001 adquiere su denominacion actual, estando su sede social, oficinas
y fabrica en Leioa (Vizcaya).

Faes Farma, S.A. es la sociedad dominante de un Grupo formado por las sociedades
dependientes que se relacionan en el Anexo adjunto. Faes Farma, S.A. y sociedades
dependientes (en adelante el Grupo Faes o el Grupo) tienen como actividades principales la
fabricacion y venta de productos farmacéuticos. En el periodo de seis meses terminado en
30 de junio de 2012 no se han producido variaciones en el perimetro de la consolidacion.

Faes Farma, S.A. tiene sus acciones admitidas a cotizacion en el mercado continuo espariol.

Bases de Presentacion

Estos estados financieros intermedios resumidos consolidados se han formulado por los
Administradores de la Sociedad Dominante con fecha 16 de julio de 2012 a partir de los
registros contables de Faes Farma. S.A. y de las sociedades incluidas en el Grupo y se han
preparado de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera, y en
especial con la NIC 34 “Estados Financieros Intermedios™, adoptadas por la Unién Europea
(NITF-UE). De acuerdo con lo establecido por dicha norma la informacién financiera
intermedia se prepara tnicamente con la intencion de poner al dia el contenido de las
altimas cuentas anuales consolidadas formuladas por el Grupo, poniendo énfasis en las
nuevas actividades, sucesos y circunstancias ocurridos durante el semestre y no duplicando
la informacién publicada previamente en las cuentas anuales consolidadas del ejercicio
2011. Por lo anterior, para una adecuada comprension de la informacion que se incluye en
estos estados financieros semestrales resumidos consolidados, los mismos deben leerse
conjuntamente con las cuentas anuales consolidadas del Grupo correspondientes al ejercicio
2011.

Las cuentas anuales consolidadas del Grupo correspondientes al ejercicio terminado en 31

de diciembre de 2011 han sido aprobadas por la Junta General de Accionistas celebrada el 7
de junio de 2012,

(Continna)
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FAES FARMA, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Notas a los Estados Financieros Intermedios Resumidos Consolidados

para el periodo de seis meses terminado en 30 de junio de 2012

Bases de elaboracion de los Estados Financieros Intermedios Resumidos
Consolidados

Estos estados financieros intermedios se han preparado utilizando el principio de
coste historico con las siguientes excepciones:

® Inversiones inmobiliarias que se han registrado a valor razonable;

" Los instrumentos financieros derivados y los instrumentos financieros a valor
razonable con cambios en resultados que se han registrado a valor razonable,

Juicios y estimaciones contables relevantes utilizadas

La preparacion de los estados financieros intermedios resumidos consolidados de
acuerdo con NIIF-UE requiere la aplicacion de estimaciones contables relevantes y
la realizacion de juicios. estimaciones e hipotesis en el proceso de aplicacion de las
politicas contables del Grupo.

A pesar de que las estimaciones realizadas por los Administradores de la Sociedad se
han calculado en funcion de la mejor informacion disponible al 30 de junio de 2012,
es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro obliguen a su
modificacion en los proximos ejercicios. El efecto de las modificaciones que, en su
caso, se derivasen de los ajustes a efectuar durante los proximos ejercicios se
registraria de forma prospectiva.

En la preparacion de estos estados financieros intermedios no se han producido
cambios significativos en los juicios y estimaciones contables utilizadas por la
Direccion del Grupo respecto a sus cuentas anuales consolidadas del ejercicio
terminado en 31 de diciembre de 2011.

Importancia relativa
Al decidir sobre como reconocer, valorar, clasificar o revelar informacion sobre las

partidas en los estados financieros intermedios, el Grupo ha evaluado la importancia
relativa en relacion con los datos financieros del semestre.

Principios Contables Aplicados Relevantes

Para la elaboracion de los estados financieros intermedios resumidos consolidados se han
seguido los mismos principios contables y normas de valoracion detallados en las cuentas
anuales consolidadas del Grupo al 31 de diciembre de 2011 preparados de conformidad a
las NIIF-UE. El Grupo no ha adoptado de forma anticipada ninguna norma, modificacion o
interpretacion publicada que todavia no esté vigente.

(Continta)
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FAES FARMA, 5.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Notas a los Estados Financieros Intermedios Resumidos Consolidados

para el periodo de seis meses terminado en 30 de junio de 2012

Informacion Financiera por Segmentos

Al 30 de junio de 2012, el Grupo esta organizado por los siguientes segmentos operativos,
cuyos productos y servicios principales son como sigue:

- Especialidades farmacéuticas

- Nautricion y salud animal

- Materias primas farmacéuticas

- Actividades de inversion

El segmento de nutricién y salud animal, las actividades de inversion y el segmento cuyo
producto son las materias primas farmacéuticas no cumplen los criterios cuantitativos para
ser presentados separadamente.

El Grupo opera principalmente en dos dreas geograficas, identificados como nacional y
exportacion. En el mercado nacional las actividades principales se desarrollan en Espaiia y
Portugal y en el mercado de exportacion en América del Sur.

El total de activos por segmentos no han registrado variaciones significativas con respecto
a las cuentas anuales del ejercicio 2011. Un detalle de los ingresos ordinarios por

segmentos y su conciliacion con el resultado del periodo terminado en 30 de junio de 2012
y 2011 es como sigue:

(Contintia)
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5.

FAES FARMA, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Notas a los Estados Financieros Intermedios Resumidos Consolidados

para el periodo de seis meses terminado en 30 de junio de 2012

Estacionalidad de las Transacciones del Periodo Intermedio

Como norma general las actividades del Grupo no estan afectadas por un cardcter ciclico o
estacional relevante,

Inmovilizado Material

Durante el periodo de seis meses terminado en 30 de junio de 2012 el Grupo ha realizado
adquisiciones de elementos de activo por importe de 244 miles de euros (617 miles de euros en
el periodo de seis meses terminado en 30 de junio de 2011).

No se han producido bajas significativas de activos materiales y las realizadas estaban
totalmente amortizadas.

Durante el periodo de seis meses terminado en 30 de junio de 2012 y 2011 no se han producido
pérdidas por deterioro.

El Grupo no tiene compromisos significativos de adquisicion de inmovilizados materiales.

Activos Intangibles

Durante el periodo de seis meses terminado en 30 de junio de 2012 el Grupo ha reconocido
gastos de desarrollo relacionados con proyectos en curso por un importe de 587 miles de euros
(597 miles de euros en el periodo de seis meses terminado en 30 de junio de 2011). Asimismo
se han registrado altas por importe de 18 miles de euros por nuevos acuerdos de licencias
firmados durante este semestre (1.500 miles de euros en el periodo de seis meses terminado en
30 de junio de 201 1).

No se han producido bajas significativas de activos intangibles y las realizadas estaban
totalmente amortizadas

No se han puesto de manifiesto indicios de deterioro del fondo de comercio ni de los activos
intangibles con vida atil indefinida, dado que las operaciones realizadas durante el primer
semestre de 2012 en general, estdn en linea con las estimaciones y previsiones elaboradas por
los Administradores, por lo que no se han registrado pérdidas por deterioro a 30 de junio de
2012,

Impuestos Diferidos

En el periodo de seis meses terminado en 30 de junio de 2012 el Grupo ha reconocido activos
por impuestos diferidos por 2.543 miles de euros correspondientes, principalmente, a
deducciones por inversiones en proyectos de 1+D y ha estimado la aplicacion de deducciones de
gjercicios anteriores por un importe de 1.181 miles de euros.

(Contintia)
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Notas a los Estados Financieros Intermedios Resumidos Consolidados

para el periodo de seis meses terminado en 30 de junio de 2012

Activos Financieros

LLa composicion al 30 de junio de 2012 y 31 de diciembre de 2011 de los activos financieros del
Grupo es como sigue:

Miles de euros
30.06.12 31.12.11

Fianzas 140 140
No corriente 140 140
Activos financieros a valor razonable con cambios en
resultados
- Fondos de inversion 3.623 1.465
- Cartera interior y exterior 6.429 4.874
Corriente 10,052 6.339

Durante el periodo de seis meses terminado en 30 de junio de 2012 y 2011 no se han puesto de
manifiesto deterioros de activos financieros.

El aumento a 30 de junio de 2012 en el saldo de activos financieros a valor razonable con
cambios en resultados se debe a nuevas imposiciones en depositos a plazo y a contrataciones de
fondos de inversion realizados en el semestre.

Patrimonio Neto

a)  Capital social

A 30 de junio de 2012 el capital social de Faes Farma., S.A. estd representado por
204.818.489 acciones ordinarias representadas por medio de anotaciones en cuenta de 0,1
euros de valor nominal cada una, totalmente desembolsadas. Estas acciones gozan de
iguales derechos politicos y econémicos. La totalidad de las acciones de la Sociedad
estan admitidas a cotizacion oficial en Bolsa.

Asimismo, a 30 de junio de 2012 el Grupo mantiene 2.277.692 acciones propias de las
cuales, 249.946 pertenecen a una sociedad dependiente.

En la Junta General de Accionistas celebrada el 7 de Junio de 2012, se aprobaron tres
ampliaciones de capital con cargo a reservas, dos de ellas, con objeto de atender el
esquema de retribucion a los accionistas. El Consejo de Administracion dispone de un afio
desde la fecha del acuerdo para llevar a cabo dichas ampliaciones de capital. A 30 de junio
de 2012 no se ha iniciado la ¢jecucion de las mismas.

(Continta)
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Notas a los Estados Financieros Intermedios Resumidos Consolidados

para el periodo de seis meses terminado en 30 de junio de 2012

b) Dividendos satisfechos

En el periodo de seis meses terminado en 30 de junio de 2012, la Sociedad Dominante ha
distribuido dividendos de resultados del ejercicio 2011 por 2.028 miles de euros (en 30 de
junio de 2011, 7.796 miles de euros del ejercicio 2010). Adicionalmente en el ejercicio
2011 habia acordado un dividendo a cuenta de beneficios de dicho ejercicio de 4.056
miles de euros (7.803 miles de euros en el gjercicio 2010). Por lo tanto los dividendos
totales satisfechos por beneficios del ejercicio 2011 ascienden a 6.084 miles de euros,
equivalentes a 0,03 euros por accion (15.599 miles de euros en el ejercicio 2010,
equivalentes a 0,08 euros por accion).

A 30 de junio de 2012 el importe pendiente de pago correspondiente al dividendo
distribuido del ejercicio 2011 asciende a 2.028 miles de euros (1.950 miles de euros a 30
de junio del 2011 del ejercicio 2010), que se encuentra registrado en Otros Pasivos
Financieros.

11. Provisiones

El detalle de provisiones es como sigue:

Miles de euros
30.06.12 31.12.1]

No corriente 3.439 3.449
Corriente 1.629 2.237
5.068 5.686

En el periodo de seis meses terminado en 30 de junio de 2012 las variaciones mas significativas
se producen principalmente como consecuencia de reversion de provisiones para devoluciones.

El importe més significativo de provisiones tanto a 30 de junio de 2012 como al 31 de
diciembre de 2011 corresponde a litigios, por un importe de 3.380 miles de euros, derivados de
una serie de actas de inspeccion firmadas en disconformidad por varias sociedades del Grupo y
que se encuentran recurridas,

(Continta)
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12. Pasivos Financieros

La composicion al 30 de junio de 2012 y 31 de diciembre de 2011 de los pasivos financieros del
Grupo es como sigue:

Miles de euros
30.06.12 F1. 1211

Deudas con entidades de crédito 41.420 31.451
Otros pasivos financieros

- Derivados & 1.280

- Otros 917 780
Pasivos financieros no corrientes 42,337 33.511
Deudas con entidades de crédito 33.186 43.570
Otros pasivos financieros

- Deudas con accionistas 2.028 4.056

- Otros 627 629
Pasivos financieros corrientes 35,841 48.255

Los pasivos financieros por deudas con entidades de crédito devengan intereses a tipos
variables de mercado referenciados al Euribor mas determinados diferenciales. Durante el
periodo de seis meses terminado en 30 de junio de 2012, se han contratado tres nuevos
préstamos a largo plazo por importe de 31.000 miles de euros. Asimismo, se ha producido la
renovacion de dos lineas de crédito a corto plazo con limite de hasta 4.500 miles de euros y la
contratacion de una nueva linea de crédito con limite de hasta 2,000 miles de euros.

Durante el periodo de seis meses terminado en 30 de junio de 2012 el nico contrato de permuta

financiera de tipos de interés vigente al 31 de diciembre de 2011 ha sido cancelado
anticipadamente.

(Contintia)
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para el periodo de seis meses terminado en 30 de junio de 2012

13. Partes Vinculadas

Las remuneraciones y las transacciones realizadas con partes vinculadas son como sigue:

Miles de euros

30.06.12 30.06.11
Remuneraciones
Administradores
Retribucion fija 137 137
Retribucion variable 650 614
Dietas 21 25
Atenciones estatutarias 570 570
1.378 1.346
Directivos 1.242 1.264
Transacciones
Administradores y Directivos
Contratos de gestion y colaboracion 45 45

14. Factores de Riesgo Financiero

Los objetivos y politicas relacionados con la gestion del riesgo financiero por parte de la
Direccion son consistentes con los desglosados en las cuentas anuales consolidadas del Grupo

para el ejercicio de doce meses terminado en 31 de diciembre de 2011.

15. Hechos Posteriores

No se han producido hechos posteriores relevantes con posterioridad a 30 de junio de 2012 hasta

la fecha de preparacion de la informacion financiera intermedia consolidada.
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FAES FARMA, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
Informe de Gestién Consolidado Intermedio

30 de junio de 2012

Mercado farmacéutico

La gravisima crisis financiera y econdmica en Europa ha provocado una bateria de medidas para
contener el gasto plblico, y dentro de éste el sanitario y el farmacéutico, que han atacado los beneficios
del sector.

En el primer semestre de 2012 han continuado estos recortes que se suman a todas las medidas
aprobadas en los Gltimos afios.

Los laboratorios no han tenido mas remedio que reestructurar sus tamafios con ajustes en recursos
comerciales y restricciones en proyectos de investigacion.

Perspectivas

No son buenas las previsiones que nos esperan para la economia espaiiola. Deberdn continuar los
ajustes y las restricciones presupuestarias. Igualmente serdn necesarias importantes reformas
estructurales en gran parte de los Ministerios.

Sin embargo, en nuestro caso mantenemos un elevado optimismo como comentamos en el siguiente
apartado,

Fstrategia

Esperamos mejoras importantes en nuestra cuenta de resultados gracias a los Gltimos productos
comercializados, al aumento de las exportaciones y, en especial, a las opciones con Bilastina, que no
solo aportara ventas, sino también importantes ingresos mediante entradas de caja con la firma de
nuevos contratos y consecucion de hitos y royalties en los paises donde ya se ha iniciado la
distribucion.

Y sin descuidar los negocios tradicionales que sientan una base sélida sobre la que fundamentar el
futuro: nutricion y salud animal, y productos OTC. Podemos afirmar que la estrategia que el Grupo ha
adoptado en los ultimos afios se muestra como la tnica posible en una situacion critica como la que
atraviesa la economia espafiola y europea.

Investigacion

El sector ha replanteado su inversion en nuevos productos vy se ha visto abocado a esta decision por la
reduccion de mérgenes que le ha infringido la politica publica sanitaria. La industria farmacéutica,
tradicionalmente altamente investigadora, sigue siendo la referencia en esta area pero con cifras muy
inferiores a las contabilizadas en los (ltimos afios.

Sin un sistema estable, que proteja las patentes y con margenes duraderos es inviable mantener una
inversion en desarrollo sostenido que ponga a nuestro pais entre los principales estados occidentales
por dedicacion a 1+D+i,



Faes Farma, no es ajeno a esta tendencia, se ha redimensionado el gasto en investigacion potenciando
los proyectos mds avanzados pero apostando firmemente por esta actividad. Compatibilizamos el
trabajo en nuestras instalaciones en Leioa (Vizcaya) con los acuerdos con terceros mediante la
externalizacion de determinadas fases o participando en Consorcios con otras empresas del sector. El
nivel medio de gasto en [+D+i de los Gltimos afios alcanza los 12 millones por ejercicio, importe que
esperamos alcanzar también en 2012,

Inversiones

No ha habido en estos seis primeros meses del presente afo inversiones que requieran especial
mencion. Como hemos comentado en el apartado anterior se mantiene la asignacién a [+D+i en
sintonfa con un volumen anual de 12 millones pero no han surgido oportunidades interesantes en el
campo de la adquisicion de marcas/registros farmacéuticos ni nuestras plantas productivas requieren
una renovacion o aumento de capacidad.

Evolucion de los negocios

La cifra de negocio se ha visto afectada por los descuentos sobre ventas aprobados en los tltimos
meses y por la comercializacién de genéricos.

Los recortes en ventas tienen un efecto positivo en los costes por consumos que mejoran
porcentualmente sobre ingresos.

El coste promocional se ha adecuado a la nueva situacion que sufre la prescripcion de medicamentos
recortando inversion directa.

Con estos dos efectos en gastos logramos maderar la caida en margenes que suponen unas ventas
menores en volumen y en precio.

Las partidas financieras e impositivas apenas muestran cambios por lo que porcentualmente se
mantiene en el beneficio consolidado la reduccion que también registran los beneficios de
explotacion antes o después de amortizaciones.

Plantilla

Minimo incremento en la plantilla media que pasa de 839 a 844 personas en el Grupo, impulsado por
la contratacién de personal comercial en nuestras filiales latinoamericanas.

A contracorriente de la tendencia en el sector que ha visto como se reducen los recursos humanos
comerciales e investigadores como solucion al recorte en margenes.

Principales riesgos asociados a la actividad

El Grupo tiene entre sus objetivos la identificacion de los riesgos que pudieran afectar a su negocio,
para ello se contratan diversas polizas de seguro y se analizan aquellos riesgos no cubiertos pero que
suponen o podrian suponer una amenaza. La gestion del riesgo esta supervisada por la Comision de
Auditoria y Cumplimiento, y su analisis se basa en el Mapa de Riesgos.



Detallamos a continuacion los principales riesgos analizados.

|

Entorno de Negocio

Los riesgos asociados a factores externos e independientes de la gestion del Grupo Faes Farma
que pueden influir directa o indirectamente de manera significativa en el logro de nuestros
objetivos y estrategias son:

a)

b)

Riesgo de competencia

El mercado farmacéutico es muy competitivo y el Grupo Faes Farma compite, tanto con las
grandes multinacionales, como con empresas nacionales y con los laboratorios
especializados en genéricos,

Nuevos productos, avances técnicos, principios activos innovadores, lanzamiento de
genéricos o politicas de precios por parte de los competidores podrian afectar a los
resultados del Grupo.

La concentracion en el sector podria afectar negativamente a la posicion competitiva del
Grupo. lgualmente, los precios y los margenes se podrian ver afectados por la concentracion
de clientes.

En cuanto a las patentes, una vez que venzan las distintas patentes con las que el Grupo
opera, entrard en competencia con el agresivo mercado de los genéricos. Esto puede hacer
perder una parte de las ventas de los productos afectados. Estimamos que una adecuada
revision de nuestros precios paliara este efecto.

Por otro lado, en determinados paises (generalmente paises en desarrollo), la proteccion
legal de las patentes no esta debidamente cubierta. Los gobiernos facilitan, en ocasiones
incumpliendo fechas, la entrada de competidores genéricos que de otra manera no podrian
competir. El Grupo no estd afectado significativamente por este riesgo ya que sus ventas en
este tipo de mercados son muy reducidas.

Control de precios gubernamental

Los productos farmacéuticos estan muy regulados, en cuanto a precios se refiere, en la
mayoria de los paises, y desde luego, en Espafia y Portugal, principales mercados del Grupo.
En los tiltimos afios ya se han aplicado diversas y significativas reducciones de precios.

Por otro lado, las medidas que la Administracion ha adoptado para reducir el gasto sanitario
redundan en los mismos aspectos: aplicacion de Tasas sobre volumen de ventas al Sistema
Nacional de Salud, descuentos, precios de referencia y aprobacion de genéricos.

Controles regulatorios

Los productos farmacéuticos estan muy regulados en todos los campos: investigacion,
ensayos clinicos, aprobacion del Registro sanitario, produccion, comercializacion,
promocion, logistica, farmacovigilancia, controles de calidad... Esto afecta, no sélo al coste
del producto y a su administracion, sino también, y de forma muy especial, al plazo para que
un nuevo farmaco complete su lanzamiento al mercado y, en consecuencia, a su probabilidad
de éxito.



d)

¢)

Estos controles y su ejecucion podrian suponer la retirada del mercado de algiin producto.

Por otro lado, la legislacion medioambiental exige el respeto a una normativa, cuyo
incumplimiento podria tener como consecuencia la imposicion de sanciones o el cierre de
plantas productivas. El Grupo ha adoptado las medidas oportunas para evitarlo mediante la
implantacion de acciones correctoras en su proceso productivo.

Accionistas

Como Sociedad cotizada en Bolsa, se mantiene un riesgo sobre la cotizaciéon que se podria
ver perjudicada por cualquier motivo que supusiese una pérdida de confianza sobre el valor.

Clientes

La concentracion de las ventas en un niimero cada vez mas reducido de distribuidores podria
suponer un riesgo sobre el precio al verse presionado a la baja, y un riesgo al ampliar el
crédito por cliente individual, En el sector farmacéutico los precios vienen marcados por el
Ministerio de Sanidad salvo para los productos que no son de prescripeion, por lo que este
riesgo es considerado de reducida probabilidad. El Grupo realiza un analisis individualizado
de los clientes asignando un crédito maximo. Este estudio se aplica, en especial, a los
mayoristas por la concentracion de deuda que acumulan. Las partidas contabilizadas como
incobrables han sido insignificantes en los tltimos arios.

Considerando clientes finales a los pacientes a quienes se prescriben nuestros medicamentos,
el sector farmacéutico mantiene un riesgo importante por los efectos lesivos de su consumo.
El Grupo tiene contratadas polizas para resarcir a los beneficiarios por los importes que
tuviese que abonar en caso de registrarse alguna reclamacion.

El transporte del producto vendido a nuestros clientes es a cargo de las sociedades del
Grupo, el riesgo por accidentes, con la consecuente pérdida de la carga, esta cubierto con
una poliza especifica al efecto.

Proveedores

En muchas dreas de nuestra actividad, tales como suministro de materias primas y
acondicionamiento, equipos, fabricaciones o almacén, dependemos de la gestion de terceros.
Por este motivo se cuidan las relaciones con los distintos proveedores, exigiéndoles que
cumplan nuestras especificaciones, tanto de calidad en el producto suministrado como en las
condiciones, en especial el plazo de entrega.

En ocasiones, pueden presentarse concentracion de proveedores que empeoran nuestra
exposicion a este riesgo, para atenuarlo, el Grupo mantiene relaciones con distintos
suministradores, en especial, para aquellos materiales que se consideran estratégicos. De esta
manera. aseguramos la entrega, produccion, distribucion y abastecimiento.



g)

Comunicacion

Faes Farma, S.A. vy sus sociedades dependientes realizan distintos tipos de comunicacion al
mercado, tanto a sus clientes como a los accionistas y otros grupos de interés. Cuidamos que
la politica de comunicacion sea la adecuada de forma que no se malinterprete, se cumplan
los requisitos regulatorios y, en consecuencia, no quede danada la imagen de las sociedades
o del Grupo.,

Empleados

LLos empleados son, evidentemente, una parte fundamental del Grupo y un riesgo de dificil
tratamiento. Por una parte, subsiste, como en cualquier otra compaiiia, el riesgo de fuga de
personal altamente cualificado a otras sociedades, con el consiguiente perjuicio en
productividad y huida de know-how. Para mitigarlo, se aplica una politica retributiva muy
interesante.

Por otra parte, como empresa industrial se mantiene un riguroso plan contra accidentes,
cumpliendo en su totalidad la legislacion en esta materia.

Propiedades, planta y equipo

Las plantas productivas podrian tener que hacer frente a un siniestro de origen muy diverso
(incendios, inundaciones, rayo...) que paralizaria la produccion. Para su cobertura
disponemos de polizas de seguros que compensan los daios materiales en las instalaciones y
la pérdida de beneficio por un plazo suficiente para reiniciar la actividad.

Del mismo modo, se pueden presentar acontecimientos de menor importancia, como pueden
ser averias en maquinaria, que tenga efectos similares, aunque mas limitados en plazo. Para
evitar este tipo de riesgos, las sociedades del Grupo disponen de exhaustivos planes de
revisiones y reparaciones, gracias a los cuales, se mantiene la maquinaria productiva y en
perfecto estado de funcionamiento,

Por ultimo, en este apartado debemos incorporar los mismos riesgos ya citados, pero
atectando, exclusivamente, a los almacenes. En este caso, se combina la poliza de darios por
la que tenemos cubierto el valor de reposicion de los stocks con un plan de seguridad que
atenfia los imprevistos.

2.- Operativos

a)

Produccion y distribucion

La fabricacion de productos farmacéuticos y de todas sus materias primas es un proceso
técnicamente complejo y que exige el respeto a una normativa muy rigurosa promulgada
por las autoridades sanitarias nacionales y europeas. El incumplimiento de la legislacion
puede suponer problemas en la autorizacion de la planta productiva. Las sociedades del
Grupo mantienen auditorias de calidad en todas sus plantas situadas en Espafia, Portugal y
sobre las fabricas de terceros. El Ministerio de Sanidad y Consumo en Espafia, y su
homdlogo en Portugal, realizan frecuentes inspecciones, los informes emitidos por estas
autoridades son positivos.



c)

d)

e)

Marketing y ventas

Los productos cuyas patentes expiran ven reducido su potencial de venta al entrar en
competencia con genéricos de precios sensiblemente mas reducidos. El Grupo mantiene
como estrategia, siempre que aparecen oportunidades interesantes, la adquisicion de
nuevas marcas que compensen esta reduccion de margen.

Investigacion y desarrollo de productos

Los proyectos de investigacion ya iniciados presentan diferente grado de confianza segin
la fase en la que se encuentran, fases clinicas avanzadas permiten anticipar un porcentaje
de éxito elevado alin cuando, en ocasiones, resulta finalmente fallido.

Faes Farma, 5.A. no registra contablemente este éxito salvo si el proyecto de investigacion
alcanza una fase muy avanzada y cumple con los requisitos que marca la normativa
contable internacional. En caso contrario, todos los gastos se imputan al ejercicio en el que
se incurren. La Sociedad estimé que su producto de investigacion propia, Bilastina,
cumplia con estos requisitos, por lo que se activaron sus gastos de [+D para la version en
comprimidos, e igualmente se inicié en 2011 la activacion de la version pediatrica. Persiste
un factor de riesgo mientras los nuevos desarrollos de este producto no estén en el
mercado.

Por otra parte, la fase clinica de investigacion con ensayos en humanos evidencia un riesgo
inherente a la prueba que se esta ejecutando, para cubrir las reclamaciones que pudiesen
tramitar las personas enroladas en los ensayos, se firman polizas individualizadas.

Legislacion y regulacion

Cambios significativos en la legislacion vigente podrian suponer un riesgo, tanto en lo que
se refiere a fabricacion de los productos, como a ventas (precios, canales de distribucion,
ete...) Faes Farma, S.A. y sus filiales cumplen en todos los aspectos la legislacion vigente
e intentan anticipar las medidas que atentien los efectos de futuros cambios normativos.

Licencias otorgadas por otros laboratorios

El Grupo disfruta de varias licencias otorgadas por otros laboratorios multinacionales que
suponen un porcentaje importante de sus ventas. Estas cesiones se instrumentan en
contratos con periodos limitados de vigencia y clausulas de renovacién. Subsiste, por lo
tanto, un riesgo en cada vencimiento ante la posibilidad de que el laboratorio cedente de la
licencia no amplie el plazo contractual,

El Grupo pone los medios a su alcance para negociar las renovaciones en la forma y el
plazo oportunos.

Licencias otorgadas a otros laboratorios

Se han firmado contratos para cesion de la licencia de Bilastina para diversos paises con
importantes laboratorios. En algunos casos se han recibido entregas a cuenta que no
supondrian devolucion de fondos si finalmente no tiene éxito la comercializacion. Pero en
los casos en que, de no haber comercializacién, fuera necesaria la retrocesion de los
anticipos, la empresa no contabiliza esos fondos como ingresos hasta tanto ocurra.



Por otra parte, hasta el momento en que se complete el registro de Bilastina y su
comercializacion en los diversos paises, existe la posibilidad de que dichos contratos
puedan ser denunciados dejando sin efecto las previsiones de ingresos presupuestados.

La avanzada situacion en la que se encuentra el Registro de este farmaco y su alta
probabilidad de éxito no deja dudas que este riesgo es pricticamente nulo.

3.- Informacion

a)

b)

Hs

Sistemas

El' valor de la informacion y de los sistemas que la Sociedad utiliza son de una importancia
extraordinaria. Para ello Faes Farma, S.A. y sus sociedades dependientes adoptan todas las
medidas necesarias para no interrumpir la actividad de sus sistemas durante un plazo que
no sea asumible. Disponemos de copias periddicas que evitan la pérdida de informacion y
de un operador informatico externo que mantiene réplicas de nuestro sistema.

Gestion de la informacion

La direccion y el Consejo de Faes Farma, S.A. v sus filiales utilizan informacion
privilegiada sobre la situacién de la empresa necesaria para la toma de decisiones. Para
evitar que los datos que se les facilita contengan errores, se aplican procedimientos de
comprobacion propios de Auditoria interna.

Riesgos financieros

No hay novedades sobre los riesgos financieros que se explican con detalle en la memoria
de las cuentas anuales de 2011,

Acontecimientos posteriores al cierre

No se ha producido ningtin hecho significativo con posterioridad al cierre del semestre.



Declaracion de los responsables de la Informacion Semestral
al 30 de junio de 2012

Reunidos los Administradores de la Sociedad Faes Farma, S.A. el 16 de julio de
2012, y hasta donde alcanza nuestro conocimiento, los estados financieros
intermedios resumidos gue se presentan, elaborados con arreglo a los principios de
contabilidad aplicables, ofrecen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién
financiera y de los resultados del emisor, o de las empresas comprendidas en la
consolidacion tomadas en su conjunto, y el informe de gestion intermedio incluye

un analisis fiel de la informacion exigida y vienen constituidos por los documentos
anexos que preceden a este escrito.
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