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Senoras y Senores Accionistas:

Tengo el placer de comentarles los principales aspectos del afio 2014.

Faes Farma ha cerrado el citado ejercicio con una Cifra de Negocio de 191,7 millones de euros, lo que supone una mejora
del 6,3% respecto el afio anterior. En el segmento de “medicamentos Espaia” el avance de los ingresos ha sido del
+5,9%, muy superior al registrado por el conjunto del sector doméstico, lo que ha permitido a Faes Farma situarse por
crecimiento como primera compafia local sin incluir los especializados en genéricos y tercera de entre las 30 mayores
companias del mercado. Con una demanda tan restrictiva, y en un mercado sin apenas variacion en el pasado 2014
(segun datos de IMS, el mercado en Espafia ha crecido un +0,5%, pero ha presentado una caida del 1,4% si no se
consideran los genéricos), podemos afirmar, sin lugar a dudas, que el incremento obtenido es una muy buena noticia
para la compafia y sirve para reforzarnos y continuar con nuestro plan de negocio en un horizonte a medio y largo plazo.

La buena evolucién de los ultimos resultados anuales se ha apoyado en los mayores ingresos obtenidos por las licencias
de Bilastina tras el cumplimiento de diferentes hitos, en el positivo desarrollo de los negocios internacional y de nutricion
animal, en la mejora de las ventas de los medicamentos comercializados en los Ultimos afos (en especial Bilaxten y las
licencias de productos antidiabéticos y antiinflamatorio) y en nuestro catalogo de productos maduros.

El EBITDA del Grupo ha crecido un 16,6% respecto al afio anterior para situarse en 42 millones de euros, y el EBIT, un
+28,8%. En ambos casos la mejora en los nimeros alcanzados se sustenta tanto en el incremento de las ventas como en
la contencion de los costes.

El Beneficio Consolidado de Faes Farma en el afio 2014, a pesar de haber multiplicado por casi 5 veces el gasto por el
impuesto sobre sociedades, se ha situado en 25,3 millones de euros (+12,1%), la cifra més elevada en la historia del
Grupo.

Y todo ello sustentado en una sélida posicion financiera. La deuda neta se ha reducido hasta los 21 millones de euros a
cierre de 2014 frente a los 45 millones de diciembre de 2013 (lo que supone un descenso del 53%), alcanzando unos
ratios de endeudamiento muy positivos, gracias a la rebaja de la deuda con Entidades de Crédito y en otros pasivos
financieros. En definitiva, la compania cuenta en la actualidad con una desahogada situacion financiera que le permite
posicionarse en un momento 6ptimo para abordar nuevas inversiones adecuadas a su negocio y a su tamafo corporativo.

Faes Farma forma parte, desde el pasado 9 de febrero de 2015, del indice Ibex Top Dividendo al encontrarse entre los 25
valores que ofrecen una mayor retribucion al accionista dentro del mercado bursatil espafiol tomando como referencia
aquellas empresas que forman parte del Ibex-35, Ibex Medium e Ibex Small Caps. El ejercicio pasado fue muy relevante en
lo relacionado con la politica de pagos via dividendo, este reconocimiento es una clara muestra de ello y es nuestra firme
apuesta por compartir los beneficios con nuestros accionistas. En el caso de nuestra compafia, y teniendo en cuenta el
dividendo repartido en el ejercicio 2014, la rentabilidad por dicho concepto ha sido del 5,54%.

Con relacion a los pagos realizados en el pasado afno, se repartieron los dos dividendos flexibles aprobados por la Junta de
Accionistas celebrada en junio de 2013. Ambos fueron abonados en el primer semestre de 2014, y mas del 93% de los
accionistas optaron por suscribir las acciones procedentes de las ampliaciones de capital, una prueba mas de la confianza
gue nuestro accionariado tiene en esta Sociedad y en su buen desarrollo futuro. Los accionistas que optaron entonces por
el cobro en efectivo recibieron la cantidad de 0,07€ por accién, con un incremento del 27,2% respecto al afo anterior.
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También se llevé a cabo en el primer semestre de 2014 una ampliacion de capital liberada en la proporcion de una accién
nueva por cada 25 antiguas, en la que el derecho de Faes Farma cotizé en el mercado a una media de 0,09€ por accién.

Por otra parte, en la Junta General de Accionistas celebrada en junio de 2014 se aprobd un nuevo dividendo flexible,
otra ampliacién de capital liberada en la proporcién de 1X50 y se anticipé el pago de un dividendo complementario en
metalico.

La primera de estas tres operaciones se aprobé con fecha 26 de noviembre, y permitié al accionista la suscripcién gratuita
de una accién nueva por cada 27 antiguas, o bien el cobro en metalico de 0,065€ por accién como opcién asumida por la
Sociedad o bien la venta de los derechos que le fueron adjudicados en las Bolsas de Valores. Esta operacion se ha cerrado
a principios de este afio 2015 con el resultado de un 92% del capital ejerciendo la primera de estas tres opciones descritas
anteriormente y, por consiguiente, con la emision de 8 millones de nuevas acciones de la sociedad.

En el mes de abril del presente afio se ha ejecutado la ampliacion de capital liberada en la proporcién de una accién nueva
por cada 50 antiguas, y queda por decidir en la proxima Junta de Accionistas el importe del dividendo en metalico. En esa
misma cita también se aprobaran las operaciones retributivas correspondientes al ejercicio 2015.

Como resumen del afo 2014, podemos afirmar que, en un entorno bastante complejo y caracterizado por una demanda
restrictiva en el negocio farmacéutico, el Grupo Faes Farma ha finalizado el ejercicio con resultados record en todas
las grandes magnitudes de su cuenta de resultados (EBITDA, EBIT, Beneficio consolidado); con una sélida situacion
financiera que permite a la compafiia posicionarse en un momento éptimo para abordar nuevas inversiones adecuadas a
su actividad y tamafo corporativo, asi como la posibilidad de disponer de la capacidad y la determinacion para retribuir
a sus accionistas adecuadamente como siempre ha caracterizado a esta empresa.

De cara a los ejercicios venideros, las lineas estratégicas para impulsar el crecimiento de Faes Farma pasan a nivel
internacional por la expansion geografica de la Bilastina y el incremento de su cuota de mercado en cada pais; el
desarrollo comercial de los productos actuales y de nuevos productos de innovacion propia o de terceros; incrementar
la presencia en Africa y América Latina; evaluar inversiones en el exterior mediante compras, joint venture o creacion
de filiales en determinados paises. A nivel nacional las lineas maestras seran apostar por especialidades farmacéuticas en
torno a Bilastina; reforzar la actividad y productos en farmacia, parafarmacia y de nutricién animal; explotar productos
maduros mediante nuevas formas galénicas; alcanzar acuerdos de colaboraciéon con multinacionales y la apuesta por el
marketing digital.
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Un factor de crecimiento transversal a todos los mercados en que Faes Farma opera sera la 1+D, que ha sido reforzada y
gue esperamos dé resultados en forma de nuevos productos a partir de 2016. En las 3 lineas de trabajo: la ampliacion de
presentaciones para bilastina, comenzando por la pediatrica; las nuevas formulaciones mejoradas de nuestro portafolio
tradicional, buscando su modernizacién y permitiendo su expansion internacional; y, por ultimo, las nuevas moléculas.

Cabe mencionar también el impulso que se estd dando a nuestra plataforma industrial, con una inversién en nuevas
lineas de produccion de principios activos que es la mas importante realizada en Faes Farma en las Ultimas décadas.

Bajo todas estas premisas, la compafia espera poder mejorar en 2015 las cifras alcanzadas en el pasado 2014 en todas
las principales magnitudes de su cuenta de resultados.

Igualmente el Grupo estd comprometido con impulsar los avances en Responsabilidad Social Corporativa, como se cita
en nuestro informe al respecto que se puede consultar en nuestra web. Ha sido muy importante nuestra mejora en este
campo y relevante la aportacion a los interlocutores externos que figuran dentro de los objetivos de RSC.

También lo es nuestro compromiso con el cumplimiento de las recomendaciones que sobre Gobierno Corporativo
transmite la CNMV, sugerencias plenamente cubiertas por Faes Farma a la fecha; area en la que seguimos trabajando
para alcanzar las nuevas recomendaciones publicadas recientemente que se implementaran en 2015.

Agradezco muy especialmente a todas las personas que trabajan en el Grupo Faes Farma su dedicacion y a todos Vds.
Sefioras y Sefiores accionistas, les transmito un mensaje de agradecimiento por su compromiso con el proyecto de Faes
Farma, mensaje que también es de confianza en el esperanzador futuro del Grupo.

Reciban un afectuoso saludo de,

Mariano Ucar Angulo
Presidente
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Informe de Auditoria Independiente de Cuentas Anuales Consolidadas

A los Accionistas de
Faes Farma, S.A.

Informe sobre las cuentas anuales consolidadas

Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas adjuntas de Faes Farma, S.A. (la “Sociedad”) y
sociedades dependientes (el “Grupo™) que comprenden el balance de situacion consolidado a 31
de diciembre de 2014, la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, el estado del resultado global
consolidado, el estado de cambios en el patrimonio neto consolidado, el estado de flujos de
efectivo consolidado y la memoria consolidada correspondientes al ejercicio terminado en dicha
fecha.

Responsabilidad de los Administradores en relacion con las cuentas anuales consolidadas

Los Administradores de la Sociedad son responsables de formular las cuentas anuales
consolidadas adjuntas, de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio consolidado, de la
situacion financiera consolidada y de los resultados consolidados de Faes Farma, S.A. y
sociedades dependientes, de conformidad con las Normas Internacionales de Informacién
Financiera, adoptadas por la Unién Europea (NIIF-UE), y demas disposiciones del marco
normativo de informacion financiera aplicables al Grupo en Espaiia, y del control interno que
consideren necesario para permitir la preparacion de cuentas anuales consolidadas libres de
incorreccion material, debida a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre las cuentas anuales consolidadas adjuntas
basada en nuestra auditoria. Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la
normativa reguladora de la auditoria de cuentas vigente en Espafia. Dicha normativa exige que
cumplamos los requerimientos de ética, asi como que planifiquemos y ejecutemos la auditoria con
el fin de obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales consolidadas estan libres de
incorrecciones materiales.

Una auditoria requiere la aplicacion de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre
los importes y la informacién revelada en las cuentas anuales consolidadas. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor, incluida la valoracién de los riesgos de incorreccion
material en las cuentas anuales consolidadas, debida a fraude o error. Al efectuar dichas
valoraciones del riesgo, el auditor tiene en cuenta el control interno relevante para la formulacion
por parte de los administradores de la sociedad de las cuentas anuales consolidadas, con el fin de
disefiar los procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no
con la finalidad de expresar una opini6n sobre la eficacia del control interno de la entidad. Una
auditoria también incluye la evaluacioén de la adecuacion de las politicas contables aplicadas y de
la razonabilidad de las estimaciones contables realizadas por la direccion, asi como la evaluacion
de la presentacién de las cuentas anuales consolidadas tomadas en su conjunto.

KPMG Audi SL., iadad asg da Inscrita an 8l Registro Oficial de Auditores de Cusntas con el
rasponsabilidad limitada y firma miembro de la red n®.50702, y an el Registro de Sociedades dal Irstituto da
KPMG da firmas independiantes afiliadas a KPMG Censocres Jurados de Cuentas con al n® 10,

I nal Coop {"KPMG | ional*), Reg. Mer Madrid, T. 11.861, F. 90, Sec. 8, H. M -188.007,
sociedad suiza. Inscnp. 9

NI.F. 8-78510153
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Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente
y adecuada para nuestra opinién de auditoria.

Opinion

En nuestra opinién, las cuentas anuales consolidadas adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio consolidado y de la situacién financiera consolidada
de Faes Farma, S.A. y sociedades dependientes a 31 de diciembre de 2014, asi como de sus
resultados consolidados y flujos de efectivo consolidados correspondientes al ejercicio anual
terminado en dicha fecha, de conformidad con las Normas Internacionales de Informacién
Financiera, adoptadas por la Unién Europea, y demas disposiciones del marco normativo de
informacién financiera que resultan de aplicacion en Espaiia.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

El informe de gestion consolidado adjunto del ejercicio 2014 contiene las explicaciones que los
Administradores de Faes Farma, S.A. consideran oportunas sobre la situacién del Grupo, la
evolucién de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales
consolidadas. Hemos verificado que la informacién contable que contiene el citado informe de
gestion consolidado concuerda con la de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2014.
Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacién del informe de gestién consolidado con
el alcance mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revisién de informacién distinta de
la obtenida a partir de los registros contables de Faes Farma, S.A. y sociedades dependientes.

KPMG Auditores, S.L.

Bt

Auditores

v
Miembro ejerciente:
. KPMG AUDITORES, S.L.
Cos arral Lopez-Tapia

Ao 2015 N°  Qarsio0258
COPIA GRATUITA
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Estados Financieros Consolidados | FAES FARMA

Balances de Situacion Consolidados
31 de diciembre de 2074 y 2013

(EXPRESADOS EN MILES DE EUROS)

ACTIVO NOTA 2014 2013

Inmovilizado material 4 22.531 23.062
Activos intangibles 5 98.826 105.130
Inversiones inmobiliarias 1.550 1.550
Otros activos financieros 6 31 129
Activos por impuestos diferidos 9 55.618 58.911
TOTALACTIVOS NO CORRIENTES 178.556 188.782
Existencias 7 32.908 31.093
Otros activos financieros 6 6.558 6.833
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 8 42.307 39.115
Activos por impuestos sobre las ganancias corrientes 9 185 33
Efectivo y otros medios liquidos equivalentes 6.719 7.966
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES 88.677 85.040

TOTALACTIVO 267.233 273.822
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PATRIMONIO NETO NOTA 2014 2013
Patrimonio neto 10
Capital 23.504 21.978
Prima de emision 1.460 1.460
Otras reservas 164.127 137.056
Ganancias acumuladas 42.911 39.668
Diferencias de conversion (24) (64)
Acciones propias (3.359) (2.299)
Patrimonio atribuido a tenedores de instrumentos
de patrimonio neto de la dominante 228.619 197.799
Participaciones no dominantes 7 8
TOTAL PATRIMONIO NETO 228.626 197.807
PASIVO
Pasivos financieros con entidades de crédito 13 5.310 20.515
Otros pasivos financieros 12 571 694
Provisiones 14 1.970 2.855
Otros pasivos no corrientes 500 500
Subvenciones de capital 191 201
TOTAL PASIVOS NO CORRIENTES 8.542 24.765
Pasivos financieros con entidades de crédito 13 2.063 13.446
Otros pasivos financieros 12 1.300 10.576
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 16 23.423 23.059
Pasivos por impuestos sobre las ganancias corrientes 9 1.541 2.189
Provisiones 14 1.738 1.980
TOTAL PASIVOS CORRIENTES 30.065 51.250
TOTAL PASIVO 38.607 76.015
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 267.233 273.822

La memoria consolidada adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales consolidadas.
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Cuentas de Pérdidas y Ganancias Consolidadas para los

ejercicios anuales terminados en 31 de diciembre de 2014 y 2013

(EXPRESADAS EN MILES DE EUROS)

NOTA 2014 2013

Ingresos ordinarios 18 191.742 180.394
Otros ingresos 18 6.054 12.054
Variacion de prOdL'JC’[O.S, terminados (548) (859)
y en curso de fabricacién

e s
Consumos de materias primas y consumibles (65.423) (65.753)
Gastos por retribuciones a los empleados 19 (46.183) (46.228)
Gastos por amortizacion 4y5 (6.380) (7.605)
s o e e s 030 2759
Gastos de investigacion y desarrollo 5 (674) (1.377)
Otros gastos 20 (43.252) (42.885)
Ingresos financieros 21 1.001 659
Gastos financieros 21 (1.505) (2.272)
BENEFICIO ANTES DE IMPUESTOS 32.751 24.196
Impuestos sobre las ganancias 9 (7.417) (1.591)
BENEFICIO DEL EJERCICIO 25.334 22.605
BENEFICIO DEL EJERCICIO ATRIBUIBLE -
ATENEDORES DE INSTRUMENTOS

DE PATRIMONIO NETO DE LA DOMINATE 25.334 22.605
BENEFICIO DEL EJERCICIO 25.334 22.605
Ganancias por acciéon basicas (expresado en euros) 11 0,109 0,097
Ganancias por accién diluidas (expresado en euros) 0,109 0,097

La memoria consolidada adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales consolidadas.
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Estados del Resultado Global Consolidado correspondientes a los

ejercicios anuales terminados en 31 de diciembre de 2014 y 2013

(EXPRESADOS EN MILES DE EUROS)

2014 2013
BENEFICIO DEL EJERCICIO 25.334 22.605
Otro Resultado Global:
Partidas que van a ser reclasificadas a resultados
Diferencias de conversion de estados financieros de
negocios en el extranjero 40 (53)
Otro resultado global del gjercicio, neto del impuesto 40 (53)
Resultado global total del periodo, neto de impuesto 25.374 22.552
RESULTADO GLOBAL TOTAL ATRIBUIBLE A:
TENEDORES DE INSTRUMENTOS DE PATRIMONIO
NETO DE LA DOMINANTE 25.374 22.552

La memoria consolidada adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales consolidadas.
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Estado consolidado de cambios en el patrimonio neto para

el ejercicio anual terminado en 31 de diciembre de 2014

(EXPRESADO EN MILES DE EUROS)

PATRIMONIO ATRIBUIDO A TENEDORES DE INSTRUMENTOS
DE PATRIMONIO NETO DE LA SOCIEDAD DOMINANTE

Capital Prima de emisién Otras reservas
SALDO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 21.978 1.460 137.056
RESULTADO GLOBAL TOTAL DEL EJERCICIO - - -
Ampliaciones de capital 1.526 - (1.526)
Costes ampliacion de capital - - (217)
Acciones propias rescatadas - - -
Acciones propias vendidas - - -
Dividendos pagados de beneficios de 2013 - - -
Aplicacion de ganancias acumuladas - - 21.638
Dividendos (nota 10.1) - - (1.218)
Otros movimientos (nota 10.1) - - 8.394
SALDO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 23.504 1.460 164.127

La memoria consolidada adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales consolidadas.
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PATRIMONIO ATRIBUIDO A TENEDORES DE INSTRUMENTOS
DE PATRIMONIO NETO DE LA SOCIEDAD DOMINANTE

Otro resultado

global
Diferencias de Ganancias Participaciones Total
conversién acumuladas Acciones propias Total no dominantes patrimonio neto

(64) 39.668 (2.299) 197.799 8 197.807

40 25.334 - 25.374 - 25.374

- - - (217) - (217)

- - (1.194) (1.194) - (1.194)

- - 134 134 - 134

_ (453) - (453) - (453)

- (21.638) - - - -

- - - (1.218) - (1.218)

- - - 8.394 (M 8.393

(24) 42.911 (3.359) 228.619 7 228.626
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Estado consolidado de cambios en el patrimonio neto para

el ejercicio anual terminado en 31 de diciembre de 2013

(EXPRESADO EN MILES DE EUROS)

PATRIMONIO ATRIBUIDO A TENEDORES DE INSTRUMENTOS
DE PATRIMONIO NETO DE LA SOCIEDAD DOMINANTE

Capital Prima de emisién Otras reservas
SALDO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 20.482 1.460 129.374
RESULTADO GLOBAL TOTAL DEL EJERCICIO - - -
Ampliaciones de capital 1.496 - (1.496)
Costes ampliacion de capital - - (303)
Dividendos pagados de beneficios de 2012 - - -
Aplicacién de ganancias acumuladas - - 18.382
Dividendos (nota 10.1) - - (8.901)
Otros movimientos - - -
SALDO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 21.978 1.460 137.056

La memoria consolidada adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales consolidadas.
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PATRIMONIO ATRIBUIDO A TENEDORES DE INSTRUMENTOS
DE PATRIMONIO NETO DE LA SOCIEDAD DOMINANTE

Otro resultado

global
Diferencias de Ganancias Participaciones Total
conversién acumuladas Acciones propias Total no dominantes patrimonio neto
(11) 35.803 (2.299) 184.809 8 184.817
(53) 22.605 - 22.552 - 22.552
- - - (303) - (303)
- (365) - (365) - (365)
- (18.382) - - - -
- - - (8.901) - (8.901)
- 7 - 7 - 7

(64) 39.668 (2.299) 197.799 8 197.807
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Estados de Flujos de Efectivo Consolidados correspondientes a los ejercicios
anuales terminados el 31 de diciembre de 2014 y 2013 (Método indirecto)

(EXPRESADOS EN MILES DE EUROS)

NOTA 2014 2013
FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE EXPLOTACION
Beneficio del ejercicio 25.334 22.605
Ajustes por:
- Amortizaciones 4y5 6.380 7.605
- Pérdidas por deterioro de valor de activos intangibles 5 2.347 2.799
- Pérdidas por deterioro de valor de deudores comerciales 320 302
- Pérdidas por deterioro de valor de existencias 7 35 14
- (Ingresos) gastos por diferencias de cambio 21 188 476
- Variaciones de provisiones 801 821
- Imputacion de subvenciones oficiales a resultados (7) (7)
- (Beneficio)/Pérdida dle activos financieros a valor 21 (361) (226)
razonable con cambios en resultados
- Ingresos financieros 21 (233) (329)
- Gastos financieros 21 910 1.692
- (Beneficio)/Pérdida en la venta de inmovilizado material 257 -
- Impuesto sobre las ganancias 9 7.417 1.591
43.388 37.343

Variaciones de capital circulante, excluyendo el efecto de adquisiciones y diferencias de conversién

Existencias (1.850) (651)
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar (1.512) 2.358
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar (2) (887)
Pagos de provisiones 14 (3.343) (598)
EFECTIVO GENERADO POR LAS OPERACIONES 36.681 37.565
Pago de intereses (910) (1.610)
Pagos por impuestos sobre las ganancias (3.512) (4.308)
EFECTIVO NETO GENERADO POR LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION 32.259 31.647

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE INVERSION

Cobros procedentes de la venta de activos financieros 734 1.290
Cobros de intereses 228 259
Cobros de dividendos 5 -
Pagos por la adquisicién de inmovilizado material 4 (2.415) (725)
Pagos por la adquisicion de activos intangibles 5 (1.734) (3.443)
Pagos por la adquisicion de activos financieros - (2.115)

EFECTIVO NETO UTILIZADO POR ACTIVIDADES DE INVERSION (3.182) (4.734)
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NOTA 2014 2013

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE FINANCIACION
Cobros procedentes de la emision de acciones propias 134 )
e instrumentos de patrimonio propio
Cobros procedentes de pasivos financieros con entidades de crédito 13 4.943 8.532
Cobros procedentes de otros pasivos financieros - 918
Pagos procedentes del rescate de acciones propias

: . . . 10 (1.194) -
y otros instrumentos de patrimonio propio
Pagos procedentes de pasivos financieros con entidades de crédito 13 (31.531) (32.252)
Pagos procedentes de otros pasivos financieros (1.716) (428)
Dividendos pagados 10 (960) (646)
EFECTIVO NETO UTILIZADO POR ACTIVIDADES DE FINANCIACION (30.324) (23.876)
Aumento (Dlsmmuqc’)n) neta de efectivo (1.247) 3037
y otros medios liquidos equivalentes
Efectivo y otros medios liquidos equivalentes al efectivo a 1 de enero 7.966 4.929
EFECTIVO Y OTROS MEDIOS LIQUIDOS EQUIVALENTES 6.719 7,966

A 31 DE DICIEMBRE

La memoria consolidada adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales consolidadas.
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1. NATURALEZA, ACTIVIDADES
Y COMPOSICION DEL GRUPO

Faes Farma, S.A. (en adelante la Sociedad o la Sociedad
Dominante) tiene por objeto social la fabricacion y venta
de toda clase de productos quimicos y farmacéuticos, asi
como también la adquisicion, compra, enajenacion, inver-
sion, tenencia, disfrute, administracién, gestion, negocia-
cion y arrendamiento de sociedades, de valores mobiliarios
e inmuebles, patentes, marcas y registros y participaciones
sociales.

La Sociedad fue constituida mediante escritura publica
otorgada en Bilbao el 29 de julio de 1933, con el nombre de
Fabrica Espafiola de Productos Quimicos y Farmacéuticos,
S.A. El 6 de julio de 2001 adquiere su denominacién actual,
estando su sede social, oficinas y fabrica en Leioa (Vizcaya).

La Sociedad es la sociedad dominante de un Grupo formado
por las sociedades dependientes que se relacionan en el
Anexo adjunto. Faes Farma, S.A. y sociedades dependientes
(en adelante el Grupo Faes o el Grupo) tienen como
actividades principales la fabricaciéon y venta de productos
farmacéuticos.

Durante el ejercicio 2010 la sociedad Iquinosa Farma, S.A.
que ya pertenecia integramente al Grupo Faes fue fusionada
por absorcién por parte de la Sociedad. El accionista uni-
co de lquinosa Farma, S.A. con fecha 22 de junio de 2010
acordé la extinciéon por disolucion sin liquidacion de la mis-
ma mediante la transmision en blogque de la totalidad de su
patrimonio social, a su accionista Unico Faes Farma, S.A. to-
mando como base el balance cerrado el 31 de diciembre de
2009. A efectos contables todas las operaciones realizadas
por la sociedad absorbida a partir de 1 de enero de 2010 se
consideraron realizadas por cuenta de la absorbente.

La Sociedad tiene sus acciones admitidas a cotizacion en el
mercado continuo espafol.
2. BASES DE PRESENTACION

Las cuentas anuales consolidadas se han formulado a partir
de los registros contables de Faes Farma, S.A. y de las enti-

dades consolidadas. Las cuentas anuales consolidadas del
gjercicio 2014 se han preparado de conformidad con las
Normas Internacionales de Informacion Financiera adop-
tadas por la Union Europea (NIIF-UE) y demas disposicio-
nes del marco normativo de informacién financiera que
resultan de aplicacion, con el objeto de mostrar la imagen
fiel del patrimonio consolidado y de la situacién financiera
consolidada de Faes Farma, S.A. y sociedades dependien-
tes al 31 de diciembre de 2014 y del rendimiento finan-
ciero consolidado, de sus flujos de efectivo consolidados y
de los cambios en el patrimonio neto consolidado corres-
pondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha. El
Grupo adopto las NIIF-UE al 1 de enero de 2004 vy aplicé
en dicha fecha la NIIF 1 “Adopcion por primera vez de las
Normas Internacionales de Informacién Financiera”.

Los Administradores de la Sociedad Dominante estiman
que las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2014,
que han sido formuladas el 25 de febrero de 2015,
seran aprobadas por la Junta General de Accionistas sin
modificacion alguna.

2.1 Bases de elaboracion
de las cuentas anuales consolidadas

Estas cuentas anuales consolidadas se han preparado
utilizando el principio de coste histérico con las siguientes
excepciones:

e Inversiones inmobiliarias que se han registrado a valor
razonable;

e Los instrumentos financieros a valor razonable con
cambios en resultados que se han registrado a valor
razonable.

2.2 Comparacion de la informacién

Las politicas contables adoptadas en la preparacién de

estas cuentas anuales consolidadas se han aplicado
uniformemente para los dos ejercicios presentados.
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Los saldos de activos y pasivos por impuestos diferidos
correspondientes al ejercicio 2013 han sido presentados
por su importe neto en las presentes cuentas anuales
consolidadas con el fin de hacerlas comparables con las del
ejercicio actual y facilitar su comparacion.

2.3 Estimaciones contables relevantes
e hipodtesis y juicios relevantes en la aplicacion
de las politicas contables

La preparacion de las cuentas anuales consolidadas de
acuerdo con NIIF-UE requiere la aplicacion de estimaciones
contables relevantes y la realizacion de juicios, estimaciones
e hipodtesis en el proceso de aplicacion de las politicas
contables del Grupo. En este sentido, se resumen a
continuacion un detalle de los aspectos que han implicado
un mayor grado de juicio o complejidad durante el proceso
de formulacion de estas cuentas anuales consolidadas:

(i) Estimaciones contables relevantes e hipotesis

e Deterioros de valor del fondo de comercio y de las
marcas con vida Util indefinida: Véase nota 3.6

e Vida util de los activos inmateriales: Véase nota 3.4

e Deducciones y créditos fiscales activados: Véase nota
3.17

e Activaciéon de gastos de desarrollo: Véase nota 3.4.2
(i) Cambios de estimacion

A pesar de que las estimaciones realizadas por los Admi-
nistradores de la Sociedad dominante se han calculado
en funcion de la mejor informacion disponible al 31 de
diciembre de 2014, es posible que acontecimientos que
puedan tener lugar en el futuro obliguen a su modificacién
en los préximos ejercicios. El efecto en las cuentas anua-
les consolidadas de las modificaciones que, en su caso, se
derivasen de los ajustes a efectuar durante los préximos
ejercicios se registraria de forma prospectiva.

2.4 Normas e interpretaciones emitidas

Las nuevas normas que han entrado en vigor a partir del 1
de enero de 2014 no han supuesto un cambio de politica
contable en el Grupo. Adicionalmente, la Sociedad no ha
adoptado con caracter anticipado ninguna norma.

Por otro lado, se han emitido por el IASB nuevas normas
contables (NIIF) e interpretaciones (CINIIF) cuya fecha de
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entrada en vigor esta prevista para los ejercicios contables
iniciados con posterioridad al 1 de enero de 2015. Un
detalle de la naturaleza del cambio de la politica contable
y de la evaluacion por parte de la Direccién del Grupo
del impacto de las nuevas normas que pudieran tener un
efecto en los estados financieros del Grupo, se resume a
continuacion:

NIIF 9 Instrumentos financieros - emitida en octubre de
2010 (pendiente de adopcion por la Unidon Europea)

Esta norma que sustituye parcialmente a la NIC 39
simplifica los criterios de reconocimiento y valoraciéon de
los instrumentos financieros, conservando un modelo
mixto de valoracion y estableciendo Unicamente dos
categorias principales para los activos financieros: coste
amortizado y valor razonable. El criterio de clasificacion se
fundamenta en el modelo de negocio de la entidad y las
caracteristicas de los flujos de efectivos contractuales del
activo financiero.

La Direccion estima que la futura aplicacion de la NIIF 9
no tendrd un impacto significativo en los activos y pasivos
financieros actualmente reportados.

Esta norma, esta disponible para ser aplicada en forma in-
mediata, pero esta pendiente de adoptar por la UE.

Proyecto anual de mejoras a las NIIF — Ciclo 2010/ 2012 -
emitida en diciembre de 2013

El proyecto anual de mejoras introduce cambios o aclara-
ciones que afectan a una diversidad de normas.

El Grupo evaluara el impacto de estas mejoras para el pri-
mer ejercicio en que resulte de aplicacion.

Esta norma entra en vigor para los ejercicios iniciados a
partir del 1 de febrero de 2015.

Proyecto anual de mejoras a las NIIF — Ciclo 2011 /2013 -
emitida en diciembre de 2013

El proyecto anual de mejoras introduce cambios o aclara-
ciones que afectan a una diversidad de normas.

El Grupo evaluara el impacto de estas mejoras para el pri-
mer ejercicio en que resulte de aplicacion.

Esta norma entra en vigor para los ejercicios iniciados a
partir del 1 de enero de 2015.
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3. PRINCIPIOS CONTABLES
Y NORMAS DE VALORACION APLICADOS

3.1 Entidades dependientes

Se consideran entidades dependientes aquéllas sobre
las que la Sociedad, directa o indirectamente, a través de
dependientes, ejerce control. EI control es el poder para
dirigir las politicas financieras y de explotacién de una
entidad, con el fin de obtener beneficios de sus actividades.

En el Anexo adjunto se incluye la informacién sobre las
entidades dependientes incluidas en la consolidacion del
Grupo.

Los ingresos, gastos y flujos de efectivo de las entidades
dependientes se incluyen en las cuentas anuales consolida-
das desde la fecha de adquisicién, que es aquella en la que
el Grupo obtiene efectivamente el control de las mismas.
Las entidades dependientes se excluyen de la consolida-
cion desde la fecha en la que se ha perdido el control.

El Grupo aplicé la excepcion contemplada en la NIIF 1
“Adopcién por primera vez de las Normas Internacionales
de Informacién Financiera” por lo que sélo las combina-
ciones de negocios efectuadas a partir del 1 de enero de
2004, fecha de transiciéon a las NIIF-UE, han sido registra-
das mediante el método de adquisicion. Las adquisiciones
de entidades efectuadas con anterioridad a dicha fecha se
registraron de acuerdo con lo establecido en los principios
contables en Espafna anteriores, una vez consideradas las
correcciones y ajustes necesarios en la fecha de transicién.

Participaciones no dominantes

Las participaciones no dominantes en las entidades
dependientes adquiridas a partir del 1 de enero de 2004,
se registran en la fecha de adquisicién por el porcentaje
de participacion en el valor razonable de los activos netos
identificables. Las participaciones no dominantes en las
entidades dependientes adquiridas con anterioridad a la
fecha de transicion se reconocieron por el porcentaje de
participacion en el patrimonio neto de las mismas en la
fecha de primera consolidacién. Las participaciones no
dominantes se presentan en el patrimonio neto consolidado
de forma separada del patrimonio atribuido a los tenedores
de instrumentos de patrimonio neto de la Sociedad
dominante. Las participaciones no dominantes en los
resultados consolidados del ejercicio y en el resultado global
total consolidado del ejercicio se presentan igualmente
de forma separada en la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada y en el estado del resultado global consolidado.

Otros aspectos de la consolidacion

Las cuentas anuales de las entidades dependientes se
consolidan con las de la Sociedad por aplicacion del
método de integracion global. Consecuentemente, todos
los saldos y transacciones efectuadas entre las sociedades
consolidadas y los beneficios o pérdidas no realizadas han
sido eliminados en el proceso de consolidacion.

Las politicas contables de las entidades dependientes se
han adaptado a las politicas contables del Grupo, para
transacciones y otros eventos que, siendo similares se
hayan producido en circunstancias parecidas.

Los estados financieros de las sociedades dependientes
utilizados en el proceso de consolidaciéon estan referidos a
la misma fecha de presentacién y mismo periodo que los
de la Sociedad dominante.

3.2 Transacciones y saldos en moneda extranjera
Moneda funcional y moneda de presentacion

Las cuentas anuales consolidadas se presentan en miles de
euros, redondeadas al millar mas cercano, que es la moneda
funcional y de presentacion de la Sociedad dominante.

Transacciones, saldos y flujos en moneda extranjera

Las transacciones en moneda extranjera se convierten
a la moneda funcional utilizando los tipos de cambio de
contado entre la moneda funcional y la moneda extranjera
en las fechas en que se efecttan las transacciones.

Los activos y pasivos monetarios denominados en moneda
extranjera se convierten a la moneda funcional al tipo exis-
tente al cierre del ejercicio, mientras que los no monetarios
son valorados a coste histérico y se convierten a la moneda
funcional al tipo de cambio de la fecha en la que se realizo
la transaccion.

En la presentacion del estado de flujos de efectivo
consolidado, los flujos procedentes de transacciones en
moneda extranjera se convierten a euros aplicando los
tipos de cambio existentes en la fecha en la que éstos
se produjeron. El efecto de la variacion de los tipos
de cambio sobre el efectivo y otros medios liquidos
equivalentes denominados en moneda extranjera se
presenta separadamente en el estado consolidado de
flujos de efectivo como “(Ingresos) Gastos por diferencias
de cambio”.
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Las diferencias que se ponen de manifiesto en la
liquidacién de las transacciones en moneda extranjera y
en la conversién a euros de activos y pasivos monetarios
denominados en moneda extranjera, se reconocen en
resultados. No obstante, las diferencias de cambio surgidas
en partidas monetarias que forman parte de la inversion
neta de negocios en el extranjero se registran como
diferencias de conversion en otro resultado global.

Las pérdidas o ganancias por diferencias de cambio
relacionadas con activos o pasivos financieros monetarios
denominados en moneda extranjera, se reconocen
igualmente en resultados.

La conversién a euros de negocios en el extranjero se ha
efectuado mediante la aplicacion del siguiente criterio:

e Los activos y pasivos se convierten al tipo de cambio
de cierre en la fecha de cada balance;

e Losingresosy gastos se convierten a los tipos de
cambio vigentes en la fecha de cada transaccién; y

e Las diferencias de cambio resultantes de la aplicacién
de los criterios anteriores se reconocen como
diferencias de conversion en otro resultado global.

3.3 Inmovilizado material
Reconocimiento inicial

El inmovilizado material se reconoce a coste o coste
atribuido, menos la amortizacion acumulada y, en su caso
la pérdida acumulada por deterioro del valor.

Los activos situados en Espafia, adquiridos con anterioridad
a 1996 han sido revalorizados o actualizados de acuerdo
con la legislacion pertinente. El Grupo se acogi¢ al 1 de
enero de 2004 a la exencidn relativa al valor razonable o
revalorizacion como coste atribuido de la NIIF 1 “Adopcién
por primera vez de las NIIF".

Amortizaciones

La amortizacion de los elementos de inmovilizado material
se realiza distribuyendo su importe amortizable de forma
sistematica a lo largo de su vida Util. A estos efectos se
entiende por importe amortizable el coste de adquisicion
menos su valor residual.

La amortizacion de los elementos del inmovilizado material
se determina linealmente en funcién de los siguientes afios
de vida Util estimada:
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Anos de vida
util estimada

Construcciones 30-50
Instalaciones técnica y maquinaria 10-15
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 5-15
Equipos informaticos 4-7

Otros 8-10

El Grupo revisa, al cierre de cada ejercicio, el valor residual,
la vida util y el método de amortizacion del inmovilizado
material. Las modificaciones en los criterios inicialmente
establecidos se reconocen como un cambio de estimacion.

Costes posteriores

Con posterioridad al reconocimiento inicial del activo,
solo se capitalizan aquellos costes incurridos que vayan
a generar beneficios econémicos futuros que se puedan
calificar como probables y el importe de los mencionados
costes se pueda valorar con fiabilidad. En este sentido,
los costes derivados del mantenimiento diario del
inmovilizado material se registran en resultados a medida
que se incurren.

Las sustituciones de elementos del inmovilizado material
susceptibles de capitalizacion suponen la reduccién del valor
contable de los elementos sustituidos. En aquellos casos en
los que el coste de los elementos sustituidos no haya sido
amortizado de forma independiente y no fuese practicable
determinar el valor contable de los mismos, se utiliza el coste
de la sustitucién como indicativo del coste de los elementos
en el momento de su adquisicidon o construccion.

Deterioro del valor de los activos

El Grupo evalua y determina las pérdidas y las reversiones
de las pérdidas por deterioro del valor real del inmovilizado
material de acuerdo con los criterios que se mencionan
en la nota 3.6.

3.4 Activos intangibles
3.4.1 Fondo de comercio

El fondo de comercio procedente de las combinaciones
de negocios efectuadas a partir de la fecha de transicion
(1 de enero de 2004) y con anterioridad al 1 de enero
de 2010, se valora en el momento inicial por un importe
equivalente a la diferencia entre el coste de la combina-
cién de negocios y la participaciéon del Grupo en el valor
razonable neto de los activos, pasivos y pasivos contin-
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gentes asumidos de la entidad dependiente o negocio
conjunto adquirido.

El fondo de comercio no se amortiza, sino que se comprueba
su deterioro de valor segun los criterios descritos en el
apartado 3.6. Después del reconocimiento inicial, el fondo
de comercio se valora por su coste menos las pérdidas por
deterioro de valor acumuladas.

El fondo de comercio generado internamente no se reco-
noce como un activo.

3.4.2 Activos intangibles generados internamente

Los costes relacionados con las actividades de investigacion
se registran como un gasto a medida que se incurren.

Los costes incurridos en la realizacion de actividades
en las que no se pueden distinguir de forma clara los
costes imputables a la fase de investigacién de los
correspondientes a la fase de desarrollo de los activos
intangibles se registran con cargo a la cuenta de pérdidas
y ganancias consolidada. Los costes de desarrollo
previamente reconocidos como un gasto no se reconocen
como un activo en un ejercicio posterior.

Los costes relacionados con las actividades de desarrollo se
capitalizan en la medida en que:

El Grupo dispone de estudios técnicos que justifican
la viabilidad del proceso productivo;

e  Existe un compromiso del Grupo para completar la
produccion del activo de forma que se encuentre en
condiciones de venta (o uso interno);

e Elactivo va a generar beneficios econémicos
suficientes;

e El Grupo dispone de los recursos técnicos y
financieros para completar el desarrollo del activo.

El fin de la fase de desarrollo y por tanto su traspaso a
patentes, licencias y marcas y comienzo del periodo de
amortizacion se produce en el momento de obtener la
aprobacién de los organismos reguladores.

La capitalizaciéon del coste de los activos generados
internamente por el Grupo se realiza mediante el abono
de los costes imputables al activo en cuentas de la
partida “Trabajos efectuados por el Grupo para activos
no corrientes” de la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada.

3.4.3 Patentes y Marcas

Las marcas comerciales y las licencias se presentan a coste
de adquisicion o de desarrollo. Determinadas marcas vy li-
cencias tienen una vida Util definida y se valoran posterior-
mente por su coste menos su amortizaciéon acumulada y
cualquier correcciéon por deterioro de valor. Asimismo exis-
ten marcas y licencias con vidas Utiles indefinidas para las
que el Grupo efectla pruebas de pérdidas por deterioro de
valor al menos una vez al afio y siempre que existan facto-
res gue indiquen una posible pérdida de valor.

3.4.4 Aplicaciones informaticas

Las licencias para programas informaticos adquiridas se
activan sobre la base de los costes en que se ha incurrido
para adquirirlas y prepararlas para su uso. Estos costes se
amortizan durante sus vidas Utiles estimadas.

Los gastos relacionados con el mantenimiento de pro-
gramas informaéticos se reconocen como gasto cuando
se incurren.

3.4.5 Otros activos intangibles

El resto de los activos intangibles adquiridos por el Grupo
se presentan en el balance de situacion consolidado por su
valor de coste minorado en el importe de las amortizaciones
y pérdidas por deterioro acumuladas.

3.4.6 Vida util y Amortizaciones

El Grupo evalla para cada activo intangible adquirido si su
vida Util es finita o indefinida. A estos efectos, se entiende
gue un activo intangible tiene vida Util indefinida cuando
no existe un limite previsible al periodo durante el cual va a
generar entrada de flujos netos de efectivo.

La amortizacion de los activos intangibles con vidas Utiles
finitas se realiza distribuyendo el importe amortizable de
forma sistemaética a lo largo de su vida Util mediante la
aplicacion de los siguientes criterios:

Método de Afios de vida
amortizacion til estimada
Patentes y marcas Lineal 5-25
Aplicaciones informaticas Lineal 5-10
Otros activos intangibles Lineal 10
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Incluido en Patentes y marcas se encuentra Bilastina
con una vida util estimada en 25 afos, al estimar los
Administradores que generara ingresos en los 20 afios que
tiene como patente exclusiva para su comercializacion,
mas un periodo de tiempo adicional hasta que el genérico
salga al mercado.

A estos efectos se entiende por importe amortizable el coste
de adquisicién menos su valor residual. El Grupo revisa el
valor residual, la vida util y el método de amortizacion
de los activos intangibles al cierre de cada ejercicio. Las
modificaciones en los criterios inicialmente establecidos se
reconocen como un cambio de estimacion.

Los activos intangibles con vidas Utiles indefinidas no estan
sujetos a amortizacion sino a comprobacion de deterioro,
gue se realiza con una periodicidad anual o con anteriori-
dad, si existen indicios de una potencial pérdida del valor
de los mismos.

Las razones que justifican la vida util indefinida de ciertas
marcas, entre otras son:

e Corresponden a marcas compradas por el Grupo a ter-
ceros, y que en el momento de la compra ya estaban
fuera de patente. Algunas marcas corresponden a pro-
ductos que tienen genéricos en el mercado y otras no
los tienen. Desde que estas marcas fueron adquiridas
por el Grupo se ha constatado un significativo aumento
de las ventas, derivado fundamentalmente del esfuerzo
econémico y comercial del Grupo en el cuidado y de-
sarrollo de la marca. Estas marcas van dirigidas a unos
nichos de mercado que se consideran estables, por lo
gue se estima una demanda continuada en el futuro.

e La prevision actual es que a corto o medio plazo
no es probable que vaya a aparecer en el mercado
patentes nuevas o genéricos sustitutivos.

e  Otro factor fundamental en la determinacion de renta-
bilidad futura de las marcas corresponde a la evolucion
de los precios. En este sentido, teniendo en cuenta los
precios de referencia establecidos actualmente, éstos
aseguran unos niveles de rentabilidad y de generacién
de flujos de caja prolongados en el tiempo y suficien-
tes para la recuperacion de las inversiones realizadas.

e ElGrupotienelavoluntady la capacidad para mantener
estas marcas en su cartera, para lo que seguira
realizando las inversiones y las acciones comerciales
necesarias para su sostenimiento.
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3.4.7 Deterioro del valor de los activos

El Grupo evalta y determina las pérdidas y las reversiones
de las pérdidas por deterioro de valor de los activos
intangibles de acuerdo con los criterios que se mencionan
en la nota 3.6.

3.5 Inversiones inmobiliarias

Las inversiones inmobiliarias son inmuebles que se
mantienen total o parcialmente para la obtencion de
rentas, plusvalias o ambas, en lugar de para su uso en la
produccion o suministro de bienes o servicios, o bien para
fines administrativos del Grupo o con destino a su venta en
el curso ordinario de las operaciones.

Las inversiones inmobiliarias corresponden a un edificio
propiedad del Grupo situado en Portugal, mantenido para
la obtencion de rentabilidad a través de rentas a largo plazo.

Las inversiones inmobiliarias se valoran inicialmente al
coste, incluyendo los costes asociados a la transaccién.

El Grupo valora las inversiones inmobiliarias con poste-
rioridad a su reconocimiento inicial a valor razonable. Un
tasador externo independiente, con cualificacion y expe-
riencia en la valoracion de los inmuebles objeto de tasacion
ha realizado una valoracién en el ejercicio 2014, que sera
revisada aproximadamente cada dos afos, salvo que las
circunstancias del mercado varien sustancialmente en cuyo
caso se revisara en ese momento.

La pérdida o beneficio surgido como consecuencia de los
cambios en el valor razonable de la inversion inmobiliaria se
registran en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.
Las inversiones inmobiliarias no se amortizan.

Las inversiones inmobiliarias contindan valorandose a
valor razonable hasta su venta o hasta que el inmueble
sea ocupado por el Grupo o se comience el desarrollo
del mismo para su venta en el curso ordinario de las
operaciones, con independencia de que las transacciones
comparables en el mercado se hicieran menos frecuentes o
bien los precios de mercado estuvieran disponibles menos
facilmente.

3.6 Deterioro del valor de activos no financieros
sujetos a amortizacion o depreciacién

El Grupo sigue el criterio de evaluar la existencia de
indicios que pudieran poner de manifiesto el potencial
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deterioro del valor de los activos no financieros sujetos a
amortizacion o depreciacion, al objeto de comprobar si su
valor recuperable es inferior a su valor contable.

Asimismo, y con independencia de la existencia de cual-
quier indicio de deterioro de valor, el Grupo comprueba, al
menos con una periodicidad anual, el potencial deterioro
del valor que pudiera afectar al fondo de comercio, a los
activos intangibles con una vida util indefinida, asi como a
los activos intangibles que aun no se encuentran disponi-
bles para su uso.

A estos efectos, el fondo de comercio resultante de las
combinaciones de negocios se asigna a cada una de las
unidades generadoras de efectivo (UGE) o grupos de
UGEs del Grupo que se espera se vayan a beneficiar de las
sinergias de la combinacion.

El valor recuperable de los activos es el mayor entre su valor
razonable menos los costes de enajenacién o disposicion
por otra via y su valor de uso. El célculo del valor de uso del
activo se realiza en funcion de los flujos de efectivo futu-
ros esperados que se derivaran de la utilizacion del activo,
las expectativas sobre posibles variaciones en el importe o
distribucion temporal de los flujos, el valor temporal del
dinero, el precio a satisfacer por soportar la incertidumbre
relacionada con el activo y otros factores que los participes
del mercado considerarian en la valoracion de los flujos de
efectivo futuros relacionados con el activo.

Las diferencias negativas resultantes de la comparacion
de los valores contables de los activos con sus valores
recuperables se reconocen en resultados.

El valor recuperable se debe calcular para un activo
individual, a menos que el activo no genere entradas de
efectivo que sean, en buena medida, independientes de las
correspondientes a otros activos o grupos de activos. Si éste
es el caso, el valor recuperable es determinado para la unidad
generadora de efectivo (UGE) a la cual el activo pertenece.

Las pérdidas relacionadas con el deterioro de valor de las
unidades generadoras de efectivo (UGEs), se asignaran
inicialmente a reducir, en su caso, el valor del fondo de
comercio asignado a la misma y a continuaciéon a los
demas activos de la UGE, prorrateando en funcién del
valor contable de cada uno de los activos, con el limite
para cada uno de ellos del mayor de su valor razonable
menos los costes de enajenacién o disposicion por otra via,
su valor en uso y cero.

El Grupo evalua en cada fecha de cierre, si existe algun
indicio de que la pérdida por deterioro de valor reconocida

en ejercicios anteriores ya no existe o pudiera haber dismi-
nuido. Las pérdidas por deterioro del valor correspondien-
tes al fondo de comercio no son reversibles. Las pérdidas
por deterioro del resto de activos solo se revierten si se hu-
biese producido un cambio en las estimaciones utilizadas
para determinar el valor recuperable del activo.

La reversion de la pérdida por deterioro de valor se
registra con abono a resultados, no obstante la reversién
de la pérdida no puede aumentar el valor contable del
activo por encima del valor contable que hubiera tenido,
neto de amortizaciones, si no se hubiera registrado el
deterioro.

Elimporte de la reversién de la pérdida de valor de una UGE,
se distribuye entre los activos de la misma, exceptuando
el fondo de comercio, prorrateando en funcién del valor
contable de los activos, con el limite por activo del menor
de su valor recuperable y el valor contable que hubiera
tenido, neto de amortizaciones, si no se hubiera registrado
la pérdida.

3.7 Instrumentos financieros

Los instrumentos financieros se clasifican en el momento
de su reconocimiento inicial como un activo financiero, un
pasivo financiero o un instrumento de patrimonio, de con-
formidad con el fondo econdmico del acuerdo contractual
y con las definiciones de activo financiero, pasivo financie-
ro o de instrumento de patrimonio desarrolladas en la NIC
32 “Instrumentos financieros: Presentacion”.

Los instrumentos financieros se reconocen cuando el
Grupo se convierte en una parte obligada del contrato o
negocio juridico conforme a las disposiciones del mismo.

Asimismo, y a efectos de su valoracion, los instrumentos fi-
nancieros se clasifican en las categorias de activos y pasivos
financieros a valor razonable con cambios en resultados,
préstamos y cuentas a cobrar y pasivos financieros a coste
amortizado. La clasificacion en las categorias anteriores se
efectla atendiendo a las caracteristicas del instrumento y a
las intenciones de la Direccién en el momento de su reco-
nocimiento inicial.

Un activo financiero y un pasivo financiero son objeto de
compensacion sélo cuando el Grupo tiene el derecho exi-
gible, legalmente de compensar los importes reconocidos y
tiene la intencién de liquidar la cantidad neta o de realizar
el activo y cancelar el pasivo simultaneamente.
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Las compras y ventas convencionales de activos financieros
se reconocen en la fecha de negociacién, es decir, la fechaen
que el Grupo se compromete a comprar o vender el activo.

3.7.1 Activos financieros a valor razonable
con cambios en resultados

Se incluyen en este apartado los activos financieros
mantenidos para negociar. Un activo financiero se clasifica
como mantenido para negociar si:

e Se adquiere o incurre principalmente con el objeto de
venderlo o volver a comprarlo en un futuro inmediato

e En el reconocimiento inicial, es parte de una cartera
de instrumentos financieros identificados, que
se gestionan conjuntamente y para la cual existe
evidencia de un patrén reciente de obtencion de
beneficios a corto plazo o

e Se trata de un derivado, excepto un derivado que
haya sido designado como instrumento de cobertura
y cumpla las condiciones para ser eficaz y un derivado
gue sea un contrato de garantia financiera.

Se reconocen inicial y posteriormente por el valor razona-
ble. Los costes de transaccion directamente atribuibles a la
adquisicion de los mismos se reconocen como un gasto en
la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada. Las pérdi-
das y ganancias realizadas y no realizadas que surgen de
cambios en el valor razonable se incluyen en la cuenta de
pérdidas y ganancias en el ejercicio en que surgen.

El Grupo no reclasifica ningun activo o pasivo financiero de
0 a esta categorfa mientras esté reconocido en el balance
de situacion consolidado.

3.7.2 Préstamos y cuentas a cobrar

Los préstamos y cuentas a cobrar son activos financieros
no derivados con cobros fijos o determinables que no coti-
zan en un mercado activo distintos de aquellos clasificados
en otras categorfas de activos financieros.

Se reconocen inicialmente por su valor razonable, inclu-
yendo los costes de transaccién incurridos y se valoran pos-
teriormente al coste amortizado, utilizando el método del
tipo de interés efectivo.

3.7.3 Deterioro de valor e incobrabilidad
de activos financieros

Un activo financiero o grupo de activos financieros esta
deteriorado y se ha producido una pérdida por deterioro,
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si existe evidencia objetiva del deterioro como resultado
de uno o mas eventos que han ocurrido después del
reconocimiento inicial del activo y ese evento o eventos
causantes de la pérdida tienen un impacto sobre los flujos
de efectivo futuros estimados del activo o grupo de activos
financieros, que puede ser estimado con fiabilidad.

El Grupo reconoce los deterioros de valor y la incobrabilidad
de préstamos y otras cuentas a cobrar mediante el registro
de una cuenta correctora de los activos financieros. En
el momento en el que se considera que el deterioro y la
incobrabilidad son irreversibles de acuerdo con criterios
de antigliedad de los créditos el valor contable del activo
se da de baja contra el importe de la cuenta correctora.
Las reversiones de los deterioros de valor se reconocen
igualmente contra el importe de la cuenta correctora.

3.7.4 Pasivos financieros

Los pasivos financieros, incluyendo acreedores comerciales
y otras cuentas a pagar, que no se clasifican al valor razo-
nable con cambios en resultados, se reconocen inicialmen-
te por su valor razonable menos, en su caso, los costes de
transaccion que son directamente atribuibles a la emisién
de los mismos. Con posterioridad al reconocimiento ini-
cial, los pasivos clasificados bajo esta categoria se valoran
a coste amortizado utilizando el método del tipo de interés
efectivo.

3.7.5 Bajas de activos financieros

Los activos financieros se dan de baja contable cuando los
derechos a recibir flujos de efectivo relacionados con los
mismos han vencido o se han transferido y el Grupo ha
traspasado sustancialmente los riesgos y ventajas deriva-
dos de su titularidad.

La baja de un activo financiero implica el reconocimiento
de resultados por la diferencia existente entre su valor
contable y la suma de la contraprestacion recibida, neta de
gastos de la transaccion, incluyéndose los activos obtenidos
0 pasivos asumidos y cualquier pérdida y ganancia en otro
resultado global.

El Grupo aplica el criterio de precio medio ponderado
para valorar y dar de baja el coste de los instrumentos
de patrimonio o de deuda que forman parte de carteras
homogéneas y que tienen los mismos derechos, salvo que
se pueda identificar claramente los instrumentos vendidos
y el coste individualizado de los mismos.
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3.7.6 Bajas y modificaciones de pasivos financieros

El Grupo da de baja un pasivo financiero o una parte del
mismo cuando ha cumplido con la obligaciéon contenida
en el pasivo o bien esté legalmente dispensado de la
responsabilidad fundamental contenida en el pasivo ya
sea en virtud de un proceso judicial o por el acreedor.

El intercambio de instrumentos de deuda entre el Grupo
y la contraparte o las modificaciones sustanciales de los
pasivos inicialmente reconocidos, se contabilizan como
una cancelacion del pasivo financiero original y el reco-
nocimiento de un nuevo pasivo financiero, siempre que
los instrumentos tengan condiciones sustancialmente di-
ferentes.

3.8 Acciones Propias de la Sociedad Dominante

La adquisicion por el Grupo de instrumentos de patrimo-
nio de la Sociedad dominante se presenta por el coste de
adquisicion de forma separada como una minoracion del
patrimonio neto en el balance de situacién consolidado,
con independencia del motivo que justificé su adquisi-
cion. En las transacciones realizadas con instrumentos de
patrimonio propio no se reconoce ningun resultado.

Los costes de transaccién relacionados con instrumentos
de patrimonio propio se registran como una minoracion
del patrimonio neto, una vez considerado cualquier
efecto fiscal.

3.9 Distribuciones a accionistas

Los dividendos ya sea en efectivo o en especie se
reconocen como una reduccion de patrimonio neto en el
momento en que tiene lugar su aprobacién por la Junta
General de Accionistas.

3.10 Existencias

Las existencias se valoran por el importe menor entre
su coste de adquisicion -que incorpora todos los costes
originados por su adquisicion y transformacién y los
costes directos e indirectos en los que se haya incurrido
para darles su condicién y ubicacion actuales- y su
valor neto realizable, entendiéndose por este ultimo
concepto el precio estimado de su enajenacion en el
curso ordinario del negocio, menos los costes estimados
para terminar su produccion y los necesarios para llevar
a cabo su venta.

El método aplicado por el Grupo en la determinaciéon del
coste utilizado para cada tipo de existencias es la siguiente:

a) Existencias comerciales y materias primas y otros
aprovisionamientos: Coste Medio Ponderado.

b) Productos terminados y en curso: Coste de los
consumos de materias primas y otros materiales,
incorporando los costes directamente relacionados
con las unidades producidas y una parte calculada
de forma sistematica de los costes indirectos,
variables o fijos incurridos durante el proceso de
su transformacion. La incorporaciéon de los costes
indirectos fijos se efectta en funcion de la capacidad
normal de produccion o la produccion real, la mayor
de las dos.

El valor de coste de las existencias es objeto de ajuste
contra resultados en aquellos casos en los que su coste
exceda su valor neto realizable.

La reduccion de valor reconocida previamente se revierte
contra resultados si las circunstancias que dieron lugar
a su reconocimiento han dejado de existir o cuando
existe una clara evidencia que justifica un incremento
en el valor neto de realizacién como consecuencia de un
cambio en las circunstancias econémicas. La reversion
de la reduccion del valor tiene como limite el menor del
coste y el nuevo valor neto realizable de las existencias.
Las reducciones y reversiones en el valor de las existencias
se reconocen con abono a los epigrafes “Variacion
de productos terminados y en curso de fabricacién” y
“Consumos de materias primas y consumibles”, de la
cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

3.11 Efectivo y otros medios liquidos equivalentes

El efectivo y otros medios liquidos equivalentes incluyen
el efectivo en caja, los depdsitos a la vista en entidades de
crédito y otras inversiones a corto plazo de gran liquidez
con un vencimiento original préximo en el tiempo, gene-
ralmente de tres meses o menos, siempre que fuesen facil-
mente convertibles en importes determinados de efectivo
y que estén sujetas a un riesgo insignificante de cambios
de valor.

El Grupo clasifica los flujos de efectivo correspondientes
a los intereses recibidos como actividades de inversion
y los pagados como actividades de explotacion. Los
dividendos recibidos se clasifican como actividades de
inversion y los pagados por la Sociedad como actividades
de financiacion.
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3.12 Retribuciones a los empleados
3.12.1 Indemnizaciones por cese

Las indemnizaciones por cese se reconocen en la fecha
anterior de entre la que el Grupo ya no puede retirar la oferta
y cuando se reconocen los costes de una reestructuracion
que supone el pago de indemnizaciones por cese.

En las indemnizaciones por cese consecuencia de la deci-
sion de los empleados de aceptar una oferta, se considera
gue el Grupo ya no puede retirar la oferta, en la fecha
anterior de entre la que los empleados aceptan la oferta y
cuando surte efecto una restriccion sobre la capacidad del
Grupo de retirar la oferta.

En las indemnizaciones por cese involuntario, se consi-
dera que el Grupo ya no puede retirar la oferta cuando
ha comunicado a los empleados afectados o a los re-
presentantes sindicales el plan y las acciones necesarias
para completarlo indican que es improbable que se pro-
duzcan cambios significativos en el plan, se identifica
el nimero de empleados que van a cesar, su categoria
de empleo o funciones y lugar de empleo y la fecha de
cese esperada y establece las indemnizaciones por cese
gue los empleados van a recibir con suficiente detalle de
manera que los empleados pueden determinar el tipo e
importe de las retribuciones que recibirdn cuando cesen.

3.12.2 Retribuciones a empleados a corto plazo

Las retribuciones a empleados a corto plazo son
remuneraciones a los empleados, diferentes de las
indemnizaciones por cese, cuyo pago se espera liquidar
integramente antes de los 12 meses siguientes al cierre
del ejercicio en el que los empleados hayan prestado los
servicios que les otorgan las retribuciones.

El Grupo reconoce el coste esperado de las retribuciones
a corto plazo en forma de permisos remunerados cuyos
derechos se van acumulando, a medida que los empleados
prestan los servicios que les otorgan el derecho a su
percepcion. Si los permisos no son acumulativos, el gasto
se reconoce a medida que se producen los permisos.

El Grupo reconoce el coste esperado de la participacion
en ganancias o de los planes de incentivos a trabajadores
cuando existe una obligacion presente, legal o implicita
como consecuencia de sucesos pasados y se puede realizar
una estimacion fiable del valor de la obligacion.
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3.13 Provisiones

Las provisiones se reconocen en el balance de situacion
consolidado cuando el Grupo tiene una obligacién presen-
te, ya sea legal o implicita, como resultado de un suceso
pasado; es probable que exista una salida de recursos que
incorporen beneficios econémicos futuros para cancelar tal
obligacioén; y puede hacerse una estimacion fiable del im-
porte de la obligacién. Los importes reconocidos en el ba-
lance de situacion consolidado corresponden a la mejor es-
timacién a la fecha de cierre de los desembolsos necesarios
para cancelar la obligacién presente, una vez considerados
los riesgos e incertidumbres relacionados con la provision
y, cuando resulte significativo, el efecto financiero produ-
cido por el descuento, siempre que se pueda determinar
con fiabilidad los desembolsos que se van a efectuar en
cada periodo.

Las obligaciones aisladas se valoran por el desenlace indivi-
dual que resulta mas probable. Si la obligaciéon implica una
poblacién importante de partidas homogéneas, ésta se va-
lora ponderando los desenlaces posibles por sus probabili-
dades. Si existe un rango continuo de desenlaces posibles
y cada punto del rango tiene la misma probabilidad que el
resto, la obligacion se valora por el importe medio.

El efecto financiero de las provisiones se reconoce como
gastos financieros en resultados.

Las provisiones revierten en resultados cuando no es
probable que exista una salida de recursos para cancelar
tal obligacion. La reversion se registra en el epigrafe de la
cuenta de pérdidas y ganancias consolidada en el que se
hubiera registrado el correspondiente gasto y el exceso, en
su caso, se reconoce en la partida de otros ingresos de la
cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

Provisiones para impuestos

El importe de las provisiones para impuestos corres-
ponde al importe estimado de las deudas tributarias
determinado siguiendo los criterios generales expues-
tos anteriormente. Las provisiones se dotan con cargo
al impuesto sobre beneficios por la cuota del ejerci-
cio, a gastos financieros por los intereses de demora
y a otros resultados por la sancién. Los efectos de los
cambios de estimacién de las provisiones de ejercicios
anteriores se reconocen en las partidas por su natura-
leza, salvo que se trate de la correccion de un error.
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3.14 Reconocimiento de ingresos ordinarios

Los ingresos por la venta de bienes o servicios se reconocen
por el valor razonable de la contrapartida recibida o a recibir
derivada de los mismos. Los ingresos ordinarios se presentan
netos del impuesto sobre valor afadido y de cualquier
otro importe o impuesto, que en sustancia corresponda a
cantidades recibidas por cuenta de terceros. Asimismo, los
descuentos por pronto pago, por volumen u otro tipo de
descuentos, asi como los intereses incorporados al nominal
de los créditos, se registran como una minoracion del mismo.
3.14.1 Ventas de bienes y prestacion de servicios

Los ingresos ordinarios por la venta de bienes y prestacion
de servicios se reconocen sélo cuando existe evidencia
de un acuerdo con otras partes, los productos se han
entregado o los servicios se han prestado, los honorarios
estan fijados y su cobro esta razonablemente asegurado.

El Grupo vende determinados bienes con derechos de de-
volucion por parte de los compradores. En estos casos, la
venta de los bienes se reconoce en el momento en el que
se cumplen las condiciones anteriores y es posible reali-
zar una estimacion fiable del importe de las devoluciones
de acuerdo con su experiencia y otros factores relevantes.
Las devoluciones estimadas se registran contra ingresos or-
dinarios y con abono a la provisiéon por devoluciones de
ventas.

3.14.2 Otros ingresos

Los ingresos y comisiones por licencias se reconocen en
funcion de si, en esencia, se trata de una venta del activo
o derechos o es un acuerdo de uso de licencia. Serad una
venta y por tanto se reconoce el ingreso en el momento de
la transferencia de los derechos al titular de la licencia, en
las siguientes circunstancias:

e Los derechos se asignan a cambio de comisiones fijas
o no reembolsables a titulo de garantia del acuerdo.

e El contrato no puede ser rescindido.

e La Sociedad no mantiene ningun control sobre la
gestion.

e La Sociedad no mantiene ninguna obligacion de
ejecucion.

En el resto de casos se considerara que los importes estan
relacionados con el derecho al uso de la licencia, y por
tanto los ingresos se reconocen a lo largo de ese periodo.

Sila Sociedad recibe un porcentaje de los ingresos pero con
un minimo garantizado, este minimo se reconocerd como
ingresos en el momento inicial siempre que la Sociedad no
mantenga riesgos y ventajas significativos inherentes a la
propiedad de la licencia.

3.14.3 Ingresos por dividendos

Los ingresos por dividendos procedentes de inversiones

en instrumentos de patrimonio se reconocen cuando han
surgido los derechos para el Grupo a su percepcion.

3.15 Subvenciones oficiales

Las subvenciones oficiales se reconocen cuando existe una
seguridad razonable del cumplimiento de las condiciones
asociadas a su concesion y el cobro de las mismas.

Las subvenciones de explotacion se reconocen con abono
a otros ingresos de la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada, en el mismo periodo en el que se incurren los
gastos asociados.

Las subvenciones procedentes de administraciones publi-
cas recibidas como compensacion por gastos o pérdidas
ya incurridas, o bien con el propoésito de prestar apoyo fi-
nanciero inmediato no relacionado con gastos futuros se
reconocen con abono a cuentas de otros ingresos de la
cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

Los pasivos financieros que incorporan ayudas implicitas
en forma de la aplicaciéon de tipos de interés por debajo de
mercado se reconocen en el momento inicial por su valor
razonable. La diferencia entre dicho valor, ajustado en su
caso por los costes de emision del pasivo financiero y el
importe recibido, se registra como una subvencion oficial
atendiendo a la naturaleza de la subvencion concedida.

3.16 Arrendamientos

El Grupo realiza operaciones de arrendamiento operativo
como arrendatario y como arrendador.

Las cuotas derivadas de los arrendamientos operativos,
netas de los incentivos recibidos, se reconocen como gasto
de forma lineal durante el plazo de arrendamiento.

Los ingresos procedentes de los arrendamientos opera-
tivos, netos de los incentivos concedidos, se reconocen
como ingresos de forma lineal a lo largo del plazo del
arrendamiento.
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3.17 Impuesto sobre las ganancias

El gasto o ingreso por impuesto sobre las ganancias
comprende tanto el impuesto corriente como el impuesto
diferido.

El impuesto corriente es la cantidad a pagar o recuperar
en el ejercicio por el impuesto sobre las ganancias relativa
a la ganancia o pérdida fiscal consolidada del ejercicio.
Los activos o pasivos por impuesto sobre las ganancias
corriente se valoran por las cantidades que se espera
pagar o recuperar de las autoridades fiscales, utilizando la
normativa y los tipos impositivos que estan aprobados o
estan a punto de aprobarse en la fecha de cierre.

Los pasivos por impuesto diferido son los importes a pagar
en el futuro en concepto de impuesto sobre sociedades
relacionados con las diferencias temporarias imponibles
mientras que los activos por impuesto diferido son los
importes a recuperar en concepto de impuesto sobre
sociedades debido a la existencia de diferencias temporarias
deducibles, bases imponibles negativas compensables o
deducciones pendientes de aplicaciéon. A estos efectos se
entiende por diferencia temporaria la diferencia existente
entre el valor contable de los activos y pasivos y su base fiscal.

Desde el ejercicio 2014, el Grupo Fiscal Faes Farma, S.A.
compuesto por las sociedades Faes Farma, S.A. e Ingaso
Farm, S.L.U. tributa en régimen de declaracion consolidada.

3.17.1 Reconocimiento de diferencias
temporarias imponibles

Los pasivos por impuesto diferido derivados de diferencias
temporarias se reconocen en todos los casos excepto que:

e Surjan del reconocimiento inicial del fondo de
comercio o de un activo o pasivo en una transaccion
gue no es una combinacién de negocios y en la
fecha de la transaccion no afecta ni al resultado
contable ni a la base imponible fiscal;

e Correspondan a diferencias asociadas con inversiones
en dependientes y negocios conjuntos sobre las que
el Grupo tenga la capacidad de controlar el momento
de su reversion y no fuese probable que se produzca
su reversion en un futuro previsible.

3.17.2 Reconocimiento de diferencias
temporarias deducibles

Los activos por impuesto diferido derivados de diferencias
temporarias deducibles se reconocen siempre que:
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e Resulte probable que existan bases imponibles
positivas futuras suficientes para su compensacion
excepto en aquellos casos en las que las diferencias
surjan del reconocimiento inicial de activos o pasivos
en una transacciéon que no es una combinacion de
negocios y en la fecha de la transaccion no afecta ni
al resultado contable ni a la base imponible fiscal;

e Correspondan a diferencias temporarias asociadas con
inversiones en dependientes y negocios conjuntos en
la medida en que las diferencias temporarias vayan
a revertir en un futuro previsible y se espere generar
bases imponibles futuras positivas para compensar las
diferencias.

Las oportunidades de planificacion fiscal, solo se consideran
en la evaluacién de la recuperacion de los activos por
impuestos diferidos, si el Grupo tiene la intencién de
adoptarlas o es probable que las vaya a adoptar.

El Grupo ha estimado la existencia de bases imponibles
suficientes para asegurar la recuperabilidad de las
deducciones y bonificaciones activadas, en base a las
proyecciones de resultados realizadas de acuerdo con los
presupuestos aprobados del ejercicio 2015y las previsiones
para los préximos ejercicios. Estas proyecciones se han
realizado teniendo en cuenta, entre otros aspectos, el plan
de negocio del producto Bilastina, del cual se inicid su
comercializacion en el primer semestre de 2011.

3.17.3 Valoraciéon

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se valoran
por los tipos impositivos que vayan a ser de aplicacion
en los ejercicios en los que se espera realizar los activos o
pagar los pasivos, a partir de la normativa y tipos que estan
aprobados o se encuentren practicamente aprobados y
una vez consideradas las consecuencias fiscales que se
derivaran de la forma en que el Grupo espera recuperar los
activos o liquidar los pasivos.

El Grupo revisa en la fecha de cierre del ejercicio, el valor
contable de los activos por impuestos diferidos, con
el objeto de reducir dicho valor en la medida que no es
probable que vayan a existir suficientes bases imponibles
positivas futuras para compensarlos.

Los activos por impuestos diferidos que no cumplen las
condiciones anteriores no son reconocidos en el balance
de situacién consolidado. El Grupo reconsidera al cierre del
ejercicio, si se cumplen las condiciones para reconocer los
activos por impuestos diferidos que previamente no habian
sido reconocidos.
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3.17.4 Compensacion y clasificacion

El Grupo sélo compensa los activos y pasivos por impues-
to sobre las ganancias corriente si existe un derecho legal
frente a las autoridades fiscales y tiene la intencion de liqui-
dar las deudas que resulten por su importe neto o bien rea-
lizar los activos y liquidar las deudas de forma simultanea.

El Grupo sélo compensa los activos y pasivos por impuesto
sobre las ganancias diferidos si existe un derecho legal de
compensacion frente a las autoridades fiscales y dichos
activos y pasivos corresponden a la misma autoridad fiscal,
y al mismo sujeto pasivo o bien a diferentes sujetos pasivos
gue pretenden liquidar o realizar los activos y pasivos fiscales
corrientes por su importe neto o realizar los activos y liquidar
los pasivos simultdaneamente, en cada uno de los ejercicios
futuros en los que se espera liquidar o recuperar importes
significativos de activos o pasivos por impuestos diferidos.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se reconocen
en el balance de situacién consolidado como activos o
pasivos no corrientes, independientemente de la fecha
esperada de realizacion o liquidacion.

3.18 Informacion financiera por segmentos

Un segmento de explotacion es un componente del Grupo
gue desarrolla actividades de negocio de las que puede ob-
tener ingresos ordinarios e incurrir en gastos, cuyos resul-
tados de explotacion son revisados de forma regular por la
maxima autoridad en la toma de decisiones de explotacién
del Grupo, para decidir sobre los recursos que deben asig-
narse al segmento evaluar su rendimientoy en relacién con
el cual se dispone de informacion financiera diferenciada.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013 el Grupo esta
compuesto por los siguientes segmentos de explotacion:

- Especialidades farmacéuticas
- Nutricion y salud animal
- Materias primas farmacéuticas

El segmento de Nutricion y salud animal y el segmento
Materias primas farmacéuticas no cumplen los criterios
cuantitativos para ser presentados separadamente.

3.19 Medioambiente

El Grupo realiza operaciones cuyo propdsito principal es
prevenir, reducir o reparar el dafio que como resultado de
sus actividades pueda producir sobre el medio ambiente.

Los gastos derivados de las actividades medioambientales
se reconocen como Otros gastos de explotacién en el
ejercicio en el que se incurren. No obstante el Grupo
reconoce provisiones medioambientales y, en su caso,
los derechos de reembolso mediante la aplicacion de los
criterios generales que se desarrollan en la nota 3.13.

Los elementos del inmovilizado material adquiridos con el
objeto de ser utilizados de forma duradera en su actividad
y cuya finalidad principal es la minimizacion del impacto
medioambiental y la proteccion y mejora del medio
ambiente, incluyendo la reduccién o eliminacion de la
contaminacion futura de las operaciones del Grupo, se
reconocen como activos mediante la aplicacion de criterios
de valoracion, presentacion y desglose consistentes con los
gue se mencionan en la nota 3.3.

4. INMOVILIZADO MATERIAL
La composicion de este epigrafe del balance de situacion

consolidado y su movimiento durante los ejercicios 2014 y
2013 se presenta a continuacion:

41



Memoria de las Cuentas Anuales Consolidadas | FAES FARMA

INMOVILIZADO MATERIAL

Miles de euros

311212 Altas Bajas 311213 Altas Bajas 311214
COSTE
Terrenos y construcciones 25.718 55 - 25.773 94 (80) 25.787
Instalaciones técnicas y maquinaria 42.823 183 (96) 42910 907 (923) 42.894
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 8.518 429 (176) 8.771 1.052 (429) 9.394
Equipos informaticos 2.748 53 (99) 2.702 85 (80) 2.707
,:rr]\tcilcjirp;gs e inmovilizado material 1 ) ) 1 274 ) 275
Otros 244 5 (13) 236 3 - 239

SOE é (385 SOE 24? (1.51 2; 81E

AMORTIZACION ACUMULADA
Construcciones (11.516) (759) - (12.275) (739) 80 (12.934)
Instalaciones técnicas y maquinaria (34.353) (1.410) 96 (35.667) (1.079) 923 (35.823)
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario (5.893) (1.004) 176 (6.721) (955) 429 (7.247)
Equipos informaticos (2.330) (201) 99 (2.432) (161) 80 (2.513)
Otros 241) (8) 13 (236) (12) - (248)

(545 (3.382_) g (SBTD (2.94_6) 1.512_ (58.775)
VALOR NETO CONTABLE 25.719 (2.657) - 23.062 (531) - 22.531

Al 31 de diciembre de 2014y 2013 no existen compromisos
de compra de inmovilizado material.

4.1 Bienes totalmente amortizados

El coste de los elementos del inmovilizado material que
estan totalmente amortizados y que todavia estan en uso

al 31 de diciembre es como sigue:

Miles de euros

2014 2013

Construcciones 6.187 5.738
Instalgaohes técnicas y 26.656 26.261
maquinaria

Otravsvlnsvtalaoones, utillaje y 5334 4,669
mobiliario

Equipos informaticos 2.568 2.268
TOTAL 40.745 38.936

4.2 Seguros

El Grupo tiene contratadas varias polizas de seguro para
cubrir los riesgos a que estan sujetos los elementos del
inmovilizado material. La cobertura de estas pdlizas se
considera suficiente.
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4.3 Arrendamientos Operativos - Arrendatario

El Grupo, desde el 1 de abril de 2008, mantiene arrendadas
a terceros unas oficinas situadas en el Parque Empresarial
Cristalia (Madrid), por un periodo de cinco afios prorrogable
por un mismo periodo de cinco afos, hasta completar diez
anos de duracidon méxima. Asimismo, tiene arrendado a
terceros vehiculos, en su mayoria para la red comercial,
locales comerciales y diverso material electronico en
régimen de arrendamiento operativo.

Al 31 de diciembre de 2014 el importe de las cuotas de
arrendamientos operativos reconocido en el epigrafe
de Otros gastos de la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada asciende a 2.001 miles de euros (2.050 miles
de euros en 2013) (véase nota 20).

Los pagos minimos futuros por arrendamientos operativos
no cancelables son los siguientes:

Miles de euros

2014 2013
Hasta un ano 1.696 1.767
Entre un afo y cinco anos 5.359 5316
TOTAL 7.055 7.083
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5.ACTIVOS INTANGIBLES

El detalle de este epigrafe del balance de situacién y del movimiento de las principales clases de activos intangibles
durante los ejercicios 2014 y 2013 se muestra a continuacion:

I
Miles de euros

Gastosde Patentes,
desarrollo licenciasy
en curso marcas

Fondo de
comercio

Aplicaciones

. L. Otros Total
informaticas

31DE DICIEMBRE DE 2012
Coste 17.348 4.273 177.588 3.162 5.119 207.490

Amortizacion acumulada

y pérdida por deterioro - - (91.788) (1.874) (5.097) (98.759)
Importe neto en libros 17.348 4.273 85.800 1.288 22 108.731
Altas - 2.435 39 102 - 2.576
Altas generadas internamente - 867 - - - 867
Amortizaciones - - (3.941) (285) 3 (4.223)
Bajas - - (2.200) - (22) (2.222)
Bajas de amortizacién - - 1.060 - - 1.060
s, - e : - e
Pérdidas irreversibles por deterioro - - 1.140 - - 1.140
31 DE DICIEMBRE DE 2013

Coste 17.348 7.575 175.427 3.264 5.097 208.711
??éﬁgi'ézcg‘r Zggg?i‘é'foda - - (96.328) (2.159) (5.094)  (103.581)
Importe neto en libros 17.348 7.575 79.099 1.105 3 105.130
Altas - 1.189 250 29 - 1.468
Altas generadas internamente - 266 - - - 266
Amortizaciones - - (3.152) (282) - (3.434)
Bajas - (2.000) (2.370) (49) - (4.419)
Bajas de amortizacion - - 1.233 49 - 1.282
econocidas e resaiados : - e - - e
Pérdidas irreversibles por deterioro - - 880 - - 880
31 DE DICIEMBRE DE 2014

Coste 17.348 7.030 173.307 3.244 5.097 206.026
Amortizacion acumulada

y pérdida por deterioro - - (99.714) (2.392) (5.094) (107.200)

IMPORTE NETO EN LIBROS 17.348 7.030 73.593 852 3 98.826
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Al 31 de diciembre de 2014y 2013 no existen compromisos
de compra de inmovilizado intangible.

El coste de los elementos del activo intangible que estan
totalmente amortizados y que todavia estdn en uso al
31 de diciembre de 2014 asciende a 36.466 miles de
euros (25.791 miles de euros en 2013) y corresponde
principalmente a patentes, licencias y marcas.

Fondo de comercio

Con fecha 15 de octubre de 2007 la Sociedad dominante
adquirio la totalidad de las participaciones sociales de
Ingaso Farm, S.L.U. por un importe de 18.254 miles de
euros, registrandose un fondo de comercio de 10.677
miles de euros.

Fondo de comercio incluye asimismo un importe de 6.671
miles de euros correspondiente a una adquisiciéon de un
negocio farmacéutico realizada en 2005.

Gastos de desarrollo

En el ejercicio 2011 el Grupo concluyd el proyecto de
desarrollo Bilastina, consiguiendo la aprobacién de los
organismos reguladores de la gran mayoria de los paises
europeos Yy latinoamericanos, y estando en proceso
de evaluaciéon por los organismos correspondientes de
otros paises europeos, latinoamericanos y asiaticos,
habiendo iniciado su industrializacion y comercializacion.
Consecuentemente se traspaso el importe activado como
desarrollo a patentes, licencias y marcas y se inicié su
amortizacion en abril de 2011.

Al 31 de diciembre de 2014, el importe de 7.030 miles de
euros (7.575 miles de euros en 2013) registrado en “Gastos
de Desarrollo en curso” corresponde, principalmente, a
una aplicacion alternativa de Bilastina, entendiendo los
Administradores que este proyecto cumple todos los criterios
de activacion. Del importe activado por el Grupo en 2014,
266 miles de euros (867 miles de euros en 2013) corresponde
a gastos realizados por el propio Grupo y se han registrado
como Trabajos efectuados por el Grupo para activos no
corrientes en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.
Durante el ejercicio 2014 el Grupo ha recibido un importe de
2 millones de euros, de uno de los futuros licenciatarios de
esta aplicacién, como subvenciéon no reintegrable que han
sido considerados como menor coste del activo.

Adicionalmente, el Grupo ha reconocido un importe de 674
miles de euros (1.377 miles de euros en 2013) relacionados
con gastos de investigacion y desarrollo de otros proyectos
en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.
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Patentes, licencias y marcas

El detalle del valor neto contable y periodo de amortizacién
residual de las patentes, licencias y marcas individualmente
mas significativas al 31 de diciembre de 2014 y 2013 es
como sigue:

|
Anos de vida

Gtilresidual  Miles de euros

Descripcién

del activo 2014 2013 2014 2013
'Clgrsse‘r’cglarca 18 19 1410  1.489
Marca Claversal Indefinida Indefinida 15.411  15.411
Marca Analgilasa Indefinida Indefinida  2.762 2.762
Marca Hemorrane Indefinida Indefinida ~ 3.954 5.368
Marca Dezacor 6 7 1.513 1.821
Marca Zyloric Indefinida Indefinida  3.360 3.360
Marca Rosilan Indefinida Indefinida ~ 5.461 5.461
Marca Pankreoflat Indefinida Indefinida ~ 5.624 5.624
Bilastina 22 23 26.819  28.096

Deterioro del valor de los activos

Con el propdsito de realizar pruebas de deterioro, el
fondo de comercio y los activos intangibles con vidas Utiles
indefinidas se han asignado a las unidades generadoras
de efectivo (UGE) del Grupo. En el caso de las marcas, las
pruebas de deterioro se han realizado a nivel individual
considerando cada marca como una UGE. El importe
recuperable de una UGE se determina en base a calculos
del valor en uso. Estos calculos usan proyecciones de flujos
de efectivo basadas en presupuestos financieros aprobados
por la direccién que cubren un periodo de cuatro afnos.

Las hipotesis clave utilizadas por la Direccion para la
realizacion de las proyecciones de flujos en el caso de las
marcas de vida Gtil indefinida han sido las siguientes:

e El tipo de descuento antes de impuestos utilizado
ha sido entre el 10,9% y 19,4% (13,1% y 17,1%
en 2013), siendo el tipo aplicado a “Claversal”,
marca mas significativa, un 10,9% (13,5% en 2013).

e Los flujos de efectivo mas alla del periodo de cuatro
anos se extrapolan considerando una tasa de
crecimiento del 0%.

e Estabilidad en el volumen de ventas de las marcas,
por tratarse de marcas que, en algunos casos tienen
genéricos en el mercado y estan dirigidos a mercados
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estables con una demanda continuada en el futuro, de
acuerdo a la informacién histérica de la que dispone
el Grupo.

e Los precios considerados para los ejercicios futuros
se han estimado en funcion de los precios reales del
ejercicio 2014, considerando el efecto de la legislacion
aprobada en los ejercicios 2010 y 2011 en relacién
con los descuentos del 7,5% o 15% sobre los precios
de venta que los laboratorios tienen autorizados por
el Ministerio de Sanidad en el caso de Espafia y del
6% en el caso de Portugal, ambos descuentos de
aplicacion exclusiva a las unidades vendidas con cargo
al Sistema Nacional de Salud.

En base a los andlisis efectuados por el Grupo, se ha
registrado en marcas de vida Util indefinida un deterioro de
1.414 miles de euros (1.130 miles de euros en el ejercicio
2013), y en marcas y licencias de vida util finita por un
importe de 933 miles de euros (1.669 miles de euros en el
ejercicio 2013).

Para los activos intangibles de vida util indefinida, si el
importe recuperable calculado en funcién del valor en uso
se sometiera a un analisis de sensibilidad de reduccién de
las ventas estimadas en un 10% o la tasa de crecimiento
descendiera en un 1% o bien la tasa de descuento se
incrementara en un 10%, no se derivaria un deterioro
adicional significativo sobre el valor neto contable de los
activos.

Las hipotesis utilizadas en el caso de las proyecciones
de flujos estimados para el fondo de comercio asignado
a Ingaso Farm, S.L.U. han sido el mantenimiento
practicamente estable del resultado de explotacion sobre
el importe neto de la cifra de negocios en los préximos
ejercicios. La tasa de crecimiento empleada para extrapolar
los flujos de efectivo a partir del quinto afio ha sido del
0%, y la tasa de descuento antes de impuestos utilizada
ha ascendido a 10,10% (13,2% en 2013). Los anélisis de
sensibilidad llevados a cabo se han realizado estresando la
tasa de descuento en un 5%, no siendo necesario tener que
reflejar pérdidas adicionales en el inmovilizado intangible.

En base al resultado de los andlisis efectuados se ha
evaluado que el fondo de comercio no ha sufrido pérdida
por deterioro al 31 de diciembre de 2014 y 2013.

6. OTROS ACTIVOS FINANCIEROS

El detalle de otros activos financieros al 31 de diciembre de
2014y 2013 es como sigue:

Miles de euros

2014 2013
NO CORRIENTES
Fianzas 31 129
CORRIENTES
Activos financieros a valor
razonable con cambios en
resultados 6.558 6.833

Un detalle de los principales activos financieros incluidos
en la categoria de activos financieros a valor razonable con
cambios en resultados, es como sigue:

Miles de euros

2014 2013

Fondo de inversion 1.791 1.447
Cartera interior y exterior

Valores representativos

de deuda 402 1.103

Instituciones

de inversion colectiva 3.539 3.312

Depositos en entidades

de crédito 820 843

Derivados - 66

Intereses 6 62
TOTAL 6.558 6.833

Los fondos de inversion invierten, principalmente, en renta
variable internacional del sector farmacéutico y en renta fija.

Los conceptos denominados cartera interior y exterior son
gestionados por el Grupo como una cartera de instrumentos
financieros identificados, gestionados conjuntamente, que
se encuentran depositados en una entidad financiera.
Estos valores mobiliarios y activos financieros no pueden
pignorarse ni constituirse en garantia de ninguna clase,
salvo para servir de garantia de las operaciones que se
realicen en los mercados secundarios oficiales de derivados.
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El Grupo no tiene activos financieros pignorados como
garantia de pasivos o pasivos contingentes.

Los activos financieros a valor razonable con cambios en
resultados estan clasificados en el nivel 1 de acuerdo con la
jerarquia establecida en la NIIF7, estableciéndose su valor
razonable en base a precios cotizados en mercados activos,
a excepcion de los depdsitos en entidades de crédito cuyo
valor razonable se ha calculado de acuerdo al precio que
iguale el rendimiento interno de la inversion a los tipos de
mercado vigentes en cada momento.

7. EXISTENCIAS

El detalle de este epigrafe del balance de situacion
consolidado es el siguiente:

Miles de euros

2014 2013
Mercaderfas 4.997 4.656
Materias primas y otros
aprovisionamientos 12.780 10.758
Productos en curso 2.528 1.357
Productos terminados 12.603 14.322
TOTAL 32.908 31.093

En el ejercicio 2014 se ha reconocido un deterioro de valor
de existencias por importe de 35 miles de euros (14 miles
de euros en 2013).

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, no existen existencias
cuyo plazo de recuperacion sea superior a 12 meses desde
la fecha del balance de situacién consolidado.

Las sociedades del Grupo tienen contratadas polizas
de seguro para cubrir los riesgos a que estan sujetas las
existencias. La cobertura de estas polizas se considera
suficiente.

A 31 de diciembre de 2014 y 2013 no existen existencias
pignoradas en garantia de cumplimiento de deudas.
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8. DEUDORES COMERCIALES
Y OTRAS CUENTAS A COBRAR

El detalle de este epigrafe del balance de situacién
consolidado es el siguiente:

Miles de euros

2014 2013

Clientes por ventas y 38.893 37.881
prestacion de servicios
Anticipos a empleados 254 276
Otros créditos
no comerciales

Administracion publica

deudora 1.080 1.147

Otros 2.872 646
Correcoolnes valorativas (792) (835)
por deterioro
TOTAL 42.307 39.115

El movimiento de las correcciones valorativas por deterioro
de valor es como sigue:

Miles de euros

2014 2013

Saldo al 1 de enero 835 673
Dotaciones por deterioro de

valor (nota 20) 322 311
Reversiones de deterioro de

valor (nota 20) (2) 9)
Cancelaciones (363) (140)
SALDO AL 31 DE DICIEMBRE 792 835

E

detalle de administracion publica deudora es como sigue:

Miles de euros

2014 2013
Impuesto sobre
el Valor Anadido 715 787
Subvenciones
pendientes de cobro 248 248
Otros conceptos 117 112
TOTAL 1.080 1.147

El valor en libros de los saldos de deudores comerciales
y otras cuentas a cobrar, no presentan diferencias
significativas respecto al valor razonable de los mismos.
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9. IMPUESTOS SOBRE LAS GANANCIAS
El detalle de activos y pasivos por impuestos diferidos por tipos de activos y pasivos es como sigue:

|
Miles de euros

Activos Pasivos Netos

2014 2013 2014 2013 2014 2013
Inmovilizado material 146 150 (225) (231) (79) (81)
Activos intangibles - - (10.278) (10.715) (10.278) (10.715)
Inversiones inmobiliarias - - (320) (388) (320) (388)
Otros conceptos 372 469 (33) - 339 469
Créditos por pérdidas a compensar 191 238 - - 191 238
Szfﬁiﬁﬁzggggfd““iones 65.765 69.388 - - 65.765 69.388
TOTAL 66.474 70.245 (10.856) (11.334) 55.618 58.911

El detalle de la variaciéon de los impuestos diferidos por tipos de activos y pasivos es como sigue:

|
Miles de euros

Reconocido Reconocido

311212 en resultados 311213 en resultados 311214
Inmovilizado material (82) 1 (81) 2 (79)
Activos intangibles (10.735) 20 (10.715) 437 (10.278)
Inversiones inmobiliarias (388) - (388) 68 (320)
Otros conceptos 317 152 469 (130) 339
Créditos por pérdidas a compensar 238 - 238 (47) 191
Derechos por deducciones 67.104 2.284 69.388 (3.623) 65.765

y bonificaciones

TOTAL 56.454 2.457 58.911 (3.293) 55.618
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El detalle de los activos y pasivos por impuestos diferidos
cuyo plazo de realizacion o reversién es superior a 12
meses es como sigue:

Miles de euros

2014 2013

Activos por diferencias 142 146
temporarias
Dereghosl por deducciones y 60,595 63.972
bonificaciones

TOTAL ACTIVOS 60.737 64.118
Pasivos por impuestos diferidos (10.795) (11.306)

TOTAL PASIVOS (10.795) (11.306)

NETO 49.942 52.812

Los Administradores del Grupo consideran que los derechos
por deducciones y bonificaciones correspondientes
principalmente a gastos de investigaciéon y desarrollo
activados estan suficientemente soportados en base a las
expectativas de beneficios futuros y que su utilizacion esta
razonablemente garantizada.

El detalle del gasto / (ingreso) por impuesto sobre las
ganancias es como sigue:

Miles de euros

La relacion existente entre el gasto por impuesto y el
beneficio antes de impuestos es como sigue:

Miles de euros

2014 2013
BENEFICIO DEL EJERCICIO
ANTES DE IMPUESTOS 32.751 24.196
Gasto esperado al tipo
impositivo de la Sociedad 28% 9.170 6.775
Diferencia de tipo impositivo
de sociedades dependientes 71 (170)
Deducciones y bonificaciones - (156)
Créditos fiscales (1.904) (5.060)
Diferencias permanentes 222 202
GASTO / (INGRESO)
POR IMPUESTO 7.417 1.591

2014 2013
IMPUESTO CORRIENTE
Del ejercicio 4.124 4.067
4.124 4.067
IMPUESTOS DIFERIDOS
Origen y reversién de
diferencias temporarias (390) (173)
Deducciones fiscales y bases
imponibles reconocidas (2.362) (6.166)
en el gjercicio
Deducciones fiscales y
bases imponibles negativas 6.032 3.882
aplicadas en el ejercicio
Otros 13 (19)
3.293 (2.476)
TOTAL 7.417 1.591
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Créditos fiscales por importe de 1.904 miles de euros al
31 de diciembre de 2014 (5.060 miles de euros al 31 de
diciembre de 2013) corresponden fundamentalmente a
deducciones por gastos de investigacion y desarrollo.

Una conciliacion del impuesto corriente en el activo y en
el pasivo con el impuesto sobre las ganancias corriente es

como sigue:

Miles de euros

2014 2013
Impuesto corriente 4.124 4.067
Pagos a cuenta realizados
durante el ejercicio (1.353) (1.915)
Otros conceptos (1.415) 4
IMPUESTO CORRIENTE NETO 1.356 2.156

De acuerdo con la legislacion vigente, los impuestos no
pueden considerarse definitivamente liquidados hasta que
las declaraciones presentadas hayan sido inspeccionadas
por las autoridades fiscales, o haya transcurrido el perio-
do de prescripcion de cuatro afos desde la presentacion
de las correspondientes liquidaciones. Al 31 de diciembre
de 2014, la Sociedad y sus sociedades dependientes tie-
nen abiertos a inspeccion todos los impuestos desde el 1
de enero de 2011, excepto el Impuesto sobre Sociedades
gue esta abierto desde el 1 de enero de 2010, salvo para
una de las sociedades participadas cuyo Impuesto de So-
ciedades del ejercicio 2009 fue objeto de inspecciéon en
el ejercicio 2012. Los Administradores no esperan que en
caso de una eventual inspeccién surjan pasivos adicionales
significativos.
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10. PATRIMONIO NETO

La composicion y el movimiento del patrimonio neto se
presentan en el estado consolidado de cambios en el
patrimonio neto.

10.1 Capital

El movimiento de las acciones en circulaciéon durante los
ejercicios 2014y 2013 es como sigue:

Nimero de Acciones

2014 2013
Al 1 de enero 217.329.366 202.540.797
Ampliaciones de capital 15.264.623 14.960.329
Adgquisicion de acciones
propias (640.143) (171.760)
AL 31 DE DICIEMBRE 231.953.846 217.329.366

Al 31 de diciembre de 2014 el capital social de Faes Farma,
S.A. esta representado por 235.043.441 acciones ordina-
rias representadas por medio de anotaciones en cuenta de
0,10 euros de valor nominal cada una, totalmente suscri-
tas y desembolsadas (219.778.818 acciones ordinarias re-
presentadas por medio de anotaciones en cuenta de 0,10
euros de valor nominal cada una, totalmente suscritas y
desembolsadas a 31 de diciembre de 2013). Estas accio-
nes gozan de iguales derechos politicos y econdmicos. La
totalidad de las acciones de la Sociedad estan admitidas a
cotizacion oficial en Bolsa.

No hay ningun accionista cuya participacién en el capital
social sea igual o superior al 10%.

En la Junta General de Accionistas celebrada el 25 de Ju-
nio de 2014, se aprobaron dos ampliaciones de capital
con cargo a reservas, una de ellas, con objeto de atender
el esquema de retribucion de los accionistas. El Consejo
de Administracion dispone de un afio desde la fecha del
acuerdo para llevar a cabo dichas ampliaciones de capital.
Con fecha 26 de noviembre de 2014 el Consejo de Admi-
nistracion acordo llevar a cabo la ejecucién de un aumento
de capital con cargo a reservas voluntarias a través del cual
se instrumenta el dividendo flexible aprobado por la Junta
General Ordinaria de Accionistas celebrada el 25 de junio
de 2014. Conforme a lo previsto en dicha Junta General de
Accionistas, el importe del aumento de capital maximo se
fij6 en 870.531,20 euros, siendo el valor de mercado del
aumento de 15.512.867,11 euros.

El Consejo de Administracion ha fijado un calendario esta-
bleciendo los plazos para la ejecucion de dicho aumento,
siendo el 26 de diciembre de 2014 la fecha fijada en la
que finalizaba el plazo para solicitar la retribucion en efec-
tivo en virtud del compromiso de compra de los derechos
asumida por Faes Farma, S.A. Cada accionista de Faes Far-
ma, S.A. ha recibido un derecho de asignacion gratuita por
cada accion de Faes Farma, S.A. Los referidos derechos de
asignacion gratuita son objeto de negociacién en las bol-
sas de valores de Madrid, Barcelona, Bilbao y Valencia. En
funcion de la alternativa escogida, en la ejecucién del au-
mento de capital cada uno de los accionistas de la sociedad
podia recibir bien nuevas acciones de Faes Farma, S.A. li-
beradas, o bien un importe en efectivo como consecuencia
de la venta de los derechos de asignaciéon gratuita a Faes
Farma, S.A. (en virtud del compromiso que ha asumido la
sociedad, a un precio fijo garantizado) o en el mercado
(en cuyo caso la contraprestacion variaria en funcion de
la cotizacion de los derechos de asignaciéon gratuita). La
ampliacion de capital se efectuaré libre de gastos y de co-
misiones para los suscriptores en cuanto a la asignacion de
las nuevas acciones emitidas, asumiendo Faes Farma, S.A.
los gastos de emision, suscripcion, puesta en circulacion,
admisién a cotizacion y demas relacionados con la amplia-
cion de capital.

Como consecuencia de la alternativa escogida por los
accionistas, el Grupo ha registrado al 31 de diciembre de
2014, un importe de 1.218 miles de euros en el epigrafe
de Deudas a corto plazo, correspondiente a la adquisicion
de los derechos de asignacion gratuita de las acciones
gue optaron por la renuncia al ejercicio de asignacion
preferente. Dicho importe ha sido abonado en enero de
2015 (véanse notas 10.3, 12y 28).

En la Junta General de Accionistas celebrada el 25 de junio
de 2013, se aprobaron tres ampliaciones de capital con
cargo a reservas, dos de ellas, con objeto de atender el
esquema de retribucion a los accionistas. El Consejo de
Administracion disponia de un afo desde la fecha del
acuerdo para llevar a cabo dichas ampliaciones de capital.

Con fecha 18 de diciembre de 2013 el Consejo de Admi-
nistracion acordo llevar a cabo la ejecucién de un aumento
de capital con cargo a reservas voluntarias a través del cual
se instrumentaba el primer dividendo flexible aprobado
por la Junta General Ordinaria de Accionistas celebrada
el 25 de junio de 2013. Conforme a lo previsto en dicha
Junta General de Accionistas, el importe del aumento de
capital maximo se fijo en 348.855 euros, siendo el valor de
mercado del aumento de 8.901.042 euros. El Consejo de
Administracion fijé un calendario estableciendo los plazos
para la ejecucion de dicho aumento, siendo el 3 de enero

49



Memoria de las Cuentas Anuales Consolidadas | FAES FARMA

de 2014 la fecha fijada en la que finalizaba el plazo para
solicitar la retribucién en efectivo en virtud del compromiso
de compra de los derechos asumido por Faes Farma, S.A.
Cada accionista de Faes Farma, S.A. recibié un derecho de
asignacion gratuita por cada accién de Faes Farma, S.A.
Los referidos derechos de asignacion gratuita fueron ob-
jeto de negociacion en las Bolsas de Valores de Madrid,
Barcelona, Bilbao y Valencia. En funcién de la alternativa
escogida, en la ejecucion del aumento de capital cada uno
de los accionistas de la Sociedad podia recibir bien nuevas
acciones de Faes Farma, S.A. liberadas, o bien un importe
en efectivo como consecuencia de la venta de los dere-
chos de asignacion gratuita a Faes Farma, S.A. (en virtud
del compromiso que asumid la Sociedad, a un precio fijo
garantizado) o en el mercado (en cuyo caso la contrapres-
tacion variaria en funcion de la cotizacion de los derechos
de asignacion gratuita). La ampliacion de capital se efec-
tud libre de gastos y de comisiones para los suscriptores
en cuanto a la asignacién de las nuevas acciones emitidas,
asumiendo Faes Farma, S.A. los gastos de emision, suscrip-
Cion, puesta en circulacion, admision a cotizacion y demas
relacionados con la ampliacion de capital.

Dado que a 31 de diciembre de 2013 no habia finalizado el
plazo otorgado a los accionistas para solicitar la retribucion
en efectivo, la Sociedad registré un importe de 8.901 miles
de euros en el epigrafe de Deudas a corto plazo (véase nota
12), correspondiente al importe maximo de los derechos de
asignacion gratuita de las acciones que podrian optar por la
renuncia al ejercicio de asignacion preferente. Como conse-
cuencia de la finalizacién en enero de 2014, del calendario
previsto para la ejecucion de la mencionada ampliacion de ca-
pital con cargo a reservas voluntarias y como consecuencia de
la alternativa escogida por los accionistas, el grupo aboné en
enero de 2014 un importe de 507 miles de euros, correspon-
dientes a la adquisicién de los derechos de asignacion gratuita
gue optaron a la renuncia al derecho de asignacion preferen-
te, frente al maximo de 8.901 miles de euros. El importe res-
tante, esto es 8.394 miles de euros, vuelven a formar parte en
2014 de las reservas de la sociedad por la renuncia del resto
de titulares de las acciones al cobro en efectivo del dividen-
do. Asimismo, el capital social se amplié en 328.730,80 euros
mediante la puesta en circulacion de 3.287.308 acciones de
0,10 euros de valor nominal cada una.

Con fecha 26 de marzo de 2014 el Consejo de Adminis-
tracién acordé llevar a cabo la segunda de las amplia-
ciones de capital social aprobadas por la Junta General
de Accionistas celebrada el 25 de junio de 2013. La am-
pliacion de capital liberada ascendié a 892.264,50 euros
con cargo a reservas, mediante la emisién de 8.922.645
acciones nuevas, en la proporcion de una accién nueva
por cada veinticinco antiguas.
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Confecha 29 de mayode 2014 el Consejo de Administracion
acordd llevar a cabo la ejecucion de la tercera ampliacion
de capital social aprobada por la Junta General Ordinaria
de Accionistas celebrada el 25 de junio de 2013, por
la que se instrumenta el segundo de los dividendos
flexibles. Conforme a lo previsto en dicha Junta General
de Accionistas, el importe del aumento de capital maximo
se fijo en 326.744,70 euros, siendo el valor de mercado
del aumento de 6.959.663,13 euros. EI Consejo de
Administracion fijé un calendario estableciendo los plazos
para la ejecuciéon de dicho aumento, siendo el 13 de junio
de 2014 la fecha fijada en la que finalizaba el plazo para
solicitar la retribucion en efectivo en virtud del compromiso
de compra de los derechos asumido por Faes Farma, S.A.
Cada accionista de Faes Farma, S.A. recibié un derecho de
asignacion gratuita por cada accion de Faes Farma, S.A. Los
referidos derechos de asignacion gratuita fueron objeto de
negociacion en las Bolsas de Valores de Madrid, Barcelona,
Bilbaoy Valencia. En funcién de la alternativa escogida, enla
ejecucion del aumento de capital cada uno de los accionistas
de la Sociedad podia recibir bien nuevas acciones de Faes
Farma, S.A. liberadas, o bien un importe en efectivo como
consecuencia de la venta de los derechos de asignacion
gratuita a Faes Farma, S.A. (en virtud del compromiso
gue asumioé la Sociedad, a un precio fijo garantizado) o
en el mercado (en cuyo caso la contraprestacion variaria
en funcién de la cotizacién de los derechos de asignacion
gratuita). La ampliacion de capital se efectu¢ libre de
gastos y de comisiones para los suscriptores en cuanto a
la asignacion de las nuevas acciones emitidas, asumiendo
Faes Farma, S.A. los gastos de emisién, suscripcion, puesta
en circulacion, admisiéon a cotizacion y demas relacionados
con la ampliacion de capital.

Como consecuencia de la alternativa escogida por los
accionistas, el Grupo abond en el mes de junio un importe
de 453 miles de euros, correspondientes a la adquisicion
de los derechos de asignacion gratuita de las acciones
gue optaron por la renuncia al ejercicio de asignacion
preferente. Asimismo, el capital social se amplid en
305.467 euros con cargo a reservas voluntarias, mediante
la emision de 3.054.670 acciones de 0,10 euros de valor
nominal cada una, correspondiente a los accionistas que
optaron por suscribir acciones de nueva emision.

Con fecha 11 de abril de 2013 el Consejo de Administracion
acordé llevar a cabo la segunda de las ampliaciones de
capital social aprobadas por la Junta General Ordinaria de
Accionistas celebrada el 7 de junio de 2012. La ampliacién
de capital liberada ascendid a 835.908 euros con cargo
a reservas, mediante la emisién de 8.359.079 acciones
nuevas, en la proporcion de una accidon nueva por cada
veinticinco antiguas.
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Con fecha 29 de mayo de 2013 el Consejo de Adminis-
tracién acordo llevar a cabo la ejecucion de la tercera am-
pliacion de capital social aprobada por la Junta General
Ordinaria de Accionistas celebrada el 7 de junio de 2012,
por la que se instrumentd el segundo de los dividendos
flexibles. Conforme a lo previsto en dicha Junta General de
Accionistas, el importe del aumento de capital maximo se
fij6 en 261.850,60 euros, siendo el valor de mercado del
aumento de 5.433.401,80 euros. El Consejo de Adminis-
tracion fijo un calendario estableciendo los plazos para la
ejecucion de dicho aumento, siendo el 14 de junio de 2013
la fecha fijada en la que finalizaba el plazo para solicitar la
retribucion en efectivo en virtud del compromiso de com-
pra de los derechos asumido por Faes Farma, S.A. Cada
accionista de Faes Farma, S.A. recibié un derecho de asig-
naciéon gratuita por cada accién de Faes Farma, S.A. Los
restantes términos de esta ampliacion de capital son idénti-
cos a los establecidos en la ampliacion de capital aprobada
el 11 de diciembre de 2012.

Como consecuencia de la alternativa escogida por los ac-
cionistas, el Grupo abond en junio de 2013 un importe de
365 miles de euros, correspondiente a la adquisicion de
los derechos de asignacion gratuita de las acciones que
optaron por la renuncia al ejercicio de asignacion preferen-
te. Asimismo, el capital social se amplié en 244.275 euros
mediante la puesta en circulacion de 2.442.746 acciones
de 0,10 euros de valor nominal cada una.

La Junta General de Accionistas de 23 de junio de 2009,
autorizé al Consejo de Administracion a aumentar el
capital social, en una o varias veces, hasta la mitad del
capital social de la Sociedad en el momento de esta
autorizacion; y facultd al Consejo de Administracion para
gue pueda, durante un plazo maximo de cinco afios a
contar desde la fecha de esta Junta, emitir obligaciones,
bonos de tesoreria u otros titulos analogos, simples o con
garantia de cualquier clase, hasta un importe maximo de
30 millones de euros.

La Junta General de Accionistas de 21 de junio de 2011
faculté al Consejo de Administracion para poder comprar
con cargo a beneficios del ejercicio y/o reservas de libre
disposicién, cuantas veces lo estime oportuno, acciones de
la Sociedad directamente o a través de las Sociedades del
Grupo, asi como a que se puedan enajenar o amortizar
posteriormente las mismas, en las condiciones y limites
establecidos en el articulo 146 y siguientes de la Ley de
Sociedades de Capital. La autorizacion se concede por el
plazo maximo legalmente permitido de cinco afios a partir
de la fecha de esta Junta.

Los objetivos del Grupo en la gestion del capital son
salvaguardar la capacidad de continuar como una empresa
en funcionamiento, de modo que pueda seguir dando
rendimientos a los accionistas y beneficiar a otros grupos
de interés y mantener una estructura 6ptima de capital
para reducir el coste de capital.

Con el objeto de mantener y ajustar la estructura de capi-
tal, el Grupo puede ajustar el importe de los dividendos a
pagar a los accionistas, puede devolver capital, emitir accio-
nes o puede vender activos para reducir el endeudamiento.

Consistentemente con otros grupos en el sector, Faes Far-
ma, S.A. controla la estructura de capital en base al ratio
de apalancamiento. Este ratio se calcula como el endeu-
damiento neto dividido entre el capital total. El endeuda-
miento neto se determina por la suma de las deudas finan-
cieras mas acreedores comerciales y otras cuentas a pagar,
mas otros acreedores no corrientes, menos efectivo y otros
medios liquidos equivalentes y activos financieros corrien-
tes. El total de capital se calcula por la suma de patrimonio
neto mas el endeudamiento neto.

Durante el gjercicio 2014, el Grupo ha reducido la deuda
de manera significativa consiguiendo un ratio situado por
debajo del 8%, en comparacion con el afio anterior en
el que el ratio estaba en un rango entre el 15% y 20%.
Los ratios del 2014 y 2013 se han determinado de la
siguiente forma:

Miles de euros

2014 2013

Total endeudamiento 31.949 59.647
Menos:

S;ej\[/i;/?eztzzros medios 6.719 7966

Activos financieros corrientes 6.558 6.833
Deuda neta 18.672 44.848
Patrimonio neto 228.626 197.807
Total capital 247.298 242.655
RATIO DE ENDEUDAMIENTO 7,6% 18,5%
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10. 2 Otras reservas

Un detalle de otras reservas al 31 de diciembre de 2014 y
2013, es como sigue:

Miles de euros

2014 2013
Reserva legal 4.395 4.096
Reserva por fondo de comercio 5.337 5.337
Reservas voluntarias de la
Sociedad Dominante 154.395 127.623
TOTAL 164.127 137.056

Reserva legal

Las sociedades estan obligadas a destinar una cifra igual al
10% de los beneficios de cada ejercicio a la constitucion
de un fondo de reserva hasta que éste alcance, al menos,
el 20% del capital social. Esta reserva no es distribuible
a los accionistas y solo podra ser utilizada para cubrir, en
el caso de no tener otras reservas disponibles, el saldo
deudor de la cuenta de pérdidas y ganancias. También
bajo determinadas condiciones se podrd destinar a
incrementar el capital social en la parte de esta reserva
que supere el 10% de la cifra de capital ya ampliada.

Reserva por fondo de comercio

La reserva por fondo de comercio ha sido dotada de
conformidad con el articulo 273.4 de la Ley de Sociedades
de Capital, que establece que, en todo caso, debera
dotarse una reserva indisponible equivalente al fondo
de comercio que aparezca en el balance de situacion
individual de la Sociedad, destindndose a tal efecto una
cifra del beneficio que represente, al menos, un 5% del
importe del citado fondo de comercio. Si no existiera
beneficio, o éste fuera insuficiente, se deben emplear
reservas de libre disposicion.

Reservas voluntarias de la Sociedad Dominante

Corresponde a reservas voluntarias, las cuales son de
libre disposicion, excepto por un importe de 7.030 miles
de euros correspondiente a los saldos pendientes de
amortizacion al 31 de diciembre de 2014 (7.575 miles
de euros al 31 de diciembre de 2013) de los gastos de
desarrollo registrados por la Sociedad Dominante (véase
nota 5).
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10.3 Dividendos y restricciones
a la distribucién de dividendos

El importe total de los dividendos distribuidos por Faes Far-
ma, S.A. a los accionistas correspondientes a la distribucién
del beneficio del ejercicio de 2013 ha ascendido a 960 mi-
les de euros (646 miles de euros en 2013), equivalente a
0,004 euros por accion (0,003 euros por accion en 2013).

La propuesta de distribuciéon de los beneficios de
Faes Farma, S.A. del ejercicio 2014, formulada por los
Administradores y pendiente de aprobacion por la Junta
General de Accionistas, asi como la distribucion aprobada
del ejercicio 2013, son las siguientes:

Miles de euros

2014 2013

BASE DE REPARTO

Beneficio del ejercicio 25.405 22.091

DISTRIBUCION

Reserva legal 305 299

Otras reservas 20.236 20.832

Dividendo flexible entregado
en enero 2015
(notas 10.1, 12y 28)

1.218 -

Dividendo complementario 3.646 -

Dividendo flexible entregado
en enero 2014 - 507
(nota 10.1)

Dividendo flexible entregado
en junio 2014 - 453

(nota 10.1)
25.405

TOTAL 22.091
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11. GANANCIAS POR ACCION

11.1 Basicas

Las ganancias basicas por accion se calculan dividiendo el beneficio del ejercicio atribuible a los tenedores de instrumentos
de patrimonio de la Sociedad entre el nimero medio ponderado de acciones ordinarias en circulacion durante el ejercicio,

excluidas las acciones propias.

2014 2013
Beneﬂoo atribuible a los tenedores de instrumentos de patrimonio de la Sociedad 25334 22,605
(en miles de euros)
NUmero medio ponderado de acciones ordinarias en circulacion 232.198.578 232.647.792
Ganancias basicas por acciéon (en euros) 0,109 0,097

El numero medio de acciones ordinarias en circulacion se calcula como sigue:

2014 2013
Acciones ordinarias en circulacion al 1 de enero 217.329.366 202.540.797
Emision gratuita de acciones en 2014 15.264.623 15.264.623
Emisién gratuita de acciones en 2013 - 14.960.329
Efecto de las acciones propias (395.411) (117.957)
NUMERO MEDIO PONDERADO DE ACCIONES ORDINARIAS EN CIRCULACION AL 31 DE DICIEMBRE 232.198.578 232.647.792

11.2 Diluidas

La Sociedad no tiene acciones ordinarias dilusivas.
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12. OTROS PASIVOS FINANCIEROS

El detalle de este epigrafe del balance de situacién consolidado al 31 de diciembre es el siguiente:

Miles de euros

2014 2013
No corriente Corriente No corriente Corriente
Ministerio de Ciencia e Innovacién y CDTI 557 82 679 262
Deudas con accionistas (notas 10.1y 10.3) - 1.218 - 8.901
Otras deudas a largo plazo 14 - 15 1.413
TOTAL 571 1.300 694 10.576

La clasificacién de otros pasivos financieros no corrientes, por vencimientos es como sigue:

Miles de euros

2014
2016 2017 2018 2019 Afos posteriores Total no Corriente
Ministerio de Ciencia e Innovacién y CDTI 82 82 82 82 229 557
Otros pasivos financieros 14 - - - - 14
TOTAL PASIVOS FINANCIEROS 96 82 82 82 229 571

Las deudas con el Ministerio de Ciencia e Innovacién
corresponden al coste amortizado de los anticipos
reintegrables a largo plazo sin devengo de intereses y
concedidos como ayuda de financiacién a determinados
proyectos de investigacion y desarrollo. Este valor no difiere
significativamente de su valor razonable.

La Sociedad Dominante del Grupo, es lider del consorcio
del proyecto “Cenit Dendria” desde finales del ejercicio
2012. Al 31 de diciembre de 2013 otras deudas corrientes
por importe de 1.413 miles de euros correspondian al
importe a distribuir por la anualidad del ejercicio 2014
entre los distintos integrantes del consorcio.
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13. PASIVOS FINANCIEROS CON ENTIDADES DE CREDITO

El detalle de este epigrafe del balance de situacion
consolidado, no corriente y corriente, al 31 de diciembre
es el siguiente:

I
Miles de euros

2014 2013
'\!O Corriente I\!o Corriente
corriente corriente

Préstamos 2.542 979 17.407 10.168
Polizas de crédito 2.768 1.065 3.108 3.141
Deudas por ) 19 ) 137
intereses

TOTAL 5.310 2.063 20.515 13.446
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El detalle de préstamos con entidades financieras al 31 de diciembre, en miles de euros, es como sigue:

2014
Afio concesién ImporFe Vencimiento  Tipo de interés _Pago de No corriente Corriente
concedido intereses
2014 4.000 2018 Euribor + 2% Semestral 2.542 979

2013

Afio concesién anr:E:;itdeo Vencimiento Tipo de interés i:?egrz::s No corriente Corriente
2009 6.500 2014 Euribor + 1,25% Trimestral - 1.300

2011 6.000 2018 Euribor + 2,5% Trimestral 3.576 835

2011 7.500 2014 Euribor + 2% Semestral - 2.500

2012 10.000 2015 Euribor + 2,9% Semestral 1.667 3.333

2012 6.000 2017 Euribor + 2,75% Semestral 3.000 1.200

2012 15.000 2016 Euribor + 3,2% Semestral 5.625 -

2013 5.000 2018 Euribor + 3% Trimestral 3.539 1.000
TOTAL 17.407 10.168

El detalle de pdlizas de crédito con entidades financieras al 31 de diciembre, en miles de euros, es como sigue:

2014
Afio concesion Limite Vencimiento Tipo de interés -Pago de No corriente Corriente
intereses

2012 6.000 2015 Euribor + 2,75% Trimestral - 199

2012 2.000 2015 Euribor + 2,25% Trimestral - 262

2014 10.000 2018 Euribor + 1,25% Trimestral 2.768 -

2014 500 2015 Euribor + 1,75% Trimestral - 199

2014 6.000 2015 Euribor + 1,50% Trimestral - 405
24.500 2.768 1.065

2013
Afio concesién Limite Vencimiento  Tipo deinterés .Pago de No corriente Corriente
intereses
2012 8.000 2015 Euribor + 2,75% Trimestral 87 -
2012 7.000 2015 Euribor + 3% Anual 3.021 -
2012 2.000 2014 Euribor + 2,25% Trimestral - 35
2013 3.000 2014 Euribor + 3% Trimestral - -
2013 3.000 2014 Euribor + 2,9% Trimestral - -
2013 1.500 2014 Euribor + 3% Trimestral - 106
2013 3.000 2014 Euribor + 3% Trimestral - 3.000

27.500 3.108 3.141
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Las lineas de crédito devengan intereses a tipos referenciados al Euribor a tres meses mas un diferencial, siendo los limites
de dichas lineas como sigue:

Miles de euros

2014 2013
No corriente 10.000 15.000
Corriente 14.500 12.500
TOTAL 24.500 27.500

El vencimiento a largo plazo de los préstamos y polizas de crédito es como sigue:
Miles de euros

2014 2013
A dos afios 1.000 11.583
A tres anos 1.024 4.957
A cuatro anos 3.286 2.506
A cinco afnos - 1.469
TOTAL 5.310 20.515

A 31 de diciembre de 2014 y 2013, no existen deudas que tengan como garantia existencias ni otros activos.

14. PROVISIONES

El movimiento de las provisiones durante los ejercicios 2014 y 2013 es como sigue:

|
Miles de euros

Aport_acién Devoluciones Litigios Ofcrfas Total
sanidad de ventas provisiones
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 869 913 2.830 - 4.612
Provisiones dotadas 821 888 - - 1.709
Provisiones utilizadas (598) (888) - - (1.486)
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 1.092 913 2.830 = 4.835
Provisiones dotadas 801 708 - 1.415 2.924
Provisiones utilizadas (1.043) (708) (2.300) - (4.051)
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 850 913 530 1.415 3.708
El desglose de estas provisiones entre corrientes y no corrientes es como sigue:
Miles de euros

2014 2013

No corriente 1.970 2.855

Corriente 1.738 1.980

TOTAL 3.708 4.835
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14.1 Aportacién Sanidad

Segun lo previsto en la disposicion Adicional cuadragésimo
octava de la Ley 2/2004 de 27 de diciembre de los
Presupuestos Generales del Estado para el afo 2005, los
grupos empresariales que se dedicasen en Espafa a la
fabricacion e importacién de medicamentos, sustancias
medicinales y cualesquiera otros productos sanitarios que
se dispensasen en territorio nacional a través de receta
oficial del Sistema Nacional de Salud, debian ingresar
determinadas cantidades, calculadas en funcion de la
escala que la misma disposicion establecia.

En el ejercicio 2006, la mencionada disposicion fue
sustituida por la Disposicion Adicional sexta de la Ley
29/2007, de 26 de julio, de garantias y uso racional de
los medicamentos. De acuerdo con dicha normativa los
importes estan calculados en funcién de determinadas
escalas sobre las ventas de medicamentos, sustancias
medicinales y cualesquiera otros productos sanitarios que
se dispensen en territorio nacional a través de receta oficial
del Sistema Nacional de Salud.

Durante el ejercicio 2014, Faes Farma, S.A. ha pagado
al Ministerio de Sanidad y Consumo por este concepto
1.043 miles de euros (598 miles de euros en 2013) y
ha provisionado el importe pendiente de pago a 31 de
diciembre de 2014 que asciende a 850 miles de euros
(1.092 miles de euros en 2013).

14.2 Devoluciones de ventas

Las provisiones por devoluciones de ventas corresponden
a la mejor estimacion efectuada por el Grupo, en base a
su experiencia historica y a la evaluacién de las actuales
circunstancias del mercado, de las mercancias vendidas
que se espera sean devueltas por los clientes.

14.3. Litigios

Con fecha 25 de julio de 2002, la inspecciéon extendid
actas que fueron firmadas en disconformidad que afectan
a los Impuestos sobre Sociedades por los ejercicios 1997 y
1998 de la sociedad absorbida Iquinosa Farma, S.A., por
un importe total de cuota de 2.349 miles de euros.

El Grupo provisiond las mencionadas actas mas los intereses
correspondientes, al estimar los Administradores que era
probable que el desenlace final fuese desfavorable para sus
intereses. Durante el ejercicio 2014 el Grupo ha abonado
por este concepto 2.300 miles de euros.

14.4 Otras provisiones

El Grupo ha constituido durante el ejercicio 2014 una
provisién para cubrir obligaciones de cuantia indetermina-
da derivadas de posibles litigios, indemnizaciones y otras
cuestiones habituales en el desarrollo de los negocios del
Grupo.

15. CONTINGENCIAS

El Grupo tiene pasivos contingentes por avales bancarios y
otras garantias relacionadas con el curso normal del negocio
por importe de 1.442 miles de euros (2.143 miles de euros
en 2013). Los avales mas significativos corresponden a
garantias de los pagos a realizar a Farmaindustria como
consecuencia de los descuentos a aplicar a las ventas
segun Real Decreto Ley 8/2010 y 9/2011. Los avales mas
significativos en el ejercicio 2013 correspondian a garantias
ante organismos publicos por subvenciones concedidas y
en garantia de los pagos a realizar a Farmaindustria como
consecuencia de los descuentos a aplicar a las ventas
segln Real Decreto Ley 8/2010 y 9/2011. La Direccion del
Grupo no prevé que surja un pasivo significativo como
consecuencia de los mencionados avales.

16. ACREEDORES COMERCIALES
Y OTRAS CUENTAS A PAGAR

El detalle de acreedores comerciales y otras cuentas a pa-
gar es como sigue:

Miles de euros

2014 2013
Acreedores comerciales 16.396 16.267
Otras deudas
Proveedores de inmovilizado 98 21
Remuneraciones pendientes de pago 5.068 4.847
Scrrgeaerzji(s)rrr;cs)s de la Seguridad Social 778 629
Administraciones Publicas acreedoras 1.081 1.295
Anticipo de clientes 2
TOTAL 23.423 23.059

Administraciones Publicas acreedoras corresponde, prin-
cipalmente, a las retenciones realizadas por el Impuesto
sobre la Renta de las Personas Fisicas.
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17. INFORMACION SOBRE LOS APLAZAMIENTOS
DE PAGO EFECTUADOS A PROVEEDORES.
DISPOSICION ADICIONAL TERCERA.

“DEBER DE INFORMACION" DE LA LEY 15/2010,
DE 5 DE JULIO"

El importe del saldo pendiente de pago a los acreedores
comerciales de las sociedades consolidadas espafolas que
al 31 de diciembre de 2014 acumula un aplazamiento
superior al plazo legal de pago, asciende a 185 miles de
euros (366 miles de euros a 31 de diciembre de 2013).

La informacion referente al plazo medio ponderado
excedido de pago (PMPE) correspondiente a los ejercicios
2014y 2013 es como sigue:

Pagos realizados y
pendientes de pago en la fecha
de cierre del balance

La cifra de ventas esta reducida en un importe de 5.193
miles de euros (5.362 miles de euros a 31 de diciembre de
2013) como consecuencia de la legislacién aprobada tan-
to en Espafa como en Portugal durante los ejercicios 2011
y 2012, que establece, entre otras medidas, un descuento
del 7,5% ¢ del 15%, dependiendo del producto, sobre los
precios de venta que los laboratorios tienen autorizados
por el Ministerio de Sanidad en el caso de Espafia y de un
descuento del 6% en el caso de Portugal.

La cifra de Licencias recoge los ingresos derivados de im-
portes no reembolsables como consecuencia de los contra-
tos firmados para la venta de Bilastina por otros laborato-
rios en todo el mundo.

19. GASTOS DE PERSONAL

El detalle de los gastos de personal durante los ejercicios

2014 2013 o
- - 2014y 2013 es el siguiente:
Miles o Miles %
de euros de euros
el Miles de euros

Dentro del plazo

méximo legal 57.431 97% 49.783 84% 2014 2013

Resto 1.635 3% 9.788 16% Sueldos, salarios y asimilados 37.189 37.365

TOTAL DE PAGOS 9 9 Gastos de Seguridad Social 8.282 8.082

DEL EJERCICIO 59.066 100% 59.571 100% g

PMPE (dias) de pagos 33 30 Otros gastos 712 781
TOTAL 46.183 46.228

18. INGRESOS ORDINARIOS Y OTROS INGRESOS

El detalle de ingresos ordinarios y de otros ingresos es
como sigue:

Miles de euros

El numero medio de empleados del Grupo durante los
ejercicios 2014 y 2013, desglosado por categorias, es
como sigue:

Nimero medio de empleados

2014 2013 2014 2013
Ventas 191.187 180.217 Directivos 16 18
Prestacion de servicios 555 177 Administracion 58 60
TOTAL 191.742 180.394 Marketing / Comercial 406 383
Licencias 5.668 11.075 Produccion 130 154
Subvenciones oficiales 161 775 Técnico 71 43
Otros ingresos 225 204 Investigacion 57 75
TOTAL 6.054 12.054 TOTAL 738 733
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21. INGRESOS Y GASTOS FINANCIEROS

El detalle de los ingresos y gastos financieros es el siguiente:

Hombres Mujeres Hombres Mujeres

Miles de euros

INGRESOS FINANCIEROS 2014 2013
Administradores 9 1 9 1
Ingresos por dividendos 5 -
Directivos 13 4 14 4
Ganancias en el valor razonable de
Técnicos 20 44 19 42 activos y pasivos a valor razonable 509 226
Market con cambios en resultados
arketing
y Comercial 216 174 231 181 Beneficios en la venta de activos
a valor razonable con cambios - 70
Investigacion 20 41 24 51 en resultados
Administracion 27 31 25 29 Diferencias positivas de cambio 259 104
Produccion 80 51 83 52 Otros ingresos financieros 228 259
TOTAL 376 345 396 359 TOTAL INGRESOS FINANCIEROS 1.001 659
20. OTROS GASTOS Miles de euros
o GASTOS FINANCIEROS 2014 2013
El detalle de otros gastos es el siguiente: :
Intergsgs de deudas con entidades 874 1532
. de crédito
Miles de euros
Pérdidas de valor razonable de
2014 2013 activos y pasivos a valor razonable 148 -
i con cambios en resultados
Gastos por arrendamientos 2001 2050
operativos (nota 4.3) ’ ’ Diferencias negativas de cambio 447 580
Transportes 2.123 1.975 Intereses de deudas ) 141
sin interés explicito
Reparacion y conservacion 2.243 2.287
Otros gastos financieros 36 19
Servicios de profesionales 15.504 13302
independientes ' ' TOTAL GASTOS FINANCIEROS 1.505 2272
Primas de seguros 571 595
Publicidad y propaganda 9.382 12.124 .
22. REMUNERACIONES A LA DIRECCION
Suministros 1.092 1.126
Tributos 1.002 716 Las remuneraciones recibidas por el personal clave de la
Servicios bancarios 175 207 direccion son las siguientes:
Variacion de provisiones 821 821
P Miles de euros
Pérdidas por deterioro de valor
de deudores comerciales y otras 320 302 2014 2013
cuentas a cobrar (nota 8) L
Retribuciones a corto plazo a los 2630 7395
Pérdidas en la venta de activos 251 ) empleados, directivos ’ ’
intangibles
Otros gastos 7.767 7.380
TOTAL 43.252 42.885
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23. INFORMACION RELATIVA

A LOS ADMINISTRADORES DE LA SOCIEDAD
DOMINANTE Y A LAS PERSONAS VINCULADAS
A LAS MISMAS

El detalle de las remuneraciones de los Administradores de
la Sociedad dominante es el siguiente:

Miles de euros

2014 2013
Sueldos 338 351
Otras retribuciones 1.099 2.677
TOTAL 1.437 3.028

Las sociedades del Grupo que estén obligadas a satisfacer
las retribuciones anteriores son Faes Farma, S.A. vy
Laboratorios Vitoria, S.A.

Los Administradores de la Sociedad dominante no tienen
concedidos anticipos o créditos y no se han asumido
obligaciones por cuenta de ellos a titulo de garantia.
Asimismo, el Grupo consolidado no tiene contraidas
obligaciones en materia de pensiones y de seguros de vida
con respecto a anteriores o actuales Administradores de la
Sociedad dominante.

Los Administradores de la Sociedad y las personas
vinculadas a los mismos, no han incurrido en ninguna
situacion de conflicto de interés que haya tenido que ser
objeto de comunicacion de acuerdo con lo dispuesto en el
art. 229 del TRLSC.

Durante los ejercicios 2014 y 2013, los Administradores de
la Sociedad dominante no han realizado con la Sociedad
ni con sociedades del grupo operaciones ajenas al trafico
ordinario o en condiciones distintas a las de mercado.
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24. INFORMACION MEDIOAMBIENTAL

El Grupo cumple con la normativa vigente en materia
medioambiental. Todos los residuos generados en su
actividad son tratados de forma selectiva por empresas
especializadas. El coste de esta gestion se carga
directamente a gastos del ejercicio.

a) Equipos

Los equipos incorporados con fines de mejora
medioambiental mas significativos corresponden a la
instalacion de una depuradora para el vertido de aguas
residuales con un coste aproximado de 1.074 miles de
euros (1.074 miles de euros en 2013), y su amortizacion
acumulada al cierre del ejercicio 2014 asciende a 778
miles de euros (737 miles de euros en 2013).

b) Gastos

Los gastos ocasionados durante el ejercicio 2014
correspondientes al apartado medioambiental se
centran principalmente en tratamiento de residuos y
en asesorias para la mejora del medioambiente y han
ascendido durante el ejercicio 2014 a un importe de
190 miles de euros (213 miles de euros en 2013).

0 Provisiones, contingencias y responsabilidades

No se han contabilizado provisiones correspondientes
a actuaciones medioambientales ni existen litigios,
contingencias, riesgos previstos o responsabilidades de
esta naturaleza.

d) Subvenciones

No se han recibido subvenciones durante el presente
ejercicio ni en los anteriores por los gastos o inversiones
realizados con fines medioambientales, ni se han
recibido o adquirido derechos de emision de gases de
efecto invernadero.
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25. HONORARIOS DE AUDITORIA

La empresa auditora (KPMG Auditores, S.L.) de las cuen-
tas anuales del Grupo ha facturado durante los ejercicios
terminados el 31 de diciembre de 2014 y 2013, honora-
rios netos por servicios profesionales, segun el siguiente
detalle:

Miles de euros

2014 2013
Por servicios de auditorfa 91 89
Con o5 e autors 20 20
Por otros servicios - 1
TOTAL 11 110

Los importes indicados en el cuadro anterior incluyen la to-
talidad de los honorarios relativos a los servicios realizados
durante los ejercicios 2014 y 2013, con independencia del
momento de su facturacion.

Las otras sociedades del grupo KPMG han facturado
al Grupo durante los ejercicios terminados el 31 de
diciembre de 2014 y 2013, honorarios netos por servicios
profesionales, segun el siguiente detalle:

Miles de euros

2014 2013
Por servicios de asesoramiento fiscal 25 15
Por otros servicios 25 -
TOTAL 50 15

Por otro lado, otras entidades afiliadas a KPMG Internatio-
nal han facturado al Grupo durante el ejercicio terminado
el 31 de diciembre de 2014, honorarios netos por servicios
profesionales de auditoria un importe de 40 miles de euros
(42 miles de euros en 2013) y 3 miles de euros por otros
servicios (5 miles de euros en 2013).

26. INFORMACION FINANCIERA POR SEGMENTOS
Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, el Grupo esta orga-

nizado por los siguientes segmentos operativos, siendo el
criterio aplicado por el Grupo, para la identificacion de los

segmentos, los productos, cuyos tipos de productos y ser-
vicios principales son como sigue:

Especialidades farmacéuticas
Nutricion y salud animal
Materias primas farmacéuticas

El segmento “Nutricion y salud animal” cuyos productos
son la nutricion y salud animal y el segmento “Materias
primas farmacéuticas”, cuyos productos son las materias
primas farmacéuticas no cumplen los criterios cuantitativos
para ser presentados separadamente.

El Grupo opera principalmente en dos areas geograficas,
identificadas como nacional y exportacion. En el mercado
nacional las actividades principales se desarrollan en Espa-
fia y Portugal, y en el mercado de exportacién en Latinoa-
mérica, Africa y Europa.

En la presentacién de la informacién geogréfica, el ingreso
ordinario y los activos del segmento estan basados en la
localizacion geografica de los clientes.

Los ingresos ordinarios procedentes de clientes externos
del segmento especialidades farmacéuticas corresponden
en todos los casos a medicamentos de uso humano entre-
gados a clientes en condiciones finales de administracion.

En “Todos los demas segmentos”, 25.565 miles de euros
corresponden a ventas de productos para nutricion y salud
animal (22.664 miles de euros en 2013) y 1.698 miles de
euros a materias primas farmacéuticas (3.493 miles de eu-
ros en 2013).

Por mercados, los ingresos ordinarios atribuidos al pais de
domicilio de la Sociedad dominante ascienden a 111,9 mi-
llones de euros (107,2 millones de euros en 2013), los atri-
buidos a Portugal ascienden a 34,9 millones de euros (36
millones de euros en 2013) y el importe atribuido a otros
paises extranjeros asciende a 44,9 millones de euros (37,2
millones de euros en 2013).

Adicionalmente, el Grupo tiene activos no corrientes fuera
de Espafa por un importe de 11.593 miles de euros (11.663
miles de euros en 2013), que corresponden, principalmen-
te, a una sociedad dependiente radicada en Portugal.

Ningun cliente externo representa el 10% o mas de los
ingresos ordinarios del Grupo.
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No existen transacciones entre segmentos y la informacién que se utiliza y se revisa en la toma de decisiones se presenta
a continuacion:

|
Miles de euros

Especialidades

farmacéuticas Todos los demas segmentos Consolidado
2014 2013 2014 2013 2014 2013
Ingresos ordinarios a clientes externos 164.479 154.237 27.263 26.157 191.742 180.394
Otros ingresos 6.054 12.054 - - 6.054 12.054
Amortizacion (6.187) (7.383) (193) (222) (6.380) (7.605)
Deterioro de intangibles (2.347) (2.799) - - (2.347) (2.799)
Ingresos por intereses 79 259 149 - 228 259
Gastos por intereses (874) (1.673) - - (874) (1.673)
3?}?22:’9?:5?0? impuestos 24.293 16.892 8.458 7.304 32.751 24.19
Impuesto sobre las ganancias (4.992) 283 (2.425) (1.874) (7.417) (1.591)
Beneficio del ejercicio 19.301 17.175 6.033 5.430 25.334 22.605
Activos del segmento 244.860 257.816 22.373 16.006 267.233 273.822
'C';Vner;:ﬁgifoinsjge“r’g S aro 3.756 3.999 393 169 4.149 4.168
Activos por impuestos diferidos 55.618 58.911 - - 55.618 58.911
Pasivos del segmento 32.452 72.178 6.155 3.837 38.607 76.015

Miles de euros

Nacional Exportacién Consolidado
2014 2013 2014 2013 2014 2013
Ingresos ordinarios a clientes externos 151.530 143.214 40.212 37.180 191.742 180.394

Activos no corrientes del segmento 178.415 188.622 141 160 178.556 188.782
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27. POLITICAY GESTION DE RIESGOS
Factores de riesgo financiero

Las actividades del Grupo estdn expuestas a diversos
riesgos financieros: riesgos de crédito, riesgos de liquidez
y riesgos de mercado (que incluye el riesgo de tipo de
cambio, riesgo de tipo de interés y el riesgo de precios).
El programa de gestion del riesgo global se centra en
la incertidumbre de los mercados financieros y trata
de minimizar los potenciales efectos adversos sobre la
rentabilidad financiera. El Grupo estudia la contratacion de
derivados para cubrir ciertos riesgos.

La gestion del riesgo esta controlada por Auditoria Interna
y el Departamento Financiero Corporativo con arreglo a la
Politica de Gestion de Riesgos aprobada por el Consejo de
Administracion. Estos departamentos identifican, evaltan
y cubren los riesgos financieros. EI Consejo, a través de
la Comision de Auditoria y Cumplimiento, proporciona
politicas para la gestion del riesgo global, asi como para
materias concretas tales como riesgo de tipo de cambio,
riesgo de tipo de interés, riesgo de liquidez, empleo de
derivados e inversion del excedente de liquidez.

a) Riesgo de crédito

El riesgo de crédito nace, por una parte, de los saldos
pendientes de cobro que el Grupo tiene en el balance
con sus clientes y otros deudores. Aun siendo importes
de cierto volumen se tratan de vencimientos muy
proximos y se corresponden con clientes histéricos
y controlados. Por otra parte, saldos de menor
importancia, pero con mas antigliedad, pertenecen a
organismos publicos con total seguridad de cobro.

El Grupo no tiene concentraciones significativas de
riesgo de crédito con clientes debido a que las ventas,
y en consecuencia los saldos, quedan muy repartidos
entre los principales distribuidores nacionales vy
extranjeros.

Se dispone de politicas internas para asegurar que
las ventas a distribuidores se efecten a clientes con
un historial de crédito adecuado, se realizan andlisis
individualizados de riesgo y un seguimiento exhaustivo
y frecuente de saldos y créditos. Las ventas a clientes
minoristas se realizan en plazos muy cortos, con
la consiguiente capacidad y agilidad para adoptar
medidas restrictivas de crédito.

La correcciéon valorativa por insolvencias de clientes,
la revision de saldos individuales en base a la calidad

crediticia de los clientes y las tendencias del mercado
estan sujetos a un pormenorizado estudio periddico.

Para el crédito a exportaciones se tiene en cuenta, ade-
mas de los factores indicados en el parrafo anterior, el
componente especifico del pafs.

Por otra parte, las operaciones al contado solamente
se formalizan con instituciones financieras de alta
calificacion crediticia.

El importe total de los activos financieros sujetos a
riesgo de crédito se muestra en la partida Deudores
comerciales y otras deudas a cobrar del activo del
balance. El importe provisionado de este epigrafe
es muy reducido. A excepcion de la deuda con las
Administraciones publicas que no es significativa, se
estima que los saldos vencidos pendientes de cobro de
deudores se cobraran, en su gran mayoria, dentro del
primer trimestre del afio 2015.

A continuacion se detalla la exposicion del Grupo a los
activos en mora o vencidos y no deteriorados al 31 de

diciembre de 2014y 2013:

Miles de euros

2014 2013
Hasta 1 mes 3.443 6.225
Entre 1y 6 meses 1.379 2.026
Entre 6 mesesy 1 ano 1.150 301
A mas de 1 afio 118 248
TOTAL 6.090 8.800

b)

Riesgo de liquidez

El Grupo lleva a cabo una gestion prudente del riesgo
de liquidez fundada, principalmente, en dos objetivos,
en primer lugar, mantener suficiente efectivo para
cubrir los pagos a realizar en el corto plazo y, por otra
parte, disponer de financiacién bancaria mediante
lineas de crédito y préstamos, a corto y a largo plazo,
que permitan disponer de tesoreria para abonar las
deudas a pagar presentes y futuras.

Por lo tanto, el riesgo de liquidez estd muy ligado a
la financiacién a obtener de Entidades Financieras.
La politica de negociacién bancaria trata de evitar la
concentracion y se centra en entidades financieras con
un rating crediticio elevado.
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En concreto, al cierre de este ejercicio, se dispone de
seis polizas firmadas con cinco entidades financieras,
todas ellas entre las principales del sector, no teniendo
ninguna de ellas una participacién superior al 36% de
la financiacién total. EI importe global disponible es
de 28 millones de euros de los cuales apenas se esta
utilizando un 26%. En el pasivo del balance, tanto en
el epigrafe corriente como en el no corriente, figuran
las partidas “Pasivos financieros con Entidades de
Crédito” y un detalle en la nota correspondiente. En
el ejercicio precedente se alcanzaba un riesgo maximo
disponible de 55,1 millones, que se han reducido este
afo por vencimientos no renovados y devolucion de las
amortizaciones acordadas. Al cierre de 2013 estaban
dispuestas en un 61,5%.

Por vencimientos, la financiacion disponible se desglosa
en un 55,2% dentro del afio posterior, un 7% en los
dos siguientes afos y el 37,8% en plazo superior a
tres afos. Respecto a la financiaciéon dispuesta, el 26%

citado se divide en un 27,8% con vencimiento 2015, un
26,6% venceran en 2016y 2017, y el restante 45,6%
alcanzara el afo 2018 vy siguientes sin necesidad de
renovacion.

En 2013 los datos eran los siguientes: por vencimientos,
la financiacion disponible se desglosaba en un 29,6%
dentro del afo posterior, un 46,5% en los dos
siguientes afos y el 23,9% en plazo superior a tres
anos. Respecto a la financiacion dispuesta, el 61,5%
citado se dividia en un 39% con vencimiento 2014, un
48,8% vencian en 2015y 2016 y el restante 12,2%
alcanzaria el afno 2017 y siguientes sin necesidad de
renovacion.

A continuacién se detalla la exposicion del Grupo al
riesgo de liquidez al 31 de diciembre de 2014 y 2013.
Las tablas adjuntas reflejan el andlisis de los pasivos
financieros por fechas contractuales de vencimientos
remanentes:

Miles de euros

2014
DeOabmeses De6al2meses Dela2afios De2a5afios Total
Pasivos financieros con entidades de crédito 1.458 605 - 5.310 7.373
Otros pasivos financieros 1.259 41 96 475 1.871
st ol - - S s
TOTAL 24.279 646 96 5.785 30.806

Miles de euros

2013
DeOabmeses De6al2meses Dela2afios De2a5afios Total
Pasivos financieros con entidades de crédito 3.278 3.800 13.733 13.150 33.961
Otros pasivos financieros 9.180 1.413 582 595 11.770
e - - L s
TOTAL 33.593 5.213 14.315 13.745 66.866
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Riesgo de mercado

El Grupo estad poco expuesto al riesgo de mercado li-
gado a inversiones financieras, ya que dispone, prin-
cipalmente, de activos de gran liquidez y muy reduci-
do riesgo. El objetivo de la politica de inversiones del
Grupo es maximizar la rentabilidad de las inversiones,
manteniendo un nivel de liquidez adecuado y con un
riesgo controlado.

c.1) Riesgo de tipo de cambio

El Grupo opera en el ambito internacional y, por
tanto, estd expuesto a riesgo de tipo de cambio
por operaciones con divisas, especialmente el do-
lar. El riesgo de tipo de cambio surge cuando las
transacciones comerciales futuras, los activos y pa-
sivos reconocidos estan denominados en una mo-
neda que no es la moneda funcional del Grupo.

El riesgo de tipo de cambio es muy reducido ya
gue, por una parte, practicamente la totalidad de
los activos y pasivos estan denominados en euros;
y por otra parte, la mayorfa de las transacciones se
realizan en euros.

Para controlar el riesgo de tipo de cambio que sur-
ge de transacciones comerciales futuras, el Grupo
utiliza, cuando lo estima oportuno, contratos de
divisa a plazo. La politica general de gestion del
riesgo es cubrir entre un 30% y un 50% de las
transacciones previstas en cada una de las princi-
pales monedas durante los 12 meses siguientes,
cobertura que se centra principalmente en las ex-
portaciones y en délares USA. A lo largo de 2013y
2014 no se han contratado este tipo de coberturas
por no darse las circunstancias adecuadas.

Durante 2013 y 2014 solo ha habido exportacio-
nes en dolares USA y se han producido por un
importe inferior al 4,5% de la facturacién, por lo
tanto, variaciones de tipos de cambio entre el euro
y divisas distintas del délar USA no producirfan nin-
gun efecto en la cuenta de resultados y una varia-
cion sensible en el tipo de cambio euro/dodlar USA
no tendria un efecto significativo en la cuenta de
resultados. Se estima que variaciones de un 1% en
la cotizacion del délar influiria aproximadamente
en 82 miles de euros en resultados, sean revalori-
zaciones o devaluaciones.

En cuanto a las importaciones, no se contratan
coberturas debido al escaso volumen de las

c.2)

compras en moneda distinta al euro. Igualmente,
cambios razonables en los tipos de cambio
producirian resultados moderados en las cuentas
anuales.

El Grupo no tiene inversiones significativas en
activos en el extranjero en divisas que deban ser
consideradas como un riesgo potencial destacable.

Riesgo de tipo de interés

El riesgo de tipo de interés del Grupo surge de
los recursos ajenos contratados con Entidades
Financieras a corto y a largo plazo. Como ya hemos
indicado, se disponen de diversas pdlizas por un
importe total de 31 millones de euros, estando
dispuestas en un 23,7%, se devengan intereses a
tipos variables, quedando expuestos a variaciones
al alza de los tipos.

La politica general del Grupo para este riesgo es
mantener aproximadamente entre un 20 y un
30% de sus recursos ajenos a tipos de interés va-
riable cubiertos con instrumentos financieros de-
rivados, que permitan permutar tipos de interés
variable a tipos de interés fijos, intercambiando
con cierta periodicidad (generalmente trimestral),
la diferencia entre los tipos fijos y los variables. Al
cierre del ejercicio 2014 no hay ninguna cobertura
en vigor, como tampoco las hubo en 2013, ya que
no concurrian las circunstancias adecuadas para su
contratacion.

En opinién de los Administradores, estas coberturas
atenuan, en periodos de tipos al alza, el efecto que
subidas de tipos de interés podrian producir en la
cuenta de resultados. Por tanto, en un escenario
de tipos bajista y estable como se ha producido en
2013 y 2014, no se ha considerado oportuna su
contratacion.

Al igual que el ejercicio anterior, la sensibilidad de
la cuenta de resultados a variaciones en los tipos
de interés es poco relevante. Subidas de un punto
supondria un mayor coste financiero de 64 miles
de euros. No se estiman cambios en los proximos
meses, por lo tanto, el riesgo de tipo de interés es
de menor importancia, y no se prevén subidas en
una situaciéon de inflacion negativa y con minimas
evidencias de recuperacion econémica.
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c.3) Riesgo de precios

El Grupo esta expuesto al riesgo del precio de los
instrumentos de patrimonio clasificados como
disponibles para la venta o a valor razonable con
cambios en resultados.

La politica del Grupo para cubrir este riesgo es
diversificar la cartera, centrando la inversién
en instrumentos de patrimonio cotizados, de
Sociedades con indices de solvencia elevados,
incluidos en los principales indices bursatiles y
con preferencia para los valores referenciados en
moneda euro. El efecto en la cuenta de resultados
gue tendrian variaciones importantes en las
cotizaciones no supondria un ajuste significativo.

28. HECHOS POSTERIORES

Como consecuencia de la finalizaciéon, en enero de 2015,
del calendario previsto para la ejecucion de la ampliaciéon
de capital con cargo a reservas voluntarias a través del cual
se instrumenta el dividendo flexible aprobado por la Junta
General ordinaria de Accionistas celebrada el 25 de junio
de 2014, esta prevista la emisién de 8.011.282 acciones de
0,10 euros de valor nominal cada una, incrementando el
importe del capital en 801.128,20 euros, correspondiente
a los accionistas que han optado por suscribir acciones
de nueva emisién. A la fecha de formulacion de las
cuentas anuales estas acciones ya habian sido admitidas
a negociacion en el mercado continuo espafol. El importe
de 1.218 miles de euros ha sido abonado en el mes de
enero 2015 (véanse notas 10.1y 10.3).
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Detalle de las Sociedades Dependientes

a 31 de diciembre de 2014

Denominacién Social

Anexo | FAES FARMA

Domicilio Social

Lazlo Internacional, S.A. Sociedad Unipersonal

Via de los Poblados, 3 — Madrid

Laboratorios Veris, S.A. Sociedad Unipersonal

Via de los Poblados, 3 — Madrid

Biotecnet | Méas D, S.A. Sociedad Unipersonal

Via de los Poblados, 3 — Madrid

Laboratorios Vitoria, S.A.

R. Elias Garcia, 26 — Amadora (Portugal)

Esfion, S.A.

R. Elias Garcia, 26 — Amadora (Portugal)

Hispana Dos, S.A., SICAV

Serrano, 88 - Madrid

Olve Farmacéutica, Limitada

R. Elias Garcia, 26 — Amadora (Portugal)

Veris Farmacéutica, Limitada

R. Elias Garcia, 26 — Amadora (Portugal)

Vitalion, Productos Farmacéuticos, Sociedad Unipersonal Limitada

R. Elias Garcia, 26 — Amadora (Portugal)

Farmalavi, Productos Farmacéuticos, Sociedad Unipersonal Limitada

R. Elias Garcia, 26 — Amadora (Portugal)

Ingaso Farm, S.L.U.

P. El Carrascal, 2 Lanciego (Alava)

Faes Farma, S.A.S.

CL 83 a n° 2390 (Colombia)

Faes Chile, Salud y Nutricién Limitada

Avda. Isidora Goyenechea 3120
(Chile)

Faes Farma del Ecuador S.A.

Avda. 6 de diciembre E-11-09
(Ecuador)

MIT Farma, S.A. de C.V.

Lope de Vega, 117 (México)

Este anexo forma parte integrante de las notas 1.y 3.1 de las cuentas anuales consolidadas.
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L. . Sociedad titular de %
Actividad Auditor L L
la participacion Participacion
Comercializacién de productos OTC - Faes Farma, S.A. 100%
Laboratorio farmacéutico - Faes Farma, S.A. 100%
Investigacion - Faes Farma, S.A. 100%
Laboratorio farmacéutico KPMG Esfion, S.A. 58%
Faes Farma, S.A. 42%
Laboratorio farmacéutico KPMG Faes Farma, S.A. 100%
Sociedad de inversién mobiliaria Lasemer Auditores Faes Farma, S.A. 78,66%
Laboratorios Veris, S.A. 12,18%
Lazlo Internacional, S.A. 9,04%
Laboratorio farmacéutico - Laboratorios Vitoria, S.A. 95%
Esfién, S.A. 5%
Laboratorio farmacéutico - Laboratorios Vitoria, S.A. 95%
Esfién, S.A. 5%
Laboratorio farmacéutico KPMG Laboratorios Vitoria, S.A. 100%
Laboratorio farmacéutico - Laboratorios Vitoria, S.A. 100%
Nutricién y salud animal KPMG Faes Farma, S.A. 100%
Comercializadora - Faes Farma, S.A. 100%
Comercializadora - Faes Farma, S.A. 1%
Ingaso Farm, S.L.U. 99%
Importacion de medicamentos - Faes Farma, S.A. 99%
Biotecnet | Mas D, S.A. 1%
Laboratorio farmacéutico - Faes Farma, S.A. 50%
Laboratorios Senosiain, S.A. de C.V. 50%
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Detalle de las Sociedades Dependientes

a 31 de diciembre de 2013

Denominacién Social Domicilio Social

Lazlo Internacional, S.A. Sociedad Unipersonal Via de los Poblados, 3 — Madrid
Laboratorios Veris, S.A. Sociedad Unipersonal Via de los Poblados, 3 — Madrid
Biotecnet | Mas D, S.A. Via de los Poblados, 3 — Madrid

Sociedad Unipersonal

Laboratorios Vitoria, S.A. R. Elias Garcia, 26 — Amadora (Portugal)
Esfién, S.A. R. Elias Garcia, 26 — Amadora (Portugal)
Hispana Dos, S.A., SICAV Serrano, 88 - Madrid
Olve Farmacéutica, Limitada R. Elias Garcia, 26 — Amadora (Portugal)
Veris Farmacéutica, Limitada R. Elias Garcia, 26 — Amadora (Portugal)
Vitalién, Productos Farmacéuticos, Sociedad Unipersonal Limitada R. Elias Garcfa, 26 — Amadora (Portugal)
Farmalavi, Productos Farmacéuticos, Sociedad Unipersonal Limitada R. Elias Garcia, 26 — Amadora (Portugal)
Ingaso Farm, S.L.U. P. El Carrascal, 2 Lanciego (Alava)
Faes Farma, S.A.S. CL 83 a n° 2390 (Colombia)
Faes Chile, Salud y Nutricién Limitada Avda. Isidora Goyenechea 3120
(Chile)
Faes Farma del Ecuador S.A. Avda. 6 de diciembre E-11-09
(Ecuador)

Este anexo forma parte integrante de las notas 1.y 3.1 de las cuentas anuales consolidadas.
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L. . Sociedad titular de %
Actividad Auditor L L
la participacion Participacion
Comercializacién de productos OTC - Faes Farma, S.A. 100%
Laboratorio farmacéutico - Faes Farma, S.A. 100%
Investigacion - Faes Farma, S.A. 100%
Laboratorio farmacéutico KPMG Esfion, S.A. 58%
Faes Farma, S.A. 42%
Laboratorio farmacéutico KPMG Faes Farma, S.A. 100%
Sociedad de inversién mobiliaria Lasemer Auditores Faes Farma, S.A. 78,66%
Laboratorios Veris, S.A. 12,18%
Lazlo Internacional, S.A. 9,04%
Laboratorio farmacéutico - Laboratorios Vitoria, S.A. 95%
Esfién, S.A. 5%
Laboratorio farmacéutico - Laboratorios Vitoria, S.A. 95%
Esfién, S.A. 5%
Laboratorio farmacéutico KPMG Laboratorios Vitoria, S.A. 100%
Laboratorio farmacéutico - Laboratorios Vitoria, S.A. 100%
Nutricién y salud animal KPMG Faes Farma, S.A. 100%
Comercializadora - Faes Farma, S.A. 100%
Comercializadora - Faes Farma, S.A. 1%
Ingaso Farm, S.L.U. 99%
Importacion de medicamentos - Faes Farma, S.A. 99%
Biotecnet | Mas D, S.A. 1%
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MERCADO FARMACEUTICO, PERSPECTIVAS
Y ESTRATEGIA

En 2014 el Grupo Faes Farma ha continuado su plan estra-
tégico adoptando decisiones enfocadas principalmente a
la internacionalizacion, diversificacion y desarrollo de nue-
vos productos.

Las Administraciones Publicas han aprobado nuevas medi-
das para reducir el déficit y el gasto sanitario, en especial
en Espafa, una revisién de la Orden de precios de referen-
cia que crea grupos homogéneos de medicamentos con
precios maximos controlados.

La escasez de oportunidades nos estimula a seguir buscan-
do un crecimiento intenso en mercados internacionales,
bien registrando y lanzando mas productos en aquellos
paises donde ya estamos, bien iniciando operaciones en
nuevos paises. Destacamos nuestro éxito en este apartado
con la expansion que Bilastina esta teniendo a nivel mun-
dial y, en especial, en grandes mercados como Francia, Es-
pafa, Brasil...

Estas actividades en nuevos mercados adicionales apor-
tan el crecimiento que complementa de forma estratégi-
ca nuestros negocios tradicionales. Negocios tradicionales
que sientan una base solida sobre la que cimentar el futu-
ro: productos OTC, medicamentos desfinanciados, finan-
ciados maduros y nuevas licencias firmadas con multina-
cionales de primer orden, asi como el impulso a la visita
directa a farmacias, una vez que la prescripcion por prin-
cipio activo deriva la decision a la oficina de dispensacion.

Crece con vigor Ingaso Farm en el mercado ibérico refle-
jandose positivamente en su cuenta de resultados.

La union acertada de las actividades citadas nos permiti-
ra crecer sostenidamente, y superar con éxito las medidas
restrictivas con las que las Administraciones publicas insis-
ten, reiteradamente, con el objetivo de contener el gasto
sanitario.
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INVERSIONES E INVESTIGACION

La reduccion de deuda nos permite mantener entre nues-
tros objetivos prioritarios la exploracion de opciones de
inversion de magnitud adecuada a nuestra dimension. Du-
rante 2014 no se han detectado opciones de interés que,
por su aportacion de valor afadido o crecimiento sosteni-
do, debamos destacar.

Ante la ausencia de alternativas, el Grupo ha trabajado in-
ternamente en el area industrial con proyectos orientados
a dotarnos de la capacidad de fabricacion propia de pro-
ductos que hasta ahora eran aprovisionados externamen-
te, lo que supondra en el préximo ejercicio una inversion
proxima a los veinte millones de euros.

Ademas, hemos mantenido e intensificaremos en los proxi-
mos anos el esfuerzo inversor en investigacion, desarrollo
e innovaciéon de nuevos farmacos. Durante 2014 se han
superado los nueve millones de euros en este apartado,
a sumar al montante histérico de los ultimos afios que re-
presentan un porcentaje significativo sobre nuestra cifra
de ventas.

El Grupo Faes Farma mantiene una apuesta decidida por la
[+D+i, con una nutrida cartera de proyectos, entre los que
destaca el despliegue de nuevas formulaciones de Bilastina
que permitirdn fortalecer y prolongar el ciclo de vida de
nuestra molécula. La actividad investigadora se concentra
en nuestras instalaciones en Leioa (Vizcaya) y se comple-
menta con acuerdos para externalizar determinadas fases
clinicas asi como participando en Consorcios con otras em-
presas del sector.

Esta apuesta por la innovacion se mantiene como un ob-
jetivo prioritario y estratégico en un entorno de restriccion
generalizada, en el que la industria farmacéutica sigue a
la cabeza de la inversion en este campo alcanzando 1.000
millones de euros, el 20% de cuota en la inversién en I+D+i
del sector industrial y con mas de 4.000 personas dedica-
das a nivel nacional. Es un compromiso serio y responsable
con la sociedad, la sanidad y la calidad de vida.
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EVOLUCION DE LOS NEGOCIOS. CUENTA DE RESULTADOS
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Observamos en el cuadro siguiente una mejora sustancial en los resultados consolidados del ejercicio.

€ millones Diczi%q“l:)re % sobre ventas Dic£%r1n3bre % sobre ventas 20131/2\//;813
TOTAL INGRESOS 198,1 193,3 2,5%
Ingresos ordinarios / ventas 191,7 180,4 6,3%
Otros ingresos explotacion 6,3 3,3% 12,9 7,2% -51,1%
Coste de las ventas -66,0 34,4% -66,6 36,9% -1,0%
MARGEN BRUTO DE LAS VENTAS 1321 68,9% 126,7 70,2% 4,3%
Gastos retribucién a empleados -46,2 24,1% -46,2 25,6% -0,1%
Otros gastos de explotacion -43,7 22,8% -44,3 24,5% -1,3%
EBITDA 42,2 22,0% 36,2 20,1% 16,6%
Amort. y deterioro inmovilizado -9,0 4,7% -10,4 5,8% -13,7%
EBIT BERE 17.3% 25,8 14,3% 28,8%
Resultado financiero -0,5 0,3% -1,6 0,9% -68,8%
BENEFICIO ANTES DE IMPUESTOS 32,8 17.1% 24,2 13,4% 35,4%
Impuesto sobre sociedades -7,4 3,9% -1,6 0,9% 366,2%
BENEFICIO CONSOLIDADO 25,3 13,2% 22,6 12,5% 12,1%

Con una demanda tan restrictiva, nuestra cifra de negocio
ha crecido por encima del 6%, en un mercado sin apenas
variacion en 2014, ya que el mercado nacional tan soélo
crecié un +0,5%, pero presenta una caida del 1,4% si no
se consideran los genéricos (fuente IMS).

Faes Farma ha sido en 2014 el seqgundo laboratorio en cre-
cimiento en Espafia sin tener en cuenta los laboratorios
especializados en genéricos (fuente IMS).

Ademas hemos cubierto los objetivos presupuestados para
2014, con varias areas que merecen destacarse, Bilastina,
licencias de antidiabéticos y exportaciones de medicamen-
tos. Destacamos que éstas son, en general, dreas menos
afectadas por la intervencién de precios.
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Buen crecimiento en las ventas de las licencias de anti-
diabéticos, Ristaben y Ristfor, que aumentan en un 27%.
Similar evoluciéon presenta Bilaxten (marca comercial en
Espafa de Bilastina) que mejora su cifra de facturacion
un 34%. También podemos destacar el incremento de las
ventas en un 22% para Hidroferol, vitamina D que figura
en nuestro portfolio desde hace anos.

Se mantiene estable, pero con volumenes importantes, la
licencia del antiinflamatorio no esteroide, que con la marca
Acoxxel se consolida como uno de los productos de refe-
rencia de Grupo, al que acompana dentro de este epigrafe
de productos relevantes y con ventas estables, el Claversal,
mesalazina para el tratamiento de la enfermedad de Crohn
y la colitis ulcerosa.

Todos ellos contribuyen a que el segmento de los medica-
mentos aporte un crecimiento del 3,4%.



En cuanto a Bilaxten, como hemos citado, estd logrando
excelentes resultados en Portugal y Espafa, en este merca-
do comparte cuota con otras dos licencias, siendo lider en
ventas de la molécula, superando las ventas conjuntas de
ambas, y aproximandose a las ventas en valor del principal
antihistaminico nacional.

La venta de materia prima de Bilastina a nuestros licencia-
tarios duplica las cifras obtenidas el afo pasado, y aporta
la mayoria del importe de la partida “Otros ingresos de
explotacién” por cobros de hitos por avances comerciales
y clinicos en las licencias cedidas a nivel mundial, especial-
mente Japon, Europa y Latinoamérica.

En cuanto al resto del drea Internacional, las exportaciones
crecen un 24% apoyandose en el crecimiento de produc-
tos tradicionales, sobre todo, en nuestros dos mercados
exteriores de referencia: América Latina y Africa.
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Ingaso, que afno tras aflo mejora sustancialmente su cifra
de negocio, en 2014 superando en un 16% las ventas del
afo anterior, con margenes muy notables, siendo, por lo
tanto, una inversion reciente pero que ya aporta al Grupo
una importante cuota del beneficio consolidado.

La composicion de nuestras ventas en los productos con
mayores crecimientos y mayor margen nos permite tener
un coste de las ventas inferior al del ejercicio anterior y va-
rios puntos porcentuales sobre ventas por debajo de 2013.

Ganamos productividad con la contencion de los gastos re-
tributivos y de explotacion que ante unas ventas superiores
se mantienen controlados.

COSTES
EN MILLONES DE €
== Coste de las ventas
== Gastos retribucion a empleados
Otros gastos de explotacion
Amort. y deterioro inmovilizado
== Resultado Financiero

== |mpuesto sobre sociedades
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Estos factores nos permiten aumentar nuestro Beneficio
bruto de explotacion (EBITDA) un 16,6%, superando los

42 millones y alcanzando el 22% de las ventas.

Igualmente las partidas de amortizaciones y deterioros caen
mas de un millén de euros logrando que el Beneficio neto

de explotacién (EBIT) se situe en 33,3 millones de euros,
un 28,8% mas que 2013, superando porcentualmente el

17% sobre ventas.
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La notable caida de los costes financieros por reduccion
de la deuda bancaria y el desplome de los tipos de interés,
permiten crecer un 69% en el resultado financiero neto,

para acercar el Beneficio antes de Impuestos (BAI) a los
33 millones de euros, creciendo un 35,4% sobre 2013 y

suponiendo el 17,1% de las ventas.

En el siguiente grafico se muestran los porcentajes que los
costes suponen sobre la cifra de ventas:

% COSTES SOBRE VENTAS

34,4%

35,0%

30,0 %

25,0 %

20,0 %

15,0 %

10,0 %

50%

24.1%
22,8%
4,7%

0,0 %

== Coste de las ventas

== Gastos retribucién a empleados

Otros gastos de explotacion

Este importante incremento en resultados tiene el conse-
cuente coste fiscal, presionado ademas por la reduccién
de las deducciones y el cambio de normativa que limita la
aplicabilidad de dichas deducciones. Esta partida supone
un recorte en el beneficio respecto 2013 superior a 5 mi-
llones de euros.

AUn asf, logramos crecer en el Beneficio neto un 12,1%
un 13,2% sobre ventas, rebasando los 25 millones de
euros, cifra nunca lograda en la historia del Grupo.
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Amortizacion y deterioro inmovilizado
== Resultado financiero

Impuesto sobre sociedades

Crecimiento nada desdefiable en el entorno general que
envuelve al sector. Incremento que se apoya en el cobro
de las licencias de Bilastina por cumplimiento de hitos, en
la buena evoluciéon de nuestro negocio internacional y nu-
tricién animal, en las ventas de los medicamentos comer-
cializados en los ultimos afos, en especial Bilaxten y las
licencias de productos antidiabéticos y antiinflamatorio, asi
como nuestro catdlogo de productos maduros.
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BALANCE Y SITUACION FINANCIERA

El Balance presenta una situacion solida con un peso especifico importante de los fondos propios sobre el total, el 85%
del Activo esta financiado con fondos propios, lo que da una idea de los multiples ratios de solvencia y liquidez que se
pueden extraer.

Total activos no corrientes
== Total activos corrientes
== Patrimonio neto

Total pasivos no corrientes

== ToOtal pasivos corrientes

El Fondo de Maniobra es de 59 millones de euros, un 22% del total del Balance, 25 millones mas que en 2013, importe
suficiente para cubrir todas las deudas a largo plazo.

== Total activos corrientes
Total pasivos corrientes

== Fondo Maniobra
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El detalle por partidas del Balance se muestra en el cuadro siguiente:

€ millones Diczi%Tqbre % sobre total Dic;%r-rabre % sobre total
Inmovilizado material 24 9,0% 23 8,4%
Activos intangibles 99 37,1% 105 38,3%
Activos por impuestos diferidos 55 20,6% 59 21,5%
Otros activos no corrientes - - 2 0,7%
TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTES 178 66,7% 189 69,0%
Existencias 33 12,4% 31 11,3%
Deudores comerciales 42 15,7% 39 14,2%
Otros activos corrientes 7 2,6% 7 2,6%
Efectivo y equivalentes 7 2,6% 8 2,9%
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES 89 333% 85 31,0%
TOTAL ACTIVOS 267 100,0% 274 100,0%
PATRIMONIO NETO 228 85,4% 198 72,3%
Deudas con Entidades de crédito a LP 5 1,9% 21 7,7%
Otras pasivos no corrientes 4 1,5% 4 1,5%
TOTAL PASIVOS NO CORRIENTES 9 3,4% 25 9,1%
Deudas con Entidades de crédito a CP 2 0,7% 13 4,7%
Acreedores comerciales 25 9,4% 25 9,1%
Otos pasivos corrientes 3 1,1% 13 4,7%
TOTAL PASIVOS CORRIENTES 30 11,2% 51 18,6%
TOTAL PATRIMONIO Y PASIVOS 267 100,0% 274 100,0%

En el Activo no corriente destacar la ausencia de inversiones  muy superior de facturacion, consecuencia de una buena
relevantes, por lo que una vez aplicadas las amortizaciones,  gestion de stocks y cobro a clientes.
se presentan cifras ligeramente inferiores a 2013.

Como se puede comprobar en el gréafico siguiente el peso
En el Activo corriente no hay cambios de importancia, nien  especifico de los activos no corrientes es muy relevante
existencias ni en deudores, a pesar de lograr un volumen  dentro del activo total:

== TOtal activos no corrientes

Total activos corrientes
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En el Pasivo no corriente es muy significativa la reduccién de deuda bancaria que practicamente queda cancelada,
figurando sélo 5 millones de euros, plenamente cubierta por los activos financieros y tesoreria.

AUn mayor es la cancelacién y amortizacion de deuda bancaria a corto plazo que queda reducida a 2 millones de euros.
En conjunto la deuda bancaria se ha reducido un 79% pasando de 34 millones en 2013 a 7 millones al cierre de 2014.

El porcentaje del Patrimonio respecto al total pasivo es muy elevado:

== Patrimonio neto
Total pasivos no corrientes

== Total pasivos corrientes

Por lo tanto, ratios de endeudamiento muy positivos, que se confirman con la reduccion en la deuda a acreedores y en
otros pasivos financieros.

RATIO DE ENDEUDAMIENTO

€ millones 2010 2011 2012 2013 2014
35,0 %

\\
Total endeudamiento 112 105 83 60 32 \
30,0 % NG
™N\

Efectivo y activos 13 13 11 15 13

40,0 %

financieros 25,0 % M\
Deuda neta 99 92 72 45 19 20,0 % N
Patrimonio neto 166 168 186 198 228 15.0 % \
Total capital (- Autocartera) 265 260 258 243 247 18,5%

10,0 %

RATIO ENDEUDAMIENTO

37,4% 354% 27,9% 185% 7,6%
(%)

N\
N
50% m

0,0 %
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Si comparamos la deuda bancaria neta con el Ebitda, se
puede observar la evolucion muy positiva que ha seguido
este ratio en los Ultimos afios:

Miles de euros 201 2012 2013 2014
EBITDA 25.454 31.072 36.215 42.234
Deuda bancaria 75.021 57.740 33.961 7.373
Deuda bancaria neta 62.624 47.110 14.693 654
DEUDA BANCARIA /

EBITDA 2,9 1,9 0,9 0,2
DEUDA BANCARIA NETA /

EBITDA 2.5 1.5 0,4 0,02

En definitiva, una situacién financiera que nos permite
posicionarnos en un momento oOptimo para abordar
nuevas inversiones adecuadas a nuestro negocio y tamafio
corporativo.

PLANTILLA

Nuestro plan de internacionalizacién estd exigiendo
un esfuerzo importante en este apartado, contratando
equipos comerciales en los diversos paises donde tenemos
presencia directa. Este incremento de personal viene a
compensar parcialmente los ajustes en la red comercial,
consecuencia de los recortes presupuestarios publicos.

Por otra parte, esta reduccion de gasto publico conlleva un
cambio en la estrategia de los departamentos comerciales,
que orientan su trabajo a productos con menor presion
sobre los precios. La vocacion de promocion directa a la
farmacia va tomando consistencia y requiriendo mas me-
dios humanos.

Un grado de ocupacién elevado en nuestras plantas pro-
ductivas nos permiten mantener la plantilla en el area in-
dustrial, asi como en el resto de departamentos de servi-
cios generales.

Por estos motivos, se crece ligeramente en plantilla,
que en término medio alcanza las 738 personas por
733 del afo anterior. Dato positivo ya que ratifica la
adecuada orientacion estratégica del Grupo, aun mas si
lo comparamos con la situacion del sector, en el que las
plantillas se han visto muy recortadas en los Ultimos afos.
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PRINCIPALES RIESGOS ASOCIADOS A LAACTIVIDAD

El Grupo tiene entre sus objetivos, la identificacién de los
riesgos que puedan afectar a su negocio, implantar los con-
troles adecuados y aprobar las medidas correctoras para su
eliminacién, o al menos, para atenuar sus efectos. Cuando
se estima necesario, se contratan diversas polizas de seguro
y, en todo caso, se analizan aquellos riesgos no cubiertos
pero gque suponen o podrian suponer una amenaza. La ges-
tion del riesgo esta supervisada por la Comision de Auditoria
y Cumplimiento, y su analisis se basa en el Mapa de Riesgos.
La funcién de Auditoria Interna asume entre sus responsa-
bilidades la coordinacion y gestion de la politica de riesgos.

Detallamos a continuacion los principales riesgos analizados.

1. Entorno de Negocio

Los riesgos asociados a factores externos e independientes
de la gestion del Grupo Faes Farma que pueden influir,
directa o indirectamente, de manera significativa en el
logro de nuestros objetivos y aplicacion de estrategias son:

a) Riesgo de competencia

El mercado farmacéutico es muy competitivo y el Grupo
compite, tanto con las grandes multinacionales, como con
empresas nacionales y con laboratorios especializados en
genéricos.

Nuevos productos, avances técnicos, principios activos
innovadores, lanzamiento de genéricos o politicas de
precios por parte de los competidores podrian afectar a los
resultados del Grupo.

La concentracién en el sector podria afectar negativamente
a la posicion competitiva del Grupo, asi como la concentra-
cion de clientes podria afectar a los precios y los margenes.

En cuanto a las patentes, una vez que venzan las actuales
patentes en uso, entraran en competencia con el agresivo
mercado de los genéricos. Esto puede hacer perder una
parte de las ventas y de los margenes en los productos
afectados.

Por otro lado, en determinados paises, la proteccién
legal de las patentes no estad debidamente cubierta. Los
gobiernos facilitan, en ocasiones incumpliendo fechas, la
entrada de competidores genéricos.

La diversificacion es nuestra estrategia principal para
atenuar estos riesgos.



b) Control de precios gubernamental

Los productos farmacéuticos estdn muy regulados, en
cuanto a precios se refiere, en la mayoria de los paises, y
desde luego, en Espafia y Portugal, principales mercados
del Grupo. En los ultimos afos ya se han aplicado diversas
y significativas reducciones de precios.

Por otro lado, las medidas que la Administracion adopta
para reducir el gasto sanitario redundan repetidamente en
los mismos aspectos: aplicacion de Tasas sobre volumen
de ventas al Sistema Nacional de Salud, descuentos,
desfinanciacién de medicamentos, precios de referencia y
aprobacién de genéricos.

El Grupo atenua estos efectos potenciando la diversificacion
hacia productos y negocios que escapen a este control del
gasto, asi como mediante la internacionalizacion hacia
mercados menos regulados en este ambito.

) Controles regulatorios

Los productos farmacéuticos estan muy regulados en todos
los campos: investigacion, ensayos clinicos, aprobacion del re-
gistro sanitario, produccién, comercializacion, promocion, lo-
gistica, farmacovigilancia, control de calidad... Esto afecta, no
solo al coste del producto y a su administracion, sino también,
y de forma muy especial, al plazo necesario para que un nue-
vo farmaco complete su lanzamiento al mercado y, en conse-
cuencia, afecta significativamente a su probabilidad de éxito.

Estos controles y su ejecucion podrian suponer la retirada
del mercado de algun producto.

Por otro lado, la legislacion medioambiental exige el
respeto a una normativa, cuyo incumplimiento, podria
tener como consecuencia la imposicién de sanciones o el
cierre de plantas productivas.

El Grupo trabaja en diversos ambitos para evitar estos
riesgos pero, principalmente, con un conocimiento y
cumplimiento riguroso de las normas, asi como disponiendo
de personal altamente cualificado que ejecute los controles
y mejoras oportunas.

d) Accionistas

Como Sociedad cotizada en Bolsa, se mantiene un ries-
go sobre la cotizacion que podria verse perjudicada por
cualquier motivo que supusiese una pérdida de confianza
sobre el valor. Motivo por el que se pone especial cuidado
en las relaciones e informaciéon que se facilita a inversores
y analistas.
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e) Clientes

La concentracion de las ventas en un nimero cada vez mas
reducido de distribuidores podria suponer un riesgo sobre
el precio al verse presionado a la baja. En el sector farma-
céutico los precios vienen marcados por el Ministerio de
Sanidad, salvo para los productos que no son de prescrip-
cién, por lo que este riesgo es considerado de reducida
probabilidad.

Dicha concentracién también afecta al riesgo de crédito
otorgado para cada cliente individual.

Considerando también como clientes a los pacientes a
quienes se prescriben nuestros medicamentos, el sector
farmacéutico mantiene un riesgo importante por los efec-
tos lesivos de su consumo. Como es preceptivo dispone-
mos de un departamento de Farmacovigilancia que vela
por el cumplimiento de la normativa relacionada con este
apartado, asi como una poéliza de seguros de Responsabi-
lidad Civil.

Por otra parte, el transporte del producto vendido a
nuestros clientes corre a cargo de las Sociedades que
componen el Grupo, asumiendo el riesgo por accidentes,
con la consecuente posible pérdida de la carga, para lo que
existe una poliza de seguro para transportes.

f) Proveedores

En muchas dreas relevantes de nuestra actividad,
tales como suministro de materias primas, material de
acondicionamiento, equipos, fabricaciones o almacén,
dependemos de la gestion de nuestros proveedores.

En ocasiones, pueden presentarse concentracion de pro-
veedores que empeoran nuestra exposicion a este riesgo.

Atenuamos este riesgo diversificando con varios proveedo-
res para los suministros mas importantes.

g) Comunicacion

El Grupo Faes Farma realiza distintos tipos de comunicacion,
tanto a sus clientes, a sus accionistas e inversores, como
a otros grupos de interés. Cuidamos que la politica de
comunicacion sea la adecuada de forma que no sea errénea
o se malinterprete, se cumplan los requisitos regulatorios y,
en consecuencia, no quede dafada nuestra imagen.
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h) Empleados

Los empleados son, evidentemente, una parte fundamen-
tal y un riesgo de dificil tratamiento. La fuga de personal
altamente cualificado conllevaria un perjuicio en produc-
tividad y huida de conocimiento. Para mitigarlo, se aplica
una politica retributiva muy interesante.

Por otra parte, como empresa industrial se mantiene
un riguroso plan contra accidentes, cumpliendo en su
totalidad la legislacion en esta materia.

i) Propiedades, planta y equipo

Las plantas productivas y los almacenes podrian tener que
hacer frente a un siniestro de origen muy diverso (incendio,
inundacion...) que paralizaria la produccion.

Del mismo modo, se pueden presentar acontecimientos de
menor importancia, como pueden ser averias en maguinaria,
gue tenga efectos similares, aunque mas limitados en plazo.

Un exigente plan de mantenimiento reduce este riesgo a
minimos y ademas se dispone de una poliza para cubrir
dafos imprevistos y la pérdida de beneficios consecuente.

2. Operativos
a) Produccion y distribucion

La fabricacion de productos farmacéuticos y de todas sus
materias primas es un proceso técnicamente complejo, que
exige el respeto a una normativa muy rigurosa promulga-
da por las autoridades sanitarias nacionales y europeas. El
incumplimiento de la legislacion puede suponer problemas
en la autorizaciéon de la planta productiva. La contratacion
de personal cualificado y el riguroso cumplimiento de la
normativa evitan que este riesgo sea relevante.

b) Marketing y ventas

Los productos cuyas patentes expiran ven reducido su
potencial de venta al entrar en competencia con genéricos
de precios sensiblemente mas reducidos, por ello
nuestra estrategia comercial tiende a la diversificacion e
internacionalizacién hacia mercados sin una regulacion de
precios tan exigente.

) Investigacion y desarrollo de productos

Los proyectos de investigacién ya iniciados presentan
diferente grado de confianza segun la fase en la que se
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encuentran, fases clinicas avanzadas permiten anticipar
un porcentaje de éxito elevado, pero en todo caso sin
seguridad total de la viabilidad del proyecto.

La fase clinica con ensayos en humanos evidencia un riesgo
inherente a la prueba que se esta ejecutando.

d) Legislacion y regulacion

Posibles cambios futuros significativos en la legislacion
vigente podrian suponer un riesgo, no sélo en aspectos
relevantes como son la fabricacion de nuestros productos
o las ventas (precios, canales de distribucion, etc...), sino
también en otras diversas areas corporativas.

e) Licencias otorgadas por otros laboratorios

El Grupo disfruta de varias licencias otorgadas por otros
laboratorios que suponen un porcentaje importante de sus
ventas. Estas cesiones se instrumentan en contratos con
periodos limitados de vigencia y cldusulas de renovacion.
Subsiste, por lo tanto, un riesgo en cada vencimiento ante
la posibilidad de que el laboratorio cedente de la licencia
no amplie el plazo contractual.

f) Licencias otorgadas a otros laboratorios

Se han firmado contratos de cesion de licencias para diver-
s0s paises con importantes laboratorios, principalmente Hi-
drosmina y Bilastina. En algunos casos se han recibido en-
tregas a cuenta que no supondrian devolucion de fondos si
finalmente no tuviese éxito la comercializacion, pero en los
casos en que, de no haber comercializacion, fuera necesa-
ria la retrocesion de los anticipos, la empresa no contabiliza
esos fondos como ingresos hasta que se cumpla el hito
correspondiente que genera el ingreso definitivo.

Por otra parte, hasta el momento en que se complete el
registro de Bilastina y su comercializacion en los diversos
paises, existe la posibilidad de que dichos contratos pue-
dan ser denunciados dejando sin efecto las previsiones de
ingresos presupuestados.

3. Informacién
a) Sistemas

El valor de la informacion y de los sistemas que la Sociedad
utiliza son de una importancia extraordinaria. Para ello
Faes Farma y sus sociedades dependientes adoptan todas
las medidas necesarias para no interrumpir la actividad de
sus sistemas durante un plazo que no sea asumible.



b) Gestidon de la informacion

La direccion y el Consejo de Faes Farma utiliza informacién
privilegiada sobre la situacion de la empresa necesaria para
la toma de decisiones. Para evitar que los datos que se les
facilita contengan errores, se aplican procedimientos de
comprobacion propios de Auditoria interna. Por otra parte,
se ha aprobado un Cdédigo Etico que recoge este riesgo.

4. Riesgos financieros

A este apartado se ha dedicado una nota en la memoria
que lo explica en detalle.

ACONTECIMIENTOS POSTERIORES AL CIERRE

Como consecuencia de la finalizacion, en enero de 2015,
del calendario previsto para la ejecuciéon de la ampliacion
de capital con cargo a reservas voluntarias a través de la
cual se instrumenta el primer dividendo flexible aprobado
por la Junta General de Accionistas celebrada el 25 de
junio de 2014, esta prevista la emision de 8.011.282
acciones nuevas de 0,10 euros de valor nominal cada
una, incrementando el importe del capital en 801.128,20
euros, correspondiente a los accionistas que han optado
por suscribir acciones de nueva emision. La admisiéon a
cotizaciéon de estas nuevas acciones se ha finalizado con
anterioridad a la formulacién de estas Cuentas Anuales.

En virtud de la misma operacién, se han desembolsado
1.218.022,39 euros para los accionistas que han optado
por el cobro en metalico de dicho dividendo.

Las acciones de Faes Farma han iniciado su cotizacion en el
indice Top Dividendo que incluye los 25 valores con mayor
retribucion via dividendo en 2014.

INFORME ANUAL DE GOBIERNO CORPORATIVO

Se comunica que el Informe Anual de Gobierno Corpora-
tivo 2014 ha sido aprobado por el Consejo de Administra-
cion de Faes Farma, S.A. con fecha 25 de febrero de 2015,
y se encuentra disponible en las paginas web de la Socie-
dad (www.faes.es) y de la CNMV (www.cnmv.es).

Informe de Gestion Consolidado | FAES FARMA

85



www.faes.es * FAES FARMA




