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Informe de Auditoria Independiente de Cuentas Anuales

A los Accionistas de
Faes Farma, S.A.

Informe sobre las cuentas anuales

Hemos auditado las cuentas anuales adjuntas de Faes Farma, S.A. (la “Sociedad”), que
comprenden el balance a 31 de diciembre de 2015, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado
de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria correspondientes
al gjercicio terminado en dicha fecha.

Responsabilidad de los Administradores en relacion con las cuentas anuales

Los Administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que
expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados de Faes
Farma, S.A., de conformidad con el marco normativo de informacién financiera aplicable a la
entidad en Espafia, que se identifica en la nota 2 (a) de la memoria adjunta, y del control interno
que consideren necesario para permitir la preparacién de cuentas anuales libres de incorreccion
material, debida a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre las cuentas anuales adjuntas basada en
nuestra auditoria. Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa
reguladora de la auditoria de cuentas vigente en Espafia. Dicha normativa exige que cumplamos
los requerimientos de ética, asi como que planifiquemos y ejecutemos la auditoria con el fin de
obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales estan libres de incorrecciones
materiales.

Una auditoria requiere la aplicacién de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre
los importes y la informacién revelada en las cuentas anuales. Los procedimientos seleccionados
dependen del juicio del auditor, incluida la valoracion de los riesgos de incorreccion material en
las cuentas anuales, debida a fraude o error. Al efectuar dichas valoraciones del riesgo, el auditor
tiene en cuenta el control interno relevante para la formulacion por parte de la entidad de las
cuentas anuales, con el fin de disefiar los procedimientos de auditoria que sean adecuados en
funcién de las circunstancias, y no con la finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del
control interno de la entidad. Una auditoria también incluye la evaluacion de la adecuacién de las
politicas contables aplicadas y de la razonabilidad de las estimaciones contables realizadas por la
direccidn, asi como la evaluacién de la presentacion de las cuentas anuales tomadas en su
conjunto.

KPMG Auditores §.L., sociedad espanola de Inscrita en el Registro Oficial de Auditores de Cuentas con el
responsabilidad limitada y firma miembro de la red n°.50702, y en el Registro de Sociedades del Instituto de
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Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente
y adecuada para nuestra opinién de auditoria.

Opinion

En nuestra opinion, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de Faes Farma, S.A. a 31 de diciembre de
2015, asi como de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio anual terminado
en dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de informacion financiera que resulta de
aplicacion y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

El informe de gestion adjunto del ejercicio 2015 contiene las explicaciones que los
Administradores consideran oportunas sobre la situacion de la Sociedad, la evolucion de sus
negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos
verificado que la informacidén contable que contiene el citado informe de gestion concuerda con
la de las cuentas anuales del ejercicio 2015. Nuestro trabajo como auditores se limita a la
verificacion del informe de gestion con el alcance mencionado en este mismo pérrafo y no incluye
la revision de informacion distinta de la obtenida a partir de los registros contables de la Sociedad.

KPMG Auditores, S.L.
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FAES FARMA, S.A.
Balances
31 de diciembre de 2015 y 2014

(Expresados en miles de euros)

Activo Nota 2015 2014
Inmovilizado intangible 5 72.042 77.183
Desarrollo 7.276 7.030
Patentes, licencias, marcas y similares 58.890 64.046
Fondo de comercio 5.337 5.337
Aplicaciones informaticas 539 770
Inmovilizado material 6 24.863 17.104
Terrenos y construcciones 8.931 9.344
Instalaciones técnicas y otro inmovilizado material 8.456 7.577
Inmovilizado en curso y anticipos 7476 133
Inversiones inmobiliarias 7 1.658 1.699
Terrenos 358 358
Construcciones 1.300 1.341
Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo 10 36.847 36.557
Instrumentos de patrimonio 36.847 36.557
Inversiones financieras a largo plazo 30 31
Otros activos financieros 30 31
Activos por impuesto diferido 17 61.811 65.765
Total activos no corrientes 197.251 198.339
Existencias 23.414 22.294
Comerciales 49 32
Materias primas y otros aprovisionatnientos 7.704 8.938
Productos en curso ciclo corto 1.614 2.290
Productos terminados ciclo corto 14.047 11.034
Deudores comerciales y ofras cuentas a cobrar 40.300 36.160
Clientes por ventas y prestaciones de servicios corto plazo 33.215 29.145
Clientes, empresas del grupo por ventas y prestaciones de
Servicios 19 4.060 2.405
Deudores varios 705 3.385
Personal 272 254
Otros créditos con las Administraciones Publicas 17 2.048 971
Inversiones en empresas del grupo y asociadas a corto plazo 3.634 2.869
Créditos a empresas ' 19 3.634 2.869
Inversiones financieras a corto plazo 2.100 1.791
Otros activos financieros 11 2,100 1.791
Periodificaciones a corto plazo 474 251
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 20.942 872
Tesoreria 20.942 872
Total activos corrientes 90.864 04.237
Total activo 288.115 262.576

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales.




FAES FARMA, S.A.

31 de diciembre de 2015 y 2014

(Expresados en miles de euros)

Patrimonio Neto y Pasivo

Fondos propios
Capital
Capital escriturado

Prima de emision
Reservas

Legal y estatutarias

Ofras reservas
(Acciones en patrimonio propias)
Resultado del gjercicio

Subvenciones, donaciones y legados recibidos
Total patrimonio neto

Provisiones a largo plazo
Otras provisiones

Deudas a largo plazo
Deudas con entidades de crédito
Otros pasivos financieros

Pasivos por impuesto diferido
Periodificaciones a largo plazo

Total pasivos no corrientes

Provisiones a corto plazo
Otras provisiones

Deudas a corto plazo
Deudas con entidades de crédito
Ofros pasivos financieros

Deudas con empresas del grupo a corto plazo

Acreedores comerciales y ofras cuentas a pagar
Proveedores a corto plazo

Proveedores, empresas del grupo y asociadas a corto plazo

Acreedores varios

Personal (remuneraciones pendientes de pago)

Pasivos por Impuesto corriente

Balances

Otras deudas con las Administraciones Publicas

Periodificaciones a corto plazo
Total pasivos corrientes

Total patrimonio neto y pasivo

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales,

Nota 2015 2014
12 239.074 211.834
24.792 23.504

24792 23.504

1.460 1.460

183.406 164.127

4700 4395

178.706 159.732
(2.668) (2.662)

32.084 25.405

142 149

239.216 211.983

13 3.445 1.945
3.445 1.945

15 1.075 5.867
- 5310

1.075 557

17 12.409 12.411
500 500

17.429 20.723

13 2.053 1.538
2.053 1.538

15 2332 3.462
- 2.063

2332 1.399

15 5.780 6.280
21.270 18.590

4.836 4.983

19(a) 1.817 1477
7.019 5.123

3792 3.951

17 2.285 1.541
17 1.521 1.515
35 -

31.470 29.870

288.115 262.576




FAES FARMA, S.A.
Cuentas de Pérdidas y Ganancias
correspondientes a los ejercicios anuales terminados en
31 de diciembre de 2015 v 2014

(Expresadas en miles de euros)

OPERACIONES CONTINUADAS Nota 2015 2014
Importe neto de la cifra de negocios 20(2) 146.754 133.572
Ventas 146.454 133.270
Prestacion de servicios 300 302
Variacién de existencias de productos terminados y en curso de fabricacién 2337 (1.009)
Trabajos realizados por la empresa para su activo 5(2) = 266
Aprovisionamientos 20(b) (50.320) (42.147)
Consumo de mercaderfas (409) (378)
Consumo de materias prinias y otras materias consumibles (49.911) (41.769)
Otros ingresos de explotacién 10.155 6.590
Ingresos accesorios y ofros de gestién corriente 10.183 6.436
Subvenciones de explotacién incorporadas al resultado del ejercicio (28) 154
Gastos de personal (36.779) (34.940)
Sueldos, salarios y asimilados (29.985) (28.247)
Cargas sociales 20(c) (6.794) (6.693)
Otros gastos de explotacién (36.352) (31.792)
Servicios exteriores (34.884) (30.746)
Tributos (128) ©7
Pérdidas, deterioro y variacion de provisiones por operaciones comerciales (1.340) (949)
Amortizacién del inmovilizado 5,6y7 (4.968) (5.605)
Imputacién de subvenciones de inmovilizado no financiero 7 7
Deterioro y resultado por enajenaciones del inmovilizado (2.672) (2.360)
Deterioros y pérdidas 5 (2.756) (2.347)
Resultados por enajenaciones y otras 84 (13)
Otros resultados (125) =
Resultado de explotacién 28.037 22.582
Ingresos financieros 8.901 7.594
De participaciones en instrumentos de patrimonio 8.896 7.595
En empresas del grupo y asociadas 10 8.896 7.595
De valores negociables y otros instrumentos financieros 5 0)]
De terceros 5 m
Gastos financieros 14 (168) (1.059)
Por deudas con empresas del grupo y asociadas 19(b) ©0 (185)
Por deudas con terceros (78) (874)
Variacién de valor razonable en instrumentos financieros 309 344
Cartera de negociacion y otros 309 344
Diferencias de cambio 902 206
Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros 16 68
Deterioros y pérdidas 10 16 68
Resultado financiero 9.960 7.153
Resultado antes de impuestos 37.997 29.735
Impuestos sobre beneficios 17 (5.913) (4.330)
Resultado del ejercicio procedente de operaciones continuadas 32.084 25.405
32.084 25.405

Resultado del gjercicio

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales.




FAES FARMA, S.A.

Estados de Cambios en el Patrimonio Neto
correspondientes a los ejercicios anuales terminados en
31 de diciembre de 2015 y 2014

A) Estados de Ingresos y Gastos Reconocidos
correspondientes a los ejercicios anuales terminados en

31 de diciembre de 2015 y 2014

(Expresados en miles de euros)

2015 2014
Resultado de la cuenta de pérdidas y ganancias 32.084 25.405
Transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias
Subvenciones, donaciones y legados €)] €)
Efecto impositivo 2 2
Total transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias (7) [A)]
Total de ingresos y gastos reconocidos 32.077 25398

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales.
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FAES FARMA, S.A.

Estados de Flujos de Efectivo
correspondientes a los ejercicios anuales terminados en
31 de diciembre de 2015 y 2014

(Expresados en miles de euros)

Flujos de efectivo de las actividades de explotacion 2015 2014
Resultado del ejercicio antes de impuestos 37.997 29.735
Ajustes del resultado 115 1.411

Amortizacion del inmovilizado (+) 4,968 5.605
Correcciones valorativas por deterioro (+/-) 3.281 2.097
Variacién de provisiones (+/-) 1.817 801
Imputacion de subvenciones 7 (7)
Ingresos financieros () (8.901) (7.594)
Gastos financieros (+) 168 1.059
Diferencias de cambio (+/-) (902) (206)
Variacién de valor razonable en instrumentos financieros (+/-) (309) (344)
Cambios en ¢l capital corriente (4.437) (3.911)
Existencias (+-) (1.450) (1.212)
Deudores y otras cuentas a cobrar (+/-) (4.351) (590)
Otros activos corrientes (223) (75)
Acreedores y otras cuentas a pagar (+-~) 2.838 422
Otros pasivos corrientes 52 (1.413)
Provisiones (1.302) (1.043)
Otros activos y pasivos no corrientes (1) -
Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacién 8.808 3.794
Pagos de intereses (-) (168) (1.060)
Cobros de dividendos (+) 8.896 7.595
Cobros de intereses (+) 5 -
Otros pagos y cobros - (2.300)
Pagos (cobros) por impuesto sobre beneficios (-/+) 75 (441)
Flujos de efectivo de las actividades de explotacién 42.483 31.029

Flujos de efectivo de las actividades de inversién

Pagos por inversiones (-) (10.140) (3.828)
Empresas del grupo y asociadas (829) (501)
Inmovilizado intangible (296) (1.477)
Inmovilizado tangible (9.015) (1.617)
Otros activos financieros - (233)

Cobros por desinversiones (+) B 97
Empresas del grupo y asociadas - 97

Flujos de efectivo de las actividades de inversién (10.140) (3.731)

Flujos de efectivo de las actividades de financiacién

Cobros y pagos por instrumentos de patrimonio 97 (217)
Emisidn de instrumentos de patrimonio 97) 217)

Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiero (7.355) (27.905)
Emisién

Deudas con entidades de crédito (+) - 4.943
Otras deudas (+) 600 -
Devolucion y amortizacion de
Deudas con entidades de crédito (-) (7.373) (31.531)
Deudas con empresas del grupo y asociadas (500) -
Otras deudas (-) (82) (220)
Pagos procedentes del rescate de acciones propias - (1.097)
Pagos por dividendos y remuneracién de otros instrumentos de patrimonio (4.821) (960)
Dividendos () (4.821) (960)
Flujos de efectivo de las actividades de financiacion (12.273) (29.082)
Aumento(disminucién) neta del efectivo o equivalentes 20.070 (1.784)
Efectivo o equivalentes al comienzo del ejercicio 872 2.656
Efectivo o equivalentes al final del ejercicio 20.942 872

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales.
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FAES FARMA, S.A.
Memoria de las Cuentas Anuales

31 de diciembre de 2015

Naturaleza, Actividades de la Sociedad y Composicion del Grupo

Faes Farma, S.A. (en adelante la Sociedad) se constituyd en Bilbao, por un periodo de tiempo
indefinido, el 29 de julio de 1933, bajo la denominacién social de Fabrica Espafiola de
Productos Quimicos y Farmacéuticos, S.A., habiendo adoptado la denominacion actual el 6
de julio de 2001. Su domicilio social, fiscal y sus principales instalaciones industriales
estan ubicadas en Leioa (Vizcaya).

El objeto social y actividades principales de la Sociedad consisten en la fabricacién y venta de
toda clase de productos quimicos y farmacéuticos.

Con fecha 10 de mayo de 2010 los Administradores de Faes Farma S.A. (sociedad absorbente)
e lquinosa Farma S.A. (sociedad absorbida) formularon el proyecto de fusién por
absorcién entre ambas sociedades. La informacién detallada de esta operacion figura
descrita en la memoria de las cuentas anuales del ejercicio 2010.

Faes Farma, S.A. tiene sus acciones admitidas a cotizacién en el mercado continuo espafiol.

Tal y como se describe en la nota 10, la Sociedad posee participaciones en sociedades
dependientes. Como consecuencia de ello, la Sociedad es dominante de un Grupo de
sociedades de acuerdo con la legislacién vigente. La informacién relativa a las
participaciones en empresas del grupo, se presenta en la nota 10. La presentacién de
cuentas anuales consolidadas es necesaria, de acuerdo con principios y normas contables
generalmente aceptados, para presentar la imagen fiel de la situacién financiera y de los
resultados de las operaciones, de los cambios en el patrimonio neto y de los flujos de

efectivo del Grupo.

Los Administradores han formulado el 24 de febrero de 2016 las cuentas anuales consolidadas
de Faes Farma, S.A. y sociedades dependientes del ejercicio 2015 aplicando las Normas
Internacionales de Informacién Financiera adoptadas por la Unién Europea (NIIF-UE), que
muestran unos beneficios atribuibles a la Sociedad dominante de 30.361 miles de euros y
un patrimonio neto consolidado de 254.335 miles de euros (25.334 miles de euros y un
patrimonio neto consolidado de 228.626 miles de euros en 2014).

Las cuentas anuales consolidadas seran depositadas en el Registro Mercantil de Vizcaya.

(Contintia)
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FAES FARMA, S.A.

Memoria de las Cuentas Anuales

Bases de Presentacion

(a)

(b)

(c)

Imagen fiel

Las cuentas anuales se han formulado a partir de los registros contables de la Sociedad.
Las cuentas anuales del ejercicio 2015 se han preparado de acuerdo con la
legislacion mercantil vigente y con las normas establecidas en el Plan General de
Contabilidad, con el objeto de mostrar la imagen fiel del patrimonio y de la sitnacién
financiera al 31 de diciembre de 2015 y de los resultados de sus operaciones, de los
cambios en el patrimonio neto y de sus flujos de efectivo correspondientes al
ejercicio anual terminado en dicha fecha.

Los Administradores de la Sociedad estiman que las cuentas anuales del ejercicio 2015,
que han sido formuladas el 24 de febrero de 2016, seran aprobadas por la Junta
General de Accionistas sin modificacién alguna.

Comparacién de la informacidn

Las cuentas anuales presentan a efectos comparativos, con cada una de las partidas del
balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambios en el
patrimonio neto, del estado de flujos de efectivo y de la memoria, ademas de las
cifras del ejercicio 2015, las correspondientes al ejercicio anterior, que formaban
parte de las cuentas anuales del ejercicio 2014 aprobadas por la Junta General de
Accionistas de fecha 23 de junio de 2015.

De acuerdo con la Resolucion de 29 de enero de 2016 del Instituto de Contabilidad y
Auditoria de Cuentas sobre la informacién a incorporar en la memoria de las cuentas
anuales en relacién con el periodo medio de pago a proveedores en operaciones
comerciales, la nota 16 no incluye informacién comparativa correspondiente a esta
nueva obligacion.

Moneda funcional y moneda de presentacién

Las cuentas anuales se presentan en miles de euros, redondeadas al millar mas cercano,
que es la moneda funcional y de presentacion de la Sociedad.

(Continta)



FAES FARMA, S.A.

Memoria de las Cuentas Anuales

(d)  Aspectos criticos de la valoracién y estimacién de las incertidumbres y juicios
relevantes en la aplicacién de politicas contables

La preparacién de las cuentas anuales requiere la aplicacion de estimaciones contables
relevantes y la realizacion de juicios, estimaciones e hipétesis en el proceso de
aplicacion de las politicas contables de la Sociedad. En este sentido, se resumen a
continuacion un detalle de los aspectos que han implicado un mayor grado de juicio,
complejidad o en los que las hipétesis y estimaciones son significativas para la
preparacion de las cuentas anuales:

- Deterioro anual del fondo de comercio y de las marcas con vida 1itil indefinida
(véase nota 4 (c))

- Vida util de los activos intangibles (véase nota 4 (c))

- Deducciones y créditos fiscales activados

- Activacién de gastos de desarrollo (véase nota 4 (c))

Asimismo, a pesar de que las estimaciones realizadas por los Administradores de la
Sociedad se han calculado en funcién de la mejor informacién disponible al 31 de
diciembre, es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro
obliguen a su modificacién en los préximos ejercicios. El efecto en cuentas anuales
de las modificaciones que, en su caso, se derivasen de los ajustes a efectuar durante
los préximos ejercicios se registraria de forma prospectiva.

(e) Nueva normativa contable emitida

De acuerdo con lo indicado en la disposicién final primera de la Ley 22 /2015, de 20 de
julio, de Auditoria de Cuentas, a partir del 1 de enero de 2016, los inmovilizados
intangibles, incluyendo el fondo de comercio, son activos de vida wtil definida.
Cuando la vida util de los inmovilizados intangibles no pueda determinarse de forma
fiable, se amortizaran en un plazo de diez afios. Asimismo, se presume que la vida
util del fondo de comercio, salvo prueba en contrario, es igualmente de diez afios.
Segin lo indicado en la nota 5, la Sociedad tiene contabilizado un inmovilizado
intangible de vida indefinida por importe de 31.562 miles de euros y un fondo de
comercio por importe de 5.337 miles de euros. Asimismo, segin lo indicado en la
nota 12 (c), la Sociedad tiene contabilizada la reserva por fondo de comercio por
importe de 5.337 miles de euros, que serd disponible en la medida en que su importe
exceda del valor contable del fondo de comercio contabilizado. A la fecha de
formulacién de las cuentas anuales los Administradores estan evaluando las
implicaciones contables de la Ley, en concreto la estimacion de las vidas ttiles de
los mencionados activos, con el objeto de determinar el impacto en su situacién
pairimonial. A la fecha de formulacién de las cuentas anuales no se ha emitido el
Real Decreto que desarrolla la Ley y, en su caso, regulara el régimen transitorio.

(Contintia)
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Distribucion de Resultados

La distribucién del resultado de la Sociedad del ejercicio finalizado el 31 de diciembre de

2014, aprobada por la Junta General de Accionistas el 23 de junio de 2015, ha sido la

siguiente:
Euros

Base de reparto

Pérdidas y ganancias 25.405.022,35
Distribucién

Reservas voluntarias 20.279.499.36
Reserva legal 305.292,46
Dividendo flexible entregado en enero 2015 (nota 12) 1.218.022,39
Dividendo complementario 3.602.208,14

25.405.022,35

La propuesta de distribucién del resultado de 2015 de la Sociedad a presentar a

General de Accionistas es como sigue:

la Junta

Euros

Base de reparto
Pérdidas y ganancias 32.084.261,02
Distribucion
Reservas voluntarias 26.641.504,91
Reserva legal 257.447,52
Dividendo flexible entregado en enero 2016 (nota 12 y 23) 1.143.565,20
Dividendo complementario 4.041.743,39

32.084.261,02

Al 31 de diciembre, los importes de las reservas no distribuibles son como siguen:

Miles de euros

2015 2014
Reserva legal 4.700 4.395
Reserva por fondo de comercio 8337 5.337

10.037 9.732

(Continua)
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obstante, las reservas de la Sociedad designadas como de libre distribucién, asi como el
beneficio del ejercicio, estin sujetas, a la limitacién de que no deben distribuirse
dividendos que reduzcan el saldo de las reservas a un importe inferior a 7.276 miles de
euros al 31 de diciembre de 2015 (7.030 miles de euros al 31 de diciembre de 2014), que
equivalen al total de los saldos pendientes de amortizacién de los gastos de desarrollo

(notas 5y 12(c)).

(4) Normas de Registro y Valoracion

(a)

(b)

(©

Combinaciones de Negocios

Las combinaciones de negocios realizadas a partir del 1 de enero de 2010, se reconocen
aplicando el método de adquisicion establecido en la Norma de Registro y Valoracién
19* del Plan General de Contabilidad modificada por el articulo 4 del Real Decreto
1159/2010, por el que se aprueban las normas para la formulacién de las cuentas
anuales consolidadas y se modifica el Plan General de Contabilidad.

La Sociedad realizo en el ejercicio 2010 una operacién de fusién con Iquinosa Farma,
S.A., sociedad dependiente directamente. La informacion detallada de esta operacién

figura descrita en la memoria de cuentas anuales del ejercicio 2010.

Transacciones, saldos v flujos en moneda extranjera

Las transacciones en moneda extranjera se convierten a euros mediante la aplicacién de
los tipos de cambio de contado en las fechas en las que se efecttian las transacciones.

Los activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera se han convertido a
euros aplicando el tipo existente al cierre del ejercicio, mientras que los no monetarios
valorados a coste historico, se convierten aplicando los tipos de cambio aplicados en
la fecha en la que tuvo lugar la transaccion.

En la presentacion del estado de flujos de efectivo, los flujos procedentes de
transacciones en moneda extranjera se convierten a euros aplicando los tipos de
cambio existentes en la fecha en la que éstos se produjeron.

Las diferencias que se ponen de manifiesto en la liquidacién de las transacciones en

moneda extranjera y en la conversion a euros de activos y pasivos monetarios
denominados en moneda extranjera, se reconocen en resultados.

Inmovilizado intangible

Los activos incluidos en el inmovilizado intangible figuran contabilizados a su precio de
adquisicién o a su coste de produccién. La capitalizacién del coste de produccién se
realiza a través del epigrafe “Trabajos realizados por la empresa para su activo” de la
cuenta de pérdidas y ganancias. El inmovilizado intangible se presenta en el balance
por su valor de coste minorado en el importe de las amortizaciones y correcciones
valorativas por deterioro acumuladas.

(Continfia)
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Investigacion y desarrollo

Los gastos relacionados con las actividades de investigacién se registran como un
gasto en la cuenta de pérdidas y ganancias a medida que se incurren.

La Sociedad procede a capitalizar los gastos de desarrollo incurridos en proyectos
especificos e individualizados para cada actividad que cumplen las siguientes
condiciones:

o Existe una clara asignacién, imputacién y distribucién temporal de los costes de
cada proyecto.

e Existen en todo momento motivos fundados de éxito técnico y de la rentabilidad
economico-comercial del proyecto.

e Existe un compromiso de la Sociedad para completar la produccién del activo de
forma que se encuentre en condiciones de venta (o uso interno).

El fin de la fase de desarrollo y por tanto su traspaso a patentes, licencias y marcas y
comienzo del periodo de amortizacién se produce en el momento de obtener la
aprobacién de los organismos reguladores.

En caso de que existan dudas razonables sobre el éxito técnico o la rentabilidad
econémico-comercial del proyecto, los importes registrados en el balance se
reconocen directamente en la cuenta de pérdidas y ganancias, no siendo
reversibles.

Fondo de comercio

El fondo de comercio procede de una combinacién de negocios efectuada en 2006 y
representa la diferencia positiva entre el coste de la combinacién de negocios y el
valor en la fecha de adquisicién de los activos adquiridos, pasivos y pasivos
contingentes asumidos del negocio adquirido.

El fondo de comercio no se amortiza, sino que se comprueba su deterioro con una
periodicidad anual o con anterioridad, si existen indicios de una potencial pérdida
del valor del activo. Después del reconocimiento inicial, el fondo de comercio se
valora por su coste menos las pérdidas por deterioro de valor acumuladas.

(iii) Aplicaciones informdticas

Las aplicaciones informéticas adquiridas y elaboradas por la propia empresa, se
reconocen en la medida que cumplen las condiciones expuestas anteriormente
para los gastos de desarrollo. Los gastos de mantenimiento de las aplicaciones
informaticas se llevan a gastos en el momento en que se incurre en ellos.

(Continiia)
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(iv) Patentes, marcas, licencias y similares

Las marcas y registros se contabilizan por su coste de adquisicién o de desarrollo.

(v) Costes posteriores

Los costes posteriores incurridos en el inmovilizado intangible, se registran como
gasto, salvo que aumenten los beneficios econdémicos futuros esperados de los

activos.

(vi) Vida util y amortizaciones

La Sociedad evalia para cada inmovilizado intangible adquirido si la vida 1til es
definida o indefinida. A estos efectos se entiende que un inmovilizado intangible
tiene vida 1itil indefinida cuando no existe un limite previsible al periodo durante
el cual va a generar entrada de flujos netos de efectivo.

En base al andlisis efectuado por la Sociedad sobre las vidas utiles de marcas se ha
considerado que para ocho marcas no se observa un limite previsible al periodo a
lo largo del cual se espera que generen flujos netos de efectivo.

Las caracteristicas de estas marcas, entre otras, son:

" Corresponden a marcas compradas por la Sociedad a terceros, y que en el
momento de la compra ya estaban fuera de patente. Algunas marcas
corresponden a productos que tienen genéricos en el mercado y otras no los
tienen. Desde que estas marcas fueron adquiridas por la Sociedad se ha
constatado un significativo aumento de las ventas, derivado fundamentalmente
del esfuerzo econdémico y comercial de la Sociedad en el cuidado y desarrollo de
la marca. Estas marcas van dirigidas a unos nichos de mercado que se consideran
estables, por lo que se estima una demanda continuada en el futuro.

" La prevision actual es que a corto o medio plazo no es probable que vayan a
aparecer en el mercado patentes nuevas o genéricos sustitutivos.

® Otro factor fundamental en la determinacién de la rentabilidad futura de las
marcas corresponde a la evolucién de los precios. En este sentido, los precios de
referencia establecidos actualmente aseguran unos niveles de rentabilidad y de
generacion de flujos de caja estables y prolongados en el tiempo.

® La Sociedad tiene la voluntad y la capacidad para mantener estas marcas en su

cartera, para lo que seguira realizando las inversiones y las acciones comerciales
necesarias para su sostenimiento.

(Continta)
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Los inmovilizados intangibles con vidas ttiles indefinidas no se amortizan, sino que
se comprueba su deterioro con una periodicidad anual o con anterioridad, si
existen indicios de una potencial pérdida del valor de los mismos.

La amortizacion de los inmovilizados intangibles con vidas ttiles definidas se
realiza distribuyendo el importe amortizable de forma sistemética a lo largo de su
vida util mediante la aplicacién de los siguientes criterios:

Método de Afios de vida

amortizacion util estimada
Patentes y marcas Lineal 5-25
Aplicaciones informaticas Lineal 10

Incluido en Patentes y marcas se encuentra Bilastina (medicamento antihistaminico)
con una vida util estimada en 25 afios, al estimar los Administradores que
generard ingresos en los 20 afios que tiene como patente exclusiva para su
comercializacién, mas un periodo de tiempo adicional hasta que el genérico salga
al mercado.,

La Sociedad revisa el valor residual, la vida (til y el método de amortizacién de los
inmovilizados intangibles al cierre de cada ejercicio. Las modificaciones en los
criterios inicialmente establecidos se reconocen como un cambio de estimacién.

(vii) Deterioro del valor del inmovilizado

La Sociedad evalia y determina las correcciones valorativas por deterioro y las
reversiones de las pérdidas por deterioro de valor del inmovilizado intangible de
acuerdo con los criterios que se mencionan en el apartado de deterioro de valor.

(d) Inmovilizado material

(i) Reconocimiento inicial

Los activos incluidos en el inmovilizado material figuran contabilizados a su precio
de adquisicion. El inmovilizado material se presenta en el balance por su valor de
coste minorado en el importe de las amortizaciones y correcciones valorativas
por deterioro acumuladas.

Los bienes del inmovilizado material incorporados con anterioridad al 31 de
diciembre de 1996 se valoran al precio de adquisicién m4s las actualizaciones
practicadas de acuerdo con las disposiciones contenidas en las normas legales
correspondientes.

(Contintia)
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(ii) Amortizaciones

La amortizacién de los elementos de inmovilizado material se realiza distribuyendo
su importe amortizable de forma sistematica a lo largo de su vida util. A estos
efectos se entiende por importe amortizable el coste de adquisicién menos su
valor residual.

Los incrementos de valor resultantes de las actualizaciones legales practicadas se
amortizan en la vida 0til remanente de los elementos actualizados.

La amortizacién de los elementos del inmovilizado material se determina mediante
la aplicacion de los criterios que se mencionan a continuacion:

Método de Afios de vida

amortizacion util estimada
Construcciones Lineal 30
Instalaciones técnicas y maquinaria Lineal 10
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario Lineal 5-15
Otro inmovilizado material Lineal 4-8

La Sociedad revisa el valor residual, la vida 0til y el método de amortizacién del
inmovilizado material al cierre de cada ejercicio. Las modificaciones en los
criterios inicialmente establecidos se reconocen como un cambio de estimacién.

(iii) Costes posteriores

Con posterioridad al reconocimiento inicial del activo, sdlo se capitalizan aquellos
costes incurridos en la medida en que supongan un aumento de su capacidad,
productividad o alargamiento de la vida til, debiéndose dar de baja el valor
contable de los elementos sustituidos. En este sentido, los costes derivados del
mantenimiento diario del inmovilizado material se registran en resultados a
medida que se incurren.

(tv) Deterioro del valor de los activos

La Sociedad evalia y determina las correcciones valorativas por deterioro y las
reversiones de las pérdidas por deterioro de valor del inmovilizado material de
acuerdo con los criterios que se mencionan en el apartado de deterioro de valor.

(e) Deterioro de valor de activos no financieros sujetos a amortizacién o depreciacién

La Sociedad sigue el criterio de evaluar la existencia de indicios que pudieran poner de
manifiesto el potencial deterioro de valor de los activos no financieros sujetos a
amortizacion o depreciacion, al objeto de comprobar si el valor contable de los
mencionados activos excede de su valor recuperable.

(Continua)
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Asimismo, y con independencia de la existencia de cualquier indicio de deterioro de
valor, la Sociedad comprueba, al menos con una periodicidad anual, el potencial
deterioro del valor que pudiera afectar al fondo de comercio y a los inmovilizados
intangibles con una vida 1til indefinida.

Las pérdidas por deterioro se reconocen con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias,
El valor recuperable se debe calcular para un activo individual, a menos que el activo no
genere entradas de efectivo que sean, en buena medida, independientes de las

correspondientes a otros activos o grupos de activos. Si éste es el caso, el importe
recuperable se determina para la UGE a la que pertenece.

(f)  Inversiones inmobiliarias

La Sociedad clasifica en este epigrafe los inmuebles destinados total o parcialmente
para obtener rentas, plusvalias o ambas, en lugar de para su uso en la produccién o
suministro de bienes o servicios, o bien para fines administrativos de la Sociedad o
su venta en el curso ordinario de las operaciones.

La Sociedad reconoce y valora las inversiones inmobiliarias siguiendo los criterios
establecidos para el inmovilizado material.

La amortizacién de las inversiones inmobiliarias se determina mediante la aplicacion
del método lineal, en 40 afios de vida atil estimada.

(g) Arrendamientos

(i) Contabilidad del arrendador

La Sociedad ha cedido el derecho de uso de edificios y terrenos bajo contratos de
arrendamiento operativo.

Los activos arrendados a terceros bajo contratos de arrendamiento operativo se
presentan de acuerdo a la naturaleza de los mismos resultando de aplicacién los
principios contables que se desarrollan en el apartado de inversiones
inmobiliarias.

Los ingresos procedentes de los arrendamientos operativos, netos de los incentivos
concedidos, se reconocen como ingresos de forma lineal a lo largo del plazo de
arrendamiento.

(ii) Contabilidad del arrendatario

La Sociedad tiene cedido el derecho de uso de oficinas y locales comerciales y
vehiculos bajo contratos de arrendamiento operativo.

(Continta)
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Las cuotas derivadas de los arrendamientos operativos, netas de los incentivos
recibidos, se reconocen como gasto de forma lineal durante el plazo de

arrendamiento.

(h) Instrumentos financieros

(i) Reconocimiento

La Sociedad reconoce un instrumento financiero cuando se convierte en una parte
obligada del contrato o negocio juridico conforme a las disposiciones del mismo.

(ii) Clasificacion y separacion de instrumentos financieros

Los instrumentos financieros se clasifican en el momento de su reconocimiento
inicial como un activo financiero, un pasivo financiero o un instrumento de
patrimonio, de conformidad con el fondo econémico del acuerdo contractual y
con las definiciones de activo financiero, pasivo financiero o de instrumento de
patrimonio. La clasificacion de las diferentes categorfas se efectiia atendiendo a
las caracteristicas del instrumento y a las intenciones de la Direccién.

(iii) Principios de compensacidn

Un activo financiero y un pasivo financiero son objeto de compensacién sélo cuando
la Sociedad tiene el derecho exigible de compensar los importes reconocidos y
tiene la intencion de liquidar la cantidad neta o de realizar el activo y cancelar el
pasivo simultaneamente.

(iv) Activos y pasivos financieros mantenidos para negociar

Los activos y pasivos financieros mantenidos para negociar, que corresponden
tnicamente a un fondo de inversién, se reconocen inicialmente al valor
razonable. Los costes de transaccion directamente atribuibles a la compra o
emision se reconocen como un gasto en la cuenta de pérdidas y ganancias a
medida que se incurren.

Con posterioridad a su reconocimiento inicial, se reconocen a valor razonable
registrando las variaciones en resultados. El valor razonable no se reduce por los
costes de transaccion en que se pueda incurrir por su eventual venta o disposicién

por otra via.

(Contintia)
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(v) Préstamos y partidas a cobrar

Los préstamos y partidas a cobrar se componen de créditos por operaciones
comerciales y crédifos por operaciones no comerciales con cobros fijos o
determinables que no cofizan en un mercado activo, distintos de aquellos
clasificados en otras categorias de activos financieros. Estos activos se reconocen
inicialmente por su valor razonable, incluyendo los costes de transaccién
incurridos y se valoran posteriormente al coste amortizado, utilizando el método
del tipo de interés efectivo. No obstante, los activos financieros que no tengan un
tipo de interés establecido, el importe venza o se espere recibir en el corto plazo y
¢l efecto de actualizar no sea significativo, se valoran por su valor nominal.

(vi) Inversiones en empresas del grupo

Las inversiones se reconocen inicialmente al coste, que equivale al valor razonable
de la contraprestacién entregada, incluyendo en las inversiones en empresas del
grupo adquiridas con anterioridad al 1 de enero de 2010 los costes de transaccién
incurridos, y se valoran posteriormente al coste, menos el importe acumulado de
las correcciones valorativas por deterioro.

(vii) Intereses y dividendos

Los intereses se reconocen por el método del tipo de interés efectivo.

Los ingresos por dividendos procedentes de inversiones en instrumentos de
patrimonio se reconocen cuando han surgido los derechos para la Sociedad a su
percepcion. Si los dividendos distribuidos proceden inequivocamente de
resultados generados con anterioridad a la fecha de adquisicién porque se han
distribuido importes superiores a los beneficios generados por la participada
desde la adquisicién, minoran el valor contable de la inversién.

(viii) Bajas de activos financieros

Los activos financieros se dan de baja contable cuando los derechos a recibir flujos
de efectivo relacionados con los mismos han vencido o se han transferido y la
Sociedad ha traspasado sustancialmente los riesgos y beneficios derivados de su
titularidad.

(ix)  Deterioro de valor de activos financieros

Un activo financiero o grupo de activos financieros estd deteriorado y se ha
producido una pérdida por deterioro, si existe evidencia objetiva del deterioro
como resultado de uno o més eventos que han ocurrido después del
reconocimiento inicial del activo y ese evento o eventos causantes de la pérdida
tienen un impacto sobre los flujos de efectivo futuros estimados del activo o
grupo de activos financieros, que puede ser estimado con fiabilidad.

(Contintia)
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La Sociedad sigue el criterio de registrar las oportunas correcciones valorativas por
deterioro de préstamos y partidas a cobrar, cuando se ha producido una reduccién
o retraso en los flujos de efectivo estimados futuros, motivados por la insolvencia
del deudor.

= Deterioro de valor de activos financieros valorados a coste amortizado

En el caso de activos financieros contabilizados a coste amortizado, el importe de la
pérdida por deterioro del valor es la diferencia entre el valor contable del activo
financiero y el valor actual de los flujos de efectivo futuros estimados,
excluyendo las pérdidas crediticias futuras en las que no se ha incurrido,
descontados al tipo de interés efectivo original del activo. Para los activos
financieros a tipo de interés variable se utiliza el tipo de interés efectivo que
corresponde a la fecha de valoracion segiin las condiciones contractuales.

La pérdida por deterioro se reconoce con cargo a resultados y es reversible en
gjercicios posteriores, si la disminucién puede ser objetivamente relacionada con
un evento posterior a su reconocimiento. No obstante, la reversién de la pérdida
tiene como limite el coste amortizado que hubieran tenido los activos, si no se
hubiera registrado la pérdida por deterioro de valor.

= Inversiones en empresas del grupo

El célculo del deterioro se determina como resultado de la comparacién del valor
contable de la invetsién con su valor recuperable, entendiéndose por valor
recuperable el mayor del valor en uso o valor razonable menos los costes de

venta.

En ejercicios posteriores se reconocen las reversiones de valor, en la medida que
exista un aumento del valor recuperable, con el limite del valor contable que
tendria la inversion si no se hubiera reconocido el deterioro de valor.

La pérdida o reversién del deterioro se reconoce en la cuenta de pérdidas y -
ganancias, salvo en aquellos casos, en los que se deben imputar a patrimonio

neto.

(x) Pasivos financieros

Los pasivos financieros, incluyendo acreedores comerciales y otras cuentas a pagar,
que no se clasifican como mantenidos para negociar o como pasivos financieros a
valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias, se reconocen
inicialmente por su valor razonable, menos, en su caso, los costes de transaccién
que son directamente atribuibles a la emisién de los mismos. Con posterioridad al
reconocimiento inicial, los pasivos clasificados bajo esta categorfa se valoran a
coste amortizado utilizando el método del tipo de interés efectivo. No obstante,
los pasivos financieros que no tengan un tipo de interés establecido, el importe
venza o se espere recibir en el corto plazo y el efecto de actualizar no sea
significativo, se valoran por su valor nominal.

(Contintia)
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(xi) Bajas de pasivos financieros

La Sociedad da de baja un pasivo financiero o una parte del mismo cuando ha
cumplido con la obligacién contenida en el pasivo o bien estd legalmente
dispensada de la responsabilidad principal contenida en el pasivo ya sea en virtud
de un proceso judicial o por el acreedor.

La Sociedad reconoce la diferencia entre el valor contable del pasivo financiero o de
una parte del mismo cancelado o cedido a un fercero y la contraprestacién
pagada, con cargo o abono a la cuenta de pérdidas y ganancias.

Instrumentos de patrimonio propio en poder de la Sociedad

La adquisicién por la Sociedad de instrumentos de patrimonio propio se presenta por el
coste de adquisicién de forma separada como una minoracién de los fondos propios
del balance. En las transacciones realizadas con instrumentos de patrimonio propio no
se reconoce ningun resultado en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los costes de transaccién relacionados con instrumentos de patrimonio propio se
registran como una minoracién de las reservas, una vez considerado cualquier efecto

fiscal.

Existencias

Las existencias se valoran por el importe menor entre su coste y su valor neto realizable.
El coste de las existencias comprende todos los costes relacionados con la adquisicién
y transformacién de las mismas, asf como otros costes en los que se haya incurrido
para darles su condicién y ubicacion actuales.

Los costes de produccion de las existencias comprenden los costes directamente
relacionados con las unidades producidas y una parte calculada de forma sistematica
de los costes indirectos, variables o fijos, incurridos durante el proceso de su
transformacién. El proceso de distribucién de los costes indirectos fijos se efecttia en
funcién de la capacidad normal de produccién o la produccion real, la mayor de las
dos.

El coste de las materias primas y otros aprovisionamientos, el coste de mercaderfas y el
coste de transformacién se asigna a las distintas unidades en existencias mediante la
aplicacion del método PMP (precio medio ponderado).

Las devoluciones de ventas se incorporan por el precio de adquisicién o coste de

produccion que les correspondi6 de acuerdo con el método PMP, salvo que su valor
neto de realizacién fuera menor, en cuyo caso se registran por dicho importe.

(Continda)
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El valor de coste de las existencias es objeto de correccién valorativa en aquellos casos
en los que su coste exceda su valor neto realizable.

La correccién valorativa reconocida previamente se revierte contra resultados, si las
circunstancias que causaron la rebaja del valor han dejado de existir o cuando existe
una clara evidencia de un incremento del valor neto realizable como consecuencia de
un cambio en las circunstancias econémicas. La reversion de la reduccién del valor
tiene como limite el menor del coste y el nuevo valor neto realizable de las
existencias.

Las correcciones valorativas y reversiones por deterioro de valor de las existencias se
reconocen con abono a los epigrafes Variacién de existencias de productos terminados

y en curso de fabricacién y Aprovisionamientos, segiin el tipo de existencias.

Subvenciones, donaciones v legados

Las subvenciones, donaciones y legados se contabilizan como ingresos y gastos
reconocidos en patrimonio neto cuando se obtiene, en su caso, la concesién oficial de
las mismas, se han cumplido las condiciones para su concesién y no existen dudas
razonables sobre la recepcion de las mismas.

Las subvenciones que se conceden para financiar gastos especificos se imputan a
ingresos en el ejercicio que se devengan los gastos financiados.

Los pasivos financieros que incorporan ayudas implicitas en forma de la aplicacién de
tipos de interés por debajo de mercado se reconocen en el momento inicial por su
valor razonable. La diferencia entre dicho valor, ajustado en su caso por los costes de
emision del pasivo financiero y el importe recibido, se registra como una subvencién
oficial atendiendo a la naturaleza de la subvencién concedida.

Pasivos por retribuciones a los empleados

o  Retribuciones a empleados a corto plazo

La Sociedad reconoce el coste esperado de las retribuciones a corto plazo en forma de
permisos remunerados cuyos derechos se van acumulando, a medida que los
empleados prestan los servicios que les otorgan el derecho a su percepcién. Si los
permisos no son acumulativos, el gasto se reconoce a medida que se producen los
permisos.

La Sociedad reconoce el coste esperado de la participacién en ganancias o de los
planes de incentivos a trabajadores cuando existe una obligacién presente, legal o
implicita como consecuencia de sucesos pasados y se puede realizar una
estimacion fiable del valor de la obligacion.

(Continta)
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(m) Provisiones

(i) Criterios generales

Las provisiones se reconocen cuando la Sociedad tiene una obligacion presente, ya
sea legal o implicita, como resultado de un suceso pasado; es probable que exista
una salida de recursos que incorporen beneficios econémicos futuros para
cancelar tal obligacion, y se puede realizar una estimacion fiable del importe de

la obligacion.

Los importes reconocidos en el balance corresponden a la mejor estimacién a la
fecha de cierre de los desembolsos necesarios para cancelar la obligacion
presente, una vez considerados los riesgos e incertidumbres relacionados con la

provision.

Las provisiones se revierten contra resultados cuando no es probable que exista una
salida de recursos para cancelar tal obligacion.

(7i) Provisiones para impuestos

El importe de las provisiones para impuestos corresponde al importe estimado de las
deudas tributarias determinado siguiendo los criterios generales expuestos
anteriormente. L.as provisiones se dotan con cargo al impuesto sobre beneficios
por la cuota del ejercicio, a gastos financieros por los intereses de demora y a
otros resultados por la sancion. Los efectos de los cambios de estimacion de las
provisiones de ejercicios anteriores se reconocen en las partidas por su
naturaleza, salvo que se frate de la correccién de un error.

(iii) Provisiones para devoluciones de ventas

Las provisiones por devoluciones de ventas se reconocen como menores ventas para
cubrir pérdidas por devoluciones que se producirdn como consecuencia de ventas
realizadas en el gjercicio actual y anteriores, seglin la mejor estimacién efectuada
por la Sociedad, en base a su experiencia histérica y a la evaluacién de las
actuales circunstancias del mercado.

(n) Ingresos por venta de bienes y prestacion de servicios y otros ingresos

Los ingresos por la venta de bienes o servicios se reconocen por el valor razonable de la
contrapartida recibida o a recibir derivada de los mismos. Los descuentos por pronto
pago, por volumen u otro tipo de descuentos, cuyo desembolso se considere probable
en el momento del reconocimiento de los ingresos ordinarios, se registran como una

minoracion a los mismos.
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Los ingresos ordinarios por la venta de bienes o servicios se reconocen solo cuando
existe evidencia de un acuerdo con otras partes, los productos se han entregado o los
servicios se han prestado, los honorarios estan fijados y su cobro est4 razonablemente

asegurado.

La Sociedad vende determinados bienes con derechos de devolucién por parte de los
compradores. En estos casos, la venta de los bienes se reconoce en el momento en el
que se cumplen las condiciones anteriores y es posible realizar una estimacién fiable
del importe de las devoluciones de acuerdo con su experiencia y otros factores
relevantes. El coste neto de las devoluciones estimadas se registra en el epigrafe de
provisiones a corto plazo del balance con cargo al epigrafe de importe neto de la cifra
de negocios de la cuenta de pérdidas y ganancias.

La Sociedad contempla el reconocimiento de los ingresos derivados de los contratos de
licencia de acuerdo con la sustancia de cada contrato firmado. Los importes cobrados
correspondientes a pagos iniciales no reembolsables ni sujetos a cumplimiento de
obligaciones futuras asumidas por la Sociedad en condiciones distintas a las de
mercado ni de justificacion por la Sociedad, son reconocidos como ingresos en el
gjercicio en ¢l que se perciben. Asimismo, los cobros recibidos sujetos al
cumplimiento de determinados hitos o condiciones en un determinado plazo son
registrados como anticipos hasta el momento en el que se disipan las incertidumbres
relacionadas con el cobro de los mismos y su importe no puede ser reclamado por
haberse alcanzado los requisitos establecidos en el contrato, siempre que estén
referidos a actuaciones o actividades pasadas realizadas por la Sociedad. Estas
confraprestaciones son registradas, cuando se imputan a resultados, en el epigrafe
“Otros ingresos de explotacion™ de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta.

(o) Impuesto sobre beneficios

El gasto o ingreso por el impuesto sobre beneficios comprende tanto el impuesto
corriente como el impuesto diferido.

Los activos o pasivos por impuesto sobre beneficios corriente, se valoran por las
cantidades que se espera pagar o recuperar de las autoridades fiscales, utilizando la
normativa y tipos impositivos vigentes o aprobados y pendientes de publicacién en la
fecha de cierre del ejercicio.

El impuesto sobre beneficios corriente o diferido se reconoce en resultados, salvo que
surja de una transaccién o suceso econdmico que se ha reconocido en el mismo
gjercicio o en otro diferente, en cuyo caso se reconoce contra patrimonio neto.

Desde el ejercicio 2014, el Grupo fiscal Faes Farma, S.A. compuesto por las sociedades
Faes Farma, S.A. e Ingaso Farm, S.L.U. tributa en régimen de declaracion

consolidada.

(Contintia)
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El gasto devengado por impuesto sobre sociedades, de las sociedades que se encuentran
en régimen de declaracion consolidada, se determina teniendo en cuenta, ademds de
los pardmetros a considerar en caso de tributacién individual expuestos anteriormente,
los siguientes:

e Las diferencias temporarias y permanentes producidas como consecuencia de la
eliminacién de resultados por operaciones entre sociedades del Grupo, derivada del
proceso de determinacion de la base imponible consolidada.

e Las deducciones y bonificaciones que corresponden a cada sociedad del Grupo fiscal
en el régimen de declaracion consolidada; a estos efectos, las deducciones y
bonificaciones se imputardn a la sociedad que realiz6 la actividad u obtuvo el
rendimiento necesario para obtener el derecho a la deduccién o bonificacién fiscal.

Las diferencias temporarias derivadas de las eliminaciones de resultados entre las
empresas del grupo fiscal, se reconocen en la sociedad que ha generado el resultado y
se valoran por el tipo impositivo aplicable a la misma.

La Sociedad dominante del Grupo registra el importe total a pagar (a devolver) por el
Impuesto sobre Sociedades consolidado con cargo (abono) a Créditos (Deudas) con
empresas del grupo y asociadas.

(i) Reconocimiento de diferencias temporarias imponibles
Las diferencias temporarias imponibles se reconocen en todos los casos.

(i) Reconocimiento de diferencias temporarias deducibles

Las diferencias temporarias deducibles se reconocen siempre que resulte probable
que existan bases imponibles positivas futuras suficientes para su compensacién.

La Sociedad ha estimado la existencia de bases imponibles futuras suficientes para
asegurar la recuperabilidad de las deducciones y bonificaciones activadas, en
base a las proyecciones de resultados realizadas de acuerdo con los presupuestos
aprobados del ejercicio 2016 y las previsiones para los proximos ejercicios. Estas
proyecciones se han realizado teniendo en cuenta, entre otros aspectos, el plan de
negocio del producto Bilastina, el cual inicid su comercializacién en el primer
semestre de 2011.

(iit) Valoracion

Los activos y pasivos por impuesto diferido se valoran por los tipos impositivos que
vayan a ser de aplicacién en los ejercicios en los que se espera realizar los activos
o pagar los pasivos, a partir de la normativa y tipos que estdn vigentes o
aprobados y pendientes de publicacién y una vez consideradas las consecuencias
fiscales que se derivaran de la forma en que la Sociedad espera recuperar los
activos o liquidar los pasivos.

(Contintia
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(iv) Compensacion y clasificacion

La Sociedad s6lo compensa los activos y pasivos por impuesto sobre beneficios si
existe un derecho legal a su compensacion frente a las autoridades fiscales y tiene
la intencién de Ilqu1dar las cantidades que resulten por su importe neto o bien
realizar los activos y liquidar los pasivos de forma simultinea.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se reconocen en el balance como activos
0 pasivos no corrientes, independientemente de la fecha esperada de realizacién o

liquidacién.
(p) Medio ambiente

La Sociedad realiza operaciones cuyo proposito principal es prevenir, reducir o reparar el
dafio que como resultado de sus actividades pueda producir sobre el medio ambiente.

Los gastos derivados de las actividades medioambientales se reconocen como Otros
gastos de explotacién en el gjercicio en el que se incurren.

Los elementos del inmovilizado material adquiridos con el objeto de ser utilizados de
forma duradera en su actividad y cuya finalidad principal es la minimizacién del
impacto medioambiental y la proteccién y mejora del medio ambiente, incluyendo la
reduccion o eliminacién de la contaminaci6n futura de las operaciones de la Sociedad,

- se reconocen como activos mediante la aplicacién de criterios de valoracion,
presentacion y desglose consistentes con los que se mencionan en el apartado de

Inmovilizado material.

(q) Transacciones entre empresas del grupo
Las transacciones enire empresas del grupo se reconocen por el valor razonable de la

contraprestacion entregada o recibida. La diferencia entre dicho valor y el importe
acordado, se registra de acuerdo con la sustancia econémica subyacente,

(Contintia)
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Inmovilizado Intangible

La composicién y el movimiento habido en las cuentas incluidas en el Inmovilizado intangible

han sido los siguientes:

Coste al I de enero de 2015
Altas
Bajas

Coste al 31 de diciembre de 2015

Amortizacion acumulada al 1 de enero de 2015
Amottizaciones
Bajas

Amortizacién acumulada al 31 de diciembre de 2615
Deterioro acmmnulado de valor al  de enero de 2015
Pérdidas por deterioro

Bajas

Deterioro acemuiado de valor al 31 de diciembre
de 2015

Valor neto contable ai 31 de diciembre de 2015

Coste al 1 de enero de 2014
Altas
Bajas

Coste al 31 de diciembre de 2014

Amortizacién acumulada al 1 de enero de 2014
Amortizaciones
Bajas

Amortizacidn acumulada al 31 de diciembre de 2014
Deterforo acumulado de valor al 1 de enero de 2014
Pérdidas por deterioro

Pérdidas irreversibles por deterioro

Deterioro acumelado de valor af 31 de diciembre
de 2014

Valor nete contable al 31 de diciembre de 2014

2015
Miles de euros
Patentes,
licencias,
marcas Aplicaciones  Fondo de
Desarrolfo y similares informdticas comercio Total
7.030 145416 2.952 5.337 160.735
246 11 39 - 296
- (5.720) (236) - (5.956)
7.276 139.707 2,755 5.337 155.075
- (75.717) (2.182) - (77.899) |
- 2.410 (270) - (2.681) |
- 5.050 236 - 5.286
- (73.078) {2.216) - (75294}
- (5.653) - . (5.653)
- (2.756) - - (2.756)
- 610 - = 670
- (7.739) - - (7.73%9}
1.276 58.890 539 5.337 72,042
2014
Miles de enros
Patentes,
ficencias,
marcas Aplicaciones  Fondo de
Desarrollo y similares informaticas Comercio Total
7.575 147.536 29719 5.337 163.427
1.455 - 22 - 1.477
(2.000) (2.120) (49) - (4.169)
7.030 145416 2.952 5.337 160,735
- (73.916) (1.961) - (75.877)
. (3.022) (270) - 3.292)
- 1221 49 - 1.270
- (75717 {2.182) - {77.899)
- (4.186) - - {4.186)
. (2.347) . - (2.347)
- 380 - - 880
- {5.653) - - (5.653}
2.030 64.046 770 5337 77,183

:
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(a) Desarrollo

En el ejercicio 2011 la Sociedad concluyd el proyecto de desarrollo de Bilastina,
consiguiendo la aprobacién de los organismos reguladores de la gran mayorfa de los
paises europeos y latinoamericanos, y estando en proceso de evaluacién por los
organismos correspondientes de ofros paises europeos, latinoamericanos y asiaticos,
habiendo iniciado su industrializacién y comercializacién. Consecuentemente se
traspaso el importe activado como desarrollo a patentes, marcas, licencias y similares
y se inicid su amortizacién en abril de 2011.

Al 31 de diciembre de 2015, el epigrafe Desarrollo incluye un importe de 6.438 miles de
euros (6.193 miles de euros al 31 de diciembre de 2014), correspondiente a una
aplicacién alternativa de Bilastina, entendiendo los Administradores que este proyecto
cumple todos los criterios de activacion. Del importe total activado por la Sociedad en
2014, 266 miles de euros en 2014 correspondian a gastos realizados por la propia
Sociedad y se registraron como trabajos realizados por la empresa para su activo en la
cuenta de pérdidas y ganancias. Durante el ejercicio 2015 no se han activado gastos
realizados por la propia Sociedad al no ser significativos.

Adicionalmente, la Sociedad ha reconocido un importe de 1.989 miles de euros (672
miles de euros en 2014) relacionados con gastos de investigacién y desarrollo de otros
proyectos en la cuenta de pérdidas y ganancias.

(b) Patentes, marcas, licencias y similares

La Sociedad tiene reconocido en patentes, licencias, marcas y similares, elementos de
vida 1til indefinida, por un valor neto contable de 31.562 miles de euros a 31 de
diciembre de 2015 (33.961 miles de euros a 31 de diciembre de 2014).

El detalle del valor neto contable y periodo de amortizacién residual de las marcas
individualmente mas significativas al 31 de diciembre de 2015 y 2014, es como sigue:

Arfios de vida Miles de euros
Descripcion del activo util residual 2015 2014
Marca Claversal Indefinida 15.411 15.411
Marca Hemorrane Indefinida 3.631 3.954
Marca Pankreoflat Indefinida 3.548 5.624
Marca Zyloric Indefinida 3.360 3.360
Marca Dezacor 5 1.205 1.513
Bilastina 21 25.541 26.819
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(c) Fondo de Comercio y deterioro del valor del inmovilizado intangible

La Sociedad realiza la prueba de deterioro anual del fondo de comercio y de las marcas
de vida 1til indefinida. La determinaci6n del valor recuperable de una divisién a la
que se ha asignado el fondo de comercio y las marcas de vida til indefinida implican
el uso de estimaciones por la Direccién. El valor recuperable es el mayor del valor
razonable menos costes de venta y su valor en uso. La Sociedad utiliza métodos de
descuento de flujos de efectivo para determinar dichos valores. Los calculos de
descuento de flujos de efectivo se basan en las proyecciones a cinco afios de los
presupuestos aprobados por la Direccién. Los flujos consideran la experiencia pasada
y representan la mejor estimacién de la Direccién sobre la evolucién futura del
mercado. Los flujos de efectivo a partir del quinto afio se extrapolan utilizando tasas
de crecimiento individuales. Las hipétesis clave para determinar el valor razonable
menos costes de venta y el valor en uso incluyen las tasas de crecimiento, la tasa
media ponderada de capital y los tipos impositivos. Las estimaciones, incluyendo la
metodologia empleada, pueden tener un impacto significativo en los valores y en la
pérdida por deterioro de valor. Los flujos de efectivo mas all4 del perfodo de cinco
afios se extrapolan usando tasas de crecimiento del 0%. La tasa de descuento antes de
impuestos aplicada a las proyecciones de flujos de efectivo, ha sido entre el 11,8% y
el 14,9% (el 10,9% y el 19,4% en 2014).

Las hipétesis clave utilizadas por la Direccién para la realizacién de las proyecciones de
flujos en el caso de las marcas de vida 0til indefinida han sido las siguientes:

o Estabilidad en el volumen de ventas de las marcas, por tratarse de marcas que, en
algunos casos tienen genéricos en el mercado y estdn dirigidos a mercados
estables con una demanda continuada en el futuro, de acuerdo a la informacién
histérica de la que dispone la Sociedad.

* Los precios considerados para los ejercicios futuros se han estimado en funcién de
los precios reales del ejercicio 2015, considerando el efecto de la legislacion
aprobada en los ejercicios 2010 y 2011 en relacién con los descuentos del 7,5% o
15% sobre los precios de venta que los laboratorios tienen autorizados por el
Ministerio de Sanidad, ambos descuentos de aplicacién exclusiva a las unidades
vendidas con cargo al Sistema Nacional de Salud.

En base a los anilisis efectuados por la Sociedad teniendo en cuenta la legislacion
aprobada en ejercicios anteriores por las autoridades en materia sanitaria, se ha
registrado en marcas de vida 1til indefinida un deterioro de 2.399 miles de euros
(1.414 miles de euros en el ejercicio 2014), y en marcas y licencias de vida 1til finita
por un importe de 357 miles de euros (933 miles de euros en el ejercicio 2014).
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(d) Bienes totalmente amortizados

El coste de los elementos del inmovilizado inmaterial que estén totalmente amortizados y
que todavia estdn en uso al 31 de diciembre de 2015 asciende a 19.343 miles de euros
(22.439 miles de euros en 2014) y corresponde principalmente a patentes, licencias,
marcas y similares.

(6) Inmovilizado Material

La composicién y el movimiento habido en las cuentas incluidas en el Inmovilizado material
han sido los siguientes:

Miles de euros

2015
Otras
Instalaciones instalaciones
técnicas utillaje y Inmovilizado en
Terrenos Construcciones y maquinaria mobiliario ourso y anticipos  Otro inmovilizado Total

Coste al 1 de enero de 2015 384 17.664 23.574 13.932 183 1.643 57.380

Altas - 50 501 2.090 7476 71 10.188

Bajas - (425) (2.157) (847) (183) 3307 (3.942)
Coste al 31 de diciembre de 2015 384 17.289 21.918 15.175 7476 13 63.626
Amortizacién acumulada al 1 de enero de 2015 2 (8:704) (20.758) (9.289) - (1.525) (40:276)

Amortizaciones - (463) (745) (987) g (1) (2:246)

Bajas - 425 2157 847 P 330 3759
Amortizacién acumulada al 31 de diciembre

de 2015 - 8.742) (19.346) (9.429) - (1.246) (38.763)
Valor neto contable al 31 de diciembre de 2015 384 _8547 2 5746 7476 138 24.863

Miles de euros
2014
Ofras
Instalaciones  instalaciones
técnicas utillaje y Inmovilizado en
Terrenos Construcciones y maquinaria mobiliario curso y anticipos Otro inmovilizado Total

Costeal 1 de enero de 2014 384 17.676 23957 13362 - 1.655 57.034

Altag - 68 308 999 183 59 1.617

Bajas e (30) (691) (429) - (0 (1271)
Coste al 31 de diciembre de 2014 384 17.664 23.574 13.932 183 1.643 57380
Amortizacién acunmulada al 1 de enero de 2014 - (8.324) (20.694) (8.786) - (1471) (39.275)

Amortizaciones - {460) (755) ©32) 2 (125) (2272)

Bajas - 80 691 429 _ - 71 1271
Amortizacién acumulada al 31 de diciembre :

de 2014 - (8.704) (20.758) (9.289) - (1.525) (40.276)
Valor neto contable al 31 de diciembre de 2014 384 _8960 2816 _4.643 183 8 172104

Las altas registradas durante el ejercicio 2015 en Inmovilizado en curso se corresponden
principalmente con la ampliacién de los laboratorios de la sociedad, mediante la creacién
de una planta para la sintesis de bilastina, planta para aspartato de arginina y planta piloto
de T+DHi.
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(a) Actualizacién Norma Foral 6/1996 de 21 de noviembre

En el ejercicio 1996, la Sociedad se acogié a la actualizacién de su inmovilizado
conforme a la citada Norma Foral, aplicando los coeficientes méximos permitidos
excepto para los bienes totalmente amortizados y para aquellos cuyo valor de mercado
se estimo6 que era el valor contabilizado.

El desglose de la actualizacion por conceptos fue:

Miles
de euros

Terrenos 92
Construcciones 111
Maquinaria, instalaciones y utillaje 808
Mobiliario 16
Equipos para procesos de informacion 72
Elementos de transporte 1
Total 1.100

El gasto por amortizacion correspondiente al importe revalorizado ha sido durante 2015
de 6 miles de euros (6 miles de euros en 2014). El efecto en la amortizacién de 2016
se estima en 6 miles de euros.

La reserva constituida con esta revalorizacién fue convertida en capital social en el
gjercicio 2004,

(b) Bienes totalmente amortizados

El coste de los elementos del inmovilizado material que estin totalmente amortizados y
que todavia estan en uso al 31 de diciembre es como sigue:

Miles de euros

2015 2014
Construcciones 3.365 3.870
Instalaciones técnicas y maquinaria 15.293 16.718
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 4.295 4.435
Otro inmovilizado 1.123 1.462

24.076 26.485

(¢) Compromisos

La Sociedad fiene compromisos de adquisicion de inmovilizados materiales por valor de
8.704 miles de euros, relacionados principalmente con la inversién en la planta para la
sintesis de bilastina, planta para aspartato de arginina y planta piloto de I+-D+i.
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(d) Seguros

La Sociedad tiene contratadas varias pdlizas de seguro para cubrir los riesgos a que estdn
sujetos los elementos del inmovilizado material. T.a cobertura de estas pdlizas se

considera suficiente.

(7) Inversiones Inmobiliarias

La composicién y el movimiento habido en las cuentas incluidas en las Inversiones
inmobiliarias han sido los siguientes:

Miles de euros
31.12.13  Adiciones 31.12.14 Adiciones 31.12.15

Coste
Terrenos 358 - 358 - 358
Construcciones 1.638 _- 1.638 - 1.638
1.996 - 1.996 _- 1.996
Amortizacidén acumulada
Construcciones 256 (41) (297) (41) (338)
Valor neto contable 1.740 4D 1.699 4D 1.658

Los importes recogidos en este epigrafe corresponden a las construcciones y el terreno
ubicados en Lanciego (Alava) arrendados en régimen de arrendamiento operativo a la

empresa del Grupo Ingaso Farm, S.L.U.

Los ingresos por arrendamiento generados por las inversiones inmobiliarias han ascendido a
124 miles de euros (124 miles de euros en 2014) y figuran registrados en Ingresos
accesorios y ofros de gestién corriente en la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta.

Los cobros futuros minimos por arrendamientos operativos no cancelables son los siguientes:

Miles de euros

2015 2014
Hasta un afio 124 124
Entre uno y cinco afios 509 248
33 372
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(8)  Arrendamientos Operativos - Arrendatario

La Sociedad, desde el 1 de abril de 2008, mantiene arrendadas a terceros unas oficinas
ubicadas en el Parque Empresarial Cristalia (Madrid). El contrato tenfa una duracién
inicial de 5 afios prorrogable por un mismo periodo de 5 afios, hasta completar 10 afios de
duracién méxima. E] contrato se prorrogd en su primer vencimiento. Asimismo, tiene
arrendado a terceros vehiculos, en su mayorfa para la red comercial, locales comerciales y
varios equipos electrénicos en régimen de arrendamiento operativo.

El importe de las cuotas de arrendamientos operativos reconocidas como gastos durante el
ejercicio 2015 ha ascendido a 1.312 miles de euros (1.267 miles de euros en el ejercicio

2014).
Los pagos minimos futuros por arrendamientos operativos no cancelables son los siguientes:

Miles de euros

2015 2014
Hasta un afio 1.312 1.216
Entre uno y cinco afios 5.554 4.864

6.866 6.080

(9) Politica y Gestidén de Riesgos

Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Sociedad estdn expuestas a diversos riesgos financieros: riesgos de
crédito, riesgos de liquidez y riesgos de mercado (que incluye el riesgo de tipo de cambio,
el riesgo de interés y el riesgo de precios). El programa de gestién del riesgo global se
cenfra en la incertidumbre de los mercados financieros y trata de minimizar los
potenciales efectos adversos sobre la rentabilidad financiera. La Sociedad estudia la
contratacion de derivados para cubrir ciertos riesgos.

La gestion del riesgo estd controlada por Auditoria Interna y el Departamento Financiero
Corporativo con arreglo a la Politica de Gestién de Riesgos aprobada por el Consejo de
Administracién. Estos departamentos identifican, evalian y cubren los riesgos financieros.
El Consgjo, a través de la Comisién de Auditoria y Cumplimiento, proporciona politicas
para la gestién del riesgo global, asi como para materias concretas tales como riesgo de
tipo de cambio, riesgo de tipo de interés, riesgo de liquidez, empleo de derivados e
inversion del excedente de liquidez.

(Contintia)
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Riesgo de crédito

El riesgo de crédifo nace, por una parte, de los saldos pendientes de cobro que Faes
Farma, S.A. tiene en el balance con sus clientes y otros deudores. Aun siendo
importes de cierto volumen se fratan de vencimientos muy préximos y se
corresponden con clientes historicos y controlados. Por otra parte, saldos de menor
importancia, pero con més antigiiedad, pertenecen a organismos publicos con total
seguridad de cobro.

La Sociedad no tiene concentraciones significativas de riesgo de crédito con clientes
debido a que las ventas, y en consecuencia los saldos, quedan muy repartidos entre los
principales distribuidores nacionales y extranjeros.

Se dispone de politicas internas para asegurar que las ventas a distribuidores se efectien a
clientes con un historial de crédito adecuado, se realizan analisis individualizados de
riesgo y un seguimiento exhaustivo y frecuente de saldos y créditos. Las ventas a
clientes minoristas se realizan en plazos muy cortos, con la consiguiente capacidad y
agilidad para adoptar medidas restrictivas de crédito.

La correccion valorativa por insolvencias de clientes, la revisién de saldos individuales en
base a la calidad crediticia de los clientes y las tendencias del mercado estdn sujetos a
un pormenorizado estudio periddico.

Para el crédito a exportaciones se tiene en cuenta, ademds de los factores indicados en el
parrafo anterior, el componente especifico del pais.

El importe total de los activos financieros sujetos a riesgo de crédito se muestra en la
partida Deudores comerciales y otras deudas a cobrar del activo del balance. El
importe provisionado de este epigrafe es muy reducido. A excepcién de la deuda con
las Administraciones puiblicas, se estima que los saldos vencidos pendientes de cobro
de deudores se cobrardn, en su gran mayorfa, dentro del primer trimestre del afio
2016.

En lo que respecta a operaciones financieras, sélo se formalizan con Entidades de alta
calificacién crediticia.

Riesgo de liquidez

La Sociedad lleva a cabo una gestién prudente del riesgo de liquidez fundada,
principalmente, en dos objetivos, en primer lugar, mantener suficiente efectivo para
cubrir los pagos a realizar en el corto plazo y, por otra parte, disponer de financiacién
bancaria mediante lineas de crédito y préstamos, a corto y a largo plazo, que permitan
disponer de tesoreria para abonar las deudas a pagar presentes y futuras.

(Contintia)
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Por lo tanto, el riesgo de liquidez esta muy ligado a la financiacién a obtener de Entidades
Financieras. La politica de negociacion bancaria trata de evitar la concentracion y se
cenfra en entidades financieras con un rating crediticio elevado.

En concreto, al cierre de este ejercicio, se dispone de tres pélizas de cuentas de crédito
firmadas con ofras tantas entidades financieras, todas ellas entre las principales del
sector. El importe global disponible es de 16,5 millones de euros. Al 31 de diciembre
de 2015 la Sociedad no tiene dispuesto importe alguno de dichas cuentas como figura
en las partidas correspondientes del pasivo del balance, tanto en el epigrafe corriente
como en el no corriente, en concreto en las partidas Deudas con entidades de crédito.
En el ejercicio precedente se alcanzaba un riesgo méximo disponible de 28 millones,
que se han reducido este afio por vencimientos no renovados y devolucién de las
amortizaciones acordadas. Al cierre de 2014 estaban dispuestas en un 26%.

¢) Riesgo de mercado

La Sociedad no esti expuesta al riesgo de mercado ligado a inversiones financieras, ya
que no dispone de este tipo de activos. En todo caso, el objetivo de la politica de
inversiones de la Sociedad seria maximizar la rentabilidad de las inversiones,
manteniendo un nivel de liquidez adecuado y con un riesgo controlado.

c.1) Riesgo de tipo de cambio

La Sociedad opera en el 4mbito internacional y, por tanto, estd expuesta a riesgo de
tipo de cambio por operaciones con divisas, especialmente el délar y el peso
colombiano. El riesgo de tipo de cambio surge cuando las transacciones
comerciales futuras, los activos y pasivos reconocidos estan denominados en una
moneda que no es la moneda funcional de la Sociedad.

El riesgo de tipo de cambio es muy reducido ya que, por una parte, practicamente la
totalidad de los activos y pasivos estan denominados en euros; y por otra parte, la
mayoria de las transacciones se realizan en euros.

Para controlar el riesgo de tipo de cambio que surge de transacciones comerciales
futuras, la Sociedad utiliza, cuando lo estima oportuno, contratos de divisa a
plazo. La politica general de gestién del riesgo es cubrir entre un 30% y un 50%
de las transacciones previstas en cada una de las principales monedas durante los
12 meses siguientes, cobertura que se centra principalmente en las exportaciones
y en dolares USA. A lo largo de 2014 y 2015 no se han contratado este tipo de
coberturas por no darse las circunstancias adecuadas.

(Continda)
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Durante 2014 y 2015 sélo ha habido exportaciones en délares USA y se han
producido por un importe aproximado del 6% de la facturacién, por lo tanto,
variaciones de tipos de cambio entre el euro y divisas distintas del dolar USA no
producirian ningtn efecto en la cuenta de resultados; y una variacion sensible en
el tipo de cambio euro/délar USA no tendria un efecto significativo en la cuenta
de resultados. Se estima que variaciones de un 1% en la cotizacién del délar
influiria aproximadamente en 88 miles de euros en resultados, sean
revalorizaciones o devaluaciones.

En cuanto a las importaciones, no se contratan coberturas debido al escaso volumen
de las compras en moneda distinta al euro. Igualmente cambios razonables en los
tipos de cambios producirfan resultados moderados en las cuentas anuales.

La Sociedad no tiene inversiones significativas en activos en el extranjero en divisas
que deban ser consideradas como un riesgo potencial destacable.

Riesgo de tipo de interés

El riesgo de tipo de interés de la Sociedad surge de los recursos ajenos contratados
con Entidades Financieras a corto y a largo plazo. Como ya hemos indicado, se
disponen de diversas poélizas de cuentas de crédito por un importe total de 16,5
millones no estando dispuestas en absoluto. Cuando se procediese a su uso,
devengarian intereses a tipos variables, quedando expuestos a variaciones al alza
de los tipos.

La politica general de este riesgo es cubrir aproximadamente entre un 20 y un 30%
de sus recursos ajenos a tipos de interés variable cubiertos con instrumentos
financieros derivados, que permitan permutar tipos de interés variable a tipos de
interés fijos, intercambiando con cierta periodicidad (generalmente trimestral), la
diferencia entre los tipos fijos y los variables. Durante los ejercicios 2014 y 2015
no se han contratado coberturas ya que no concurrian las circunstancias
adecuadas.

En opinién de los Administradores, estas coberturas atentian, en periodos de tipos al
alza, el efecto que subidas de tipos de interés podrian producir en la cuenta de
resultados. Por tanto, en un escenario de tipos bajista y estable como se ha
producido en 2014 y 2015, no se ha considerado oportuna su contratacion, mas
en la situacion actual de ausencia de financiacién bancaria.

Por este motivo, la sensibilidad de la cuenta de resultados a variaciones en los tipos
de interés es nula. No se estiman cambios en los préximos meses, por lo tanto, el
riesgo de tipo de interés es de minima importancia, y no se prevén subidas en una
situacion de inflacion negativa y con minimas evidencias de recuperacion
econdmica.

(Contintia)
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c.3) Riesgo de precios

La Sociedad no esta expuesta al riesgo del precio de los instrumentos de patrimonio
clasificados como disponibles para la venta o al valor razonable con cambios en
resultados ya que no dispone de una cartera de negociacién. En cualquier caso, la
politica a mantener en el futuro, cuando proceda, serd concentrar la inversion en
instrumentos de patrimonio cotizados, incluidos en los principales indices
bursétiles, en moneda euro y con indices de solvencia elevados.

Las participaciones en un fondo de inversién que figuran en el activo se concentran
en inversiones en empresas farmacéuticas, sector histéricamente rentable, valor
refugio en épocas de crisis, por lo que se estiman rentabilidades positivas
sostenidas.

(10) Inversiones en Instrumentos de Patrimonio de Empresas del Grupo

El detalle de las inversiones en instrumentos de patrimonio de empresas del grupo es como

sigue:
Miles de euros
2015 2014
Participaciones 39.605 39.331
Correcciones valorativas por deterioro (2.758) (2.774)
36.847 36.557

Durante el ejercicio 2015 la Sociedad ha realizado una aportacién de 274 miles de euros en la
sociedad Mit Farma, S.A. de C.V. -

(Continia)
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La informaci6n relativa a las participaciones en empresas del grupo es la siguiente:

Empresa

Laboratorios Vitoria, S.A. (*)
Laboratorios Veris, S.A.
Lazlo Internacional, S.A.
Hispana Dos, S.A., SICAV (¥)
Ingaso Farm, S.L.U. (¥)
Biotecnet IMAS D, S.A.
Esfion, S.A. (¥)

Olve Farmacéutica, Lda,
Veris Farmacéutica, Lda.
Vitalion, Lda. (*)

Farmalavi, Lda.

Faes Farma, SAS

Faes Farma Chile, Salud
y Nutricién limitada

Faes Farma del Ecuador, S.A.
MIT Farma, S.A. de C.V.

Total

Empresa

Laboratorios Vitoria, S.A. (*)
Laboratorios Veris, S.A.
Lazlo Internacional, S.A.
Hispana Dos, S.A., SICAV (¥)
Ingaso Farm, S.L.U. (¥)
Biotecnet I MAS D, S.A.
Esfién, S.A. (¥)
Olve Farmacéutica, Lda.
Veris Farmacéutica, Lda.
Vitalion, Lda. (¥)
Farmalavi, Lda.
Faes Farma, SAS
Faes Farma Chile, Salud

y Nufricién limitada
Faes Farma del Ecuador, S.A.
MIT Farma, S.A. de C.V.

Total

2015
Miles de euros
Valor neto en Dividendos
% de participacién Resultados 2015 libros de la recibidos

Directa Indirecta  Capital Reservas  Explotacion Total participacién  (nota 19(b))
41,8 58,17 750 19.740 1.336 1.069 477 655
100 - 3.005 587 (14) 30 3.622 -
100 - 60 262 ()] 4 148 -
78,68 21,22 6.000 (26) (56) 301 1.579 -
100 - 4.376 875 9.054 6.455 18.254 7.487
100 - 260 (98) (16) (14) 148 -
100 - 500 9.347 ) 518 11.543 754
- 100 5 174 17 13 - -
- 100 5 60 (1) @) “ -
- 100 5 (2.087) 248 55 - 5
- 100 5 16 6 4 - -
100 “ 376 (550) 728 232 376 .
1 99 1 260 54 50 - -
99 1 125 (61) 25 12 125 -
50 «  HI51 (6) (874) (865) 575 i
36.84 8.896

2014
Miles de euros
Valor neto en Dividendos
% de participacion Resultados 2014 libros de la recibidos

Directa Indirecta Capital Reservas Explotacidn Total participacién  (nota 19(b))
41,8 58,17 750 19.583 1.872 1.566 477 974
100 - 3.005 504 (15) 83 3.591 -
100 - 60 273 (12) (11) 148 “
78,68 21,22 6.000 125 (135) (151) 1.580 -
100 - 4,376 1.837 8.087 5.926 18.254 5.500
100 3 260 (85) (16) (13) 162 -
100 2 500 9.160 @ A 11.543 1.121
- 100 5 174 37 27 - -
- 100 5 60 29 22 - -
- 100 5 (2.223) 320 136 -
- 100 5 16 3 2 - -
100 - 376 (470) 104 (114) 376 -
1 99 1 330 129 (52) . .
99 1 125 (52) 8 2 125 -
50 . 602 - (10) (6) 301 _ @
36.557 7.595

™ Sociedades auditadas
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Ninguna de las empresas del grupo en las que la Sociedad tiene participacién, cotiza en Bolsa,
excepto Hispana Dos, S.A., SICAV, cuya cotizacion media del tltimo trimestre del
gjercicio y al cierre del ejercicio fueron de 78,36 euros y 78,43 euros, respectivamente
(75,10 euros y 74,68 curos, respectivamente en 2014).

El domicilio social y la actividad de las empresas del Grupo son los siguientes:

Empresa Domicilio Poblacién Pais Actividad
Laboratorios Vitoria, S.A. R. Elias Garcia, 28 Amadora Portugal Laboratorio farmacéutico
Laboratorios Veris, S.A. Via de los Poblados, 3  Madrid Espaiia Laboratorio farmacéutico
Lazlo Internacional, S.A. Via de los Poblados, 3  Madrid Espafia Comercializacién de productos OTC
Hispana Dos, S.A. SICAV Serrano, 88 Madrid Espafia Inversion en valores mobiliatios
Ingaso Farm, S.L.U. P.1. El Carrascal Lanciego Espafia Nutricién y salud animal
Biotecnet I MAS D, S.A, Via de los Poblados, 3 ~ Madrid Espafia Investigacién
Esfién, S.A. R. Elias Garcia, 28 Amadora Portugal Fabricacion v comercializacién de
productos quimicos

Olve Farmacéutica, Lda. R. Elias Garcia, 28 Amadora Portugal Laboratorio farmacéutico
Veris Farmacéutica, Lda. R. Elias Garcia, 28 Amadora Portugal Laboratorio farmacéutico
Vitalion, Lda. R. Elias Garcia, 28 Amadora Portugal Laboratorio farmacéutico
Farmalavi, Lda. R. Elias Garcia, 28 Amadora Portugal Laboratorio farmacéutico
Faes Farma, S.A.S. Av.Carretera 7, 156 Bogotd D.C. Colombia Comercializadora
Faes Farma Chile, Salud y Avda. Isidora Santiago Chile Comercializadora

Nutricién Limitada Goyenechea n® 3120
Faes Farma del Ecuador Avda. 6 de diciembre Quito Ecuador Importacién de medicamentos
S.A. E-11-09 y Paul Rivet

MIT Farma, S.A. de C.V. Lope de Vega, 117 Méjico D.F.  Méjico Laboratorio farmacéutico

El importe de las correcciones valorativas por deterioro y las reversiones registradas en las
distintas participaciones es como sigue:

Miles de euros

(Dotaciones)/ (Dotaciones)/
31.12.13 Reversiones 31.12.14  Reversiones 31.12.15

Participacion

Laboratorios Veris, S.A. (303) 82 (221) 30 (191)
Biotecnet I Méas D, S.A. (2.539) (14) (2.553) (14) (2.567)
(2.842) 68 (2.774) 16 (2.758)

(11) Activos Financieros por Categorias

Las principales categorfas de activos financieros mantenidos por la Sociedad son los
correspondientes a préstamos y partidas a cobrar relacionadas con la venta de bienes que
constituyen su actividad principal y los correspondientes a un fondo de inversién
clasificado en la categorfa de mantenido para negociar y registrado a valor razonable, por
importe de 2.100 miles de euros al 31 de diciembre de 2015 (1.791 miles de euros al 31 de
diciembre de 2014). El valor en libros de los préstamos y partidas a cobrar registrados en el
balance no presenta diferencias significativas respecto del valor razonable de los mismos. /

(Continta)
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(12) Fondos Propios

La composicion y el movimiento del patrimonio neto se presentan en el estado de cambios en
el patrimonio neto.

(a) Capital

Al 31 de diciembre de 2015 el capital social de:Faes Farma, S.A. estd representado por
247.915.817 acciones ordinarias representadas por medio de anotaciones en cuenta de
0,10 euros de valor nominal cada una, totalmente suscritas y desembolsadas
(235.043.441 acciones ordinarias representadas por medio de anotaciones en cuenta
de 0,10 euros de valor nominal cada una, totalmente suscritas y desembolsadas a 31
de diciembre de 2014). Estas acciones gozan de iguales derechos politicos y
econdémicos. La totalidad de las acciones de la Sociedad estdn admitidas a cotizacion

oficial en Bolsa.

En la Junta General de Accionistas celebrada el 23 de junio de 2015, se aprobé una
ampliacién de capital con cargo a reservas, con objeto de atender el esquema de
retribucién de los accionistas. E1 Consejo de Administracién disponfa de un afio desde
la fecha del acuerdo para llevar a cabo dichas ampliaciones de capital. Con fecha 23
de noviembre de 2015 el Consejo de Administracién acordé llevar a cabo la ejecucion
de un aumento de capital con cargo a reservas voluntarias a través del cual se
instrumenta el dividendo flexible aprobado por la Junta General Ordinaria de
Accionistas celebrada el 23 de junio de 2015. Conforme a lo previsto en dicha Junta
General de Accionistas, el importe del aumento de capital méximo se fij6 en
751.260,00 euros, siendo el valor de mercado del aumento de 18.593.686,28 euros.

El Consejo de Administracién fijé un calendario estableciendo los plazos para la
ejecucion de dicho aumento, siendo el 28 de diciembre de 2015 la fecha fijada en la
que finalizaba el plazo para solicitar la retribucién en efectivo en virtud del
compromiso de compra de los derechos asumida por Faes Farma, S.A. Cada
accionista de Faes Farma, S.A. recibié un derecho de asignacién gratuita por cada
accion de Faes Farma, S.A. Los referidos derechos de asignacion gratuita se
negociaron en las Bolsas de Valores de Madrid, Barcelona, Bilbao y Valencia. En
funcién de la alternativa escogida, en la ejecucién del aumento de capital cada uno de
los accionistas de la sociedad podia recibir bien nuevas acciones de Faes Farma, S.A.
liberadas, o bien un importe en efectivo como consecuencia de la venta de los
derechos de asignacion gratuita a Faes Farma, S.A. (en virtud del compromiso que
asumi6 la sociedad, a un precio fijo garantizado) o en el mercado (en cuyo caso la
contraprestacién varié en funcién de la cotizacién de los derechos de asignacién
gratuita). La ampliacion de capital se efectud libre de gastos y de comisiones para los
suscriptores en cuanto a la asignacién de las nuevas acciones emitidas, asumiendo
Faes Farma, S.A. los gastos de emision, suscripcion, puesta en circulacién, admision a
cotizacién y demds relacionados con la ampliacién de capital.

(Contintia)
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Como consecuencia de la alternativa escogida por los accionistas, la Sociedad ha

registrado al 31 de diciembre de 2015, un importe de 1.144 miles de euros en el
epigrafe de Deudas a corto plazo, correspondiente a la adquisicién de los derechos de
asignacion gratuita de las acciones que optaron por la renuncia al ejercicio de
asignacién preferente. Dicho importe ha sido abonado en enero de 2016 (véanse notas

15y 23).

En la Junta General de Accionistas celebrada el 25 de junio de 2014, se aprobaron dos

El

ampliaciones de capital con cargo a reservas, una de ellas, con objeto de atender el
esquema de retribucion a los accionistas. El Consejo de Administracién disponia de
un afio desde la fecha del acuerdo para llevar a cabo dichas ampliaciones de capital.
Con fecha 26 de noviembre de 2014 el Consejo de Administracién acordd llevar a
cabo la ejecucién de un aumento de capital con cargo a reservas voluntarias a través
del cual se instrumentaba el primer dividendo flexible aprobado por la Junta General
Ordinaria de Accionistas celebrada el 25 de junio de 2014. Conforme a lo previsto en
dicha Junta General de Accionistas, el importe del aumento de capital maximo se £ijé
en 870.531,20 euros, siendo el valor de mercado del aumento de 15.512.867,11 euros.

Consejo de Administracién fijé un calendario estableciendo los plazos para la
gjecucion de dicho aumento, siendo el 26 de diciembre de 2014 la fecha fijada en la
que finalizaba el plazo para solicitar la retribucién en efectivo en virtud del
compromiso de compra de los derechos asumido por Faes Farma, S.A. Cada
accionista de Faes Farma, S.A. recibié un derecho de asignacion gratuita por cada
accion de Faes Farma, S.A. Los referidos derechos de asignacién gratuita fueron
objeto de negociacién en las Bolsas de Valores de Madrid, Barcelona, Bilbao y
Valencia. En funci6n de la alternativa escogida, en la ejecucion del aumento de capital
cada uno de los accionistas de la Sociedad podia recibir bien nuevas acciones de Faes
Farma, S.A. liberadas, o bien un importe en efectivo como consecuencia de la venta
de los derechos de asignacién gratuita a Faes Farma, S.A. (en virtud del compromiso
que asumio la Sociedad, a un precio fijo garantizado) o en el mercado (en cuyo caso la
contraprestacion variaria en funcion de la cotizacién de los derechos de asignacién
gratuita). La ampliacién de capital se efectud libre de gastos y de comisiones para los
suscriptores en cuanto a la asignacion de las nuevas acciones emitidas, asumiendo
Faes Farma, S.A. los gastos de emision, suscripcion, puesta en circulacién, admision a
cotizacién y demds relacionados con la ampliacion de capital.

Como consecuencia de la alternativa escogida por los accionistas, la Sociedad registré un

importe de 1.218 miles de euros en el epigrafe de Deudas a corto plazo (véase nota
15), correspondiente a la adquisicién de los derechos de asignacién gratuita de las
acciones que optaron por la renuncia al ejercicio de asignacién preferente. Dicho
importe fue abonado en enero de 2015. Asimismo, el capital social se ampli6 en
801.128,20 euros mediante la puesta en circulacion de 8.011.282 acciones de 0,10
euros de valor nominal cada una.

(Continta)
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Con fecha 25 de marzo de 2015 el Consejo de Administracion acordé llevar a cabo la
segunda de las ampliaciones de capital social aprobadas por la Junta General de
Accionistas celebrada el 25 de junio de 2014. La ampliacién de capital liberada
ascendi6 a 486.109,40 euros con cargo a reservas, mediante la emision de 4.861.094
acciones nuevas, en la proporcién de una accién nueva por cada cincuenta antiguas.

El movimiento de las acciones en circulacién es como sigue:

Acciones ordinarias

2015 2014
Al 1 de enero 232.241.488  217.598.037
Ampliaciones de capital 12.705.203 15.101.625
Adquisicion de acciones propias (2.503) (458.174)
Al 31 de diciembre 244944188  232.241.488

No existen restricciones para la libre transmisibilidad de las mismas.

No hay ningin accionista cuya participacion en el capital social sea igual o superior al
10%.

La Junta General de Accionistas de 25 de junio de 2014, autorizé al Consejo de
Administracién a aumentar el capital social, en una o varias veces, hasta la mitad del
capital social de la Sociedad en el momento de esta autorizacion; y facultd al Consejo
de Administracion para que pueda, durante un plazo maximo de cinco afios a contar
desde la fecha de esta Junta, emitir obligaciones, bonos de tesoreria u otros titulos
analogos, simples o con garantfa de cualquier clase, hasta un importe maximo de 30
millones de euros.

La Junta General de Accionistas de 21 de junio de 2011 faculté al Consejo de
Administracién para poder comprar con cargo a beneficios del ejercicio y/o reservas
de libre disposicion, cuantas veces lo estime oportuno, acciones de la Sociedad
directamente o a través de las Sociedades del Grupo, asi como a que se puedan
enajenar o amortizar posteriormente las mismas, en las condiciones y limites
establecidos en el articulo 146 y siguientes de la Ley de Sociedades de Capital. La
autorizacion se concede por el plazo maximo legalmente permitido de cinco afios a
partir de la fecha de esta Junta.

(b) Prima de emision

Esta reserva es de libre distribucion.

(Continia)
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(¢) Reservas

La composicién y el movimiento habido en las cuentas incluidas en el epigrafe de
Reservas se muestran a continuacion:

Miles de euros

Reserva por
Reserva legal fondo de Reservas
y estatutaria comercio voluntarias Total
Saldos al 31 de diciembre de 2013 4.096 5.337 127.623 137.056
Distribucion del beneficio del
gjercicio 2013 299 - 21.339 21.638
Dividendo (nota 12(a)) - - 8.394 8.394
Dividendo (nota 12(a)) - - (1.218) (1.218)
Ampliacion de capital - - (1.743) (1.743)
Saldos al 31 de diciembre de 2014 4,395 5.337 154.395 164.127
Distribucién del beneficio del
gjercicio 2014 305 - 21.497 21.802
Dividendo (nota 12(a)) - - (1.144) (1.144)
Ampliacion de capital - - (1.379) (1.379)
Saldos al 31 de diciembre de 2015 4.700 5.337 173.369 183.406

(i) Reservalegal

La reserva legal ha sido dotada de conformidad con el articulo 274 de la Ley de
Sociedades de Capital, que establece que, en todo caso, una cifra igual al 10 por
100 del beneficio del sjercicio se destinard a ésta hasta que alcance, al menos, el

20 por 100 del capital social.
No puede ser distribuida y si es usada para compensar pérdidas, en el caso de que no
existan otras reservas disponibles suficientes para tal fin, debe ser repuesta con

beneficios futuros.

(ii) Reserva por fondo de comercio

La reserva por fondo de comercio ha sido dotada de conformidad con el articulo
273.4 de la Ley de Sociedades de Capital, que establece que, en todo caso, debera
dotarse una reserva indisponible equivalente al fondo de comercio que aparezca
en el balance, destindndose a tal efecto una cifra del beneficio que represente, al
menos, un 5% del importe del citado fondo de comercio. Si no existiera
beneficio, o éste fuera insuficiente, se deben emplear reservas de libre
disposicion.

(Contintia)



37
FAES FARMA, S.A.

Memoria de las Cuentas Anuales

(iii) Reservas voluntarias

Las reservas voluntarias son de libre disposicién, excepto por el importe del saldo
pendiente de amortizar de los gastos de desarrollo (véase nota 3).

(13) Provisiones

El movimiento de otras provisiones corrientes y no corrientes durante los ejercicios 2014 y
2015 es como sigue:

Miles de euros

No corriente Corriente
Otras Provisiones Aportaciébn ~ Devoluciones
responsabilidades para impuestos Sanidad de ventas Total
Al 1 de enero de 2014 - 2.830 1.092 688 4.610
Dotaciones 1.415 - 801 688 2.904
Aplicaciones - (2.300) (1.043) 688) (4.031)
Al 31 de diciembre de 2014 1.415 530 850 688 3.483
Dotaciones 2.030 - 1.129 688 3.847
Reversién - (530) - - (530)
Aplicaciones - - (614) (688 (1.302)
Al 31 de diciembre de 2015 3.445 - 1.365 688 5.498

(a) Otras responsabilidades

La sociedad constituyé durante el ejercicio 2014 una provisién para cubrir obligaciones
de cuantia indeterminada derivadas de posibles litigios, indemnizaciones y otras
cuestiones habituales en el desarrollo de los negocios de la Sociedad. Durante 2015 se

han dotado 2.030 miles de euros adicionales.
(b) Impuestos

Con fecha 25 de julio de 2002, la Inspeccién extendié actas de disconformidad que
afectan a los Impuestos sobre Sociedades de los ejercicios 1997 y 1998 de la sociedad
absorbida Iquinosa Farma, S.A., por un importe total de cuota de 2.349 miles de

curos.

Durante el ejercicio 2014 la Sociedad abond por este concepto 2.300 miles de euros,
habiendo revertido el importe restante durante el ejercicio 2015.

(Contintia)
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Aportacion Sanidad

Segtin lo previsto en la disposicion Adicional cuadragésimo octava de la Ley 2/2004 de
27 de diciembre de los Presupuestos Generales del Estado para el afio 2005, los
grupos empresariales que se dedicasen en Espafia a la fabricacion e importacién de
medicamentos, sustancias medicinales y cualesquiera otros productos sanitarios que se
dispensasen en territorio nacional a través de receta oficial del Sistema Nacional de
Salud, debian ingresar determinadas cantidades, calculadas en funcién de la escala
que la misma disposicién establecia.

En el ejercicio 2006, la mencionada disposicion fue sustituida por la Disposicién
Adicional sexta de la Ley 29/2007, de 26 de julio, de garantias y uso racional de los
medicamentos. De acuerdo con dicha normativa los importes estdn calculados en
funcién de determinadas escalas sobre las ventas de medicamentos, sustancias
medicinales y cualesquiera ofros productos sanitarios que se dispensen en territorio
nacional a fravés de receta oficial del Sistema Nacional de Salud.

Durante el ejercicio 2015, Faes Farma, S.A. ha pagado al Ministerio de Sanidad y
Consumo 614 miles de euros (1.043 miles de euros en 2014) y ha provisionado el
importe pendiente de pago a 31 de diciembre de 2015 que asciende a 1.365 miles de
euros (850 miles de euros en 2014).

Devoluciones de ventas

Las provisiones por devoluciones de ventas corresponden a la mejor estimacién
efectuada por la Sociedad, en base a su experiencia histérica y a la evaluacién de las
actuales circunstancias del mercado, de las mercancias vendidas que se espera sean
devueltas por los clientes.

Contingencias

La Sociedad tiene pasivos contingentes por avales bancarios y ofras garantias
relacionadas con el curso normal del negocio por importe de 1.054 miles de euros
(1.192 miles de euros en 2014). Los avales mas significativos corresponden a
garantias de los pagos a realizar a Farmaindustria como consecuencia de los
descuentos a aplicar a las ventas segiin Real Decreto Ley 8/2010 y 9/2011. Los avales
mads significativos en el ejercicio 2014 correspondian a garantias ante organismos
ptblicos por subvenciones concedidas y en garantia de los pagos a realizar a
Farmaindustria como consecuencia de los descuentos a aplicar a las ventas segtin Real
Decreto Ley 8/2010 y 9/2011. La Direcciéon de la Sociedad no prevé que surja un -
pasivo significativo como consecuencia de los mencionados avales.

(Continiia)
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(14) Pasivos Financieros por Categorias

Las principales categorias de pasivos financieros mantenidos por la Sociedad son las
correspondientes a las deudas mantenidas con suministradores de bienes y servicios y a los
pasivos relacionados con entidades financieras que se valoran a coste amortizado. Las
deudas mantenidas con proveedores y acreedores tienen vencimiento a corto plazo y la
financiacion recibida se encuentra referenciada en su mayor parte a tipos variables por lo
que su valor en libros no presenta diferencias significativas respecto al valor razonable de
los mismos.

El importe de las pérdidas y ganancias netas por categorias de pasivos financieros al 31 de
diciembre de 2015 corresponde a gastos financieros aplicando el método del coste
amortizado y asciende a 168 miles de euros (1.059 miles de euros en 2014).

(15) Deudas Financieras

El detalle de las deudas financieras es como sigue:

Miles de euros

2015 2014

No corriente  Corriente  No corriente  Corriente

Deudas con entidades de crédito - = 5.310 2.044
Intereses - - - . 19
< 5 5.310 2.063

Deudas con empresas del grupo
(nota 19(a)) = 5.780 - 6.280
Proveedores de inmovilizado - 1.089 - 99
Dividendos a pagar (nota 12) - 1.144 - 1.218
Otras deudas 1.075 99 557 82
1.075 2332 557 1.399
Total 1.075 8.112 5.867 9,742

(Contintia)
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(i) Deudas con entidades de crédito
Las deudas con entidades de crédito corresponden a préstamos y poélizas de crédito.

A 31 de diciembre de 2015, la Sociedad no cuenta con deudas con entidades de
crédito.

El detalle de préstamos con entidades de crédito al 31 de diciembre de 2014, en
miles de euros, es como sigue:

2014
Afio Importe Pago de No
concesion concedido Vencimiento  Tipo de interés intereses corriente  Corriente
2014 4.000 2018 Euribor + 2% Semestral 2.542 979
2.542 979
El detalle de polizas de crédito al 31 de diciembre, en miles de euros, es como sigue:
2015
Afio Pago de No
concesion Limite Vencimiento  Tipo de interés intereses corriente  Corriente
2014 10.000 2018 Euribor + 1,25% Trimestral - -
2014 500 2016 Euribor + 1,75% Trimestral - -
2014 6.000 2016 Euribor + 1,50% Trimestral - _-
16.500 == ==
2014
Afio Pago de No
concesion Limite Vencimiento  Tipo de inferés intereses corriente  Corriente
2012 6.000 2015 Euribor +2,75% Trimestral - 199
2012 2.000 2015 Euribor + 2,25% Trimestral - 262
2014 10.000 2018 Euribor + 1,25% Trimestral 2.768 -
2014 500 2015 Euribor + 1,75% Trimestral - 199
2014 6.000 2015 Euribor + 1,50% Trimestral - 405
24.500 2.768 1.065

g

(Continta)
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Una comparativa entre los limites y los importes dispuestos de las lineas de crédito
€8 como sigue:

Miles de euros

2015 2014
Dispuesto  Limite  Dispuesto Limite
Pélizas de crédito
No corriente - 10.000 2.768 10.000
Corriente = 6.500 1.065 14.500
- 16.500 3.833 24.500

La Sociedad ha cancelado anticipadamente préstamos con entidades de crédito por
un importe de 3.521 miles de euros durante el ejercicio 2015 (17.407 miles de
euros durante el ejercicio 2014)

(ii) Deudas con empresas del grupo

Corresponden a los préstamos con sociedades del grupo, con vencimiento a corto
plazo y renovables. Estos préstamos devengan tipos de interés de mercado (véase
nota 19 (a)).

(iii) Otras deudas

Otras deudas no corrientes por importe de 1.075 miles de euros (557 miles de euros
a 31 de diciembre de 2014) y corrientes por importe de 99 miles de euros (82
miles a 31 de diciembre de 2014) corresponden a la deuda con el Ministerio de
Ciencia e Innovacién por anticipos reintegrables a largo plazo sin devengo de
intereses y concedidos como ayuda de financiacién a determinados proyectos de
investigacién y desarrollo.

La clasificacion de los pasivos financieros no corrientes, por vencimientos es como sigue:

Miles de euros

2015
Afios Total no
2017 2018 2019 2020 posteriores  corriente
Ofros pasivos financieros 321 321 202 82 149 1.075
Total pasivos financieros 321 321 202 8 149 1.075

(Contintia)
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Miles de euros

2014
Afios Total no
2016 2017 2018 2019 posteriores  corriente
Deudas con entidades
de crédito 1.000 1.024 3.286 - - 5.310
Otros pasivos financieros 82 82 82 82 229 557
Total pasivos financieros 1.082 1.106 3.368 82 229 5.867

(16) Informacion sobre el Periodo Medio de Pago a Proveedores. Disposicién Adicional Tercera.
“Deber de informacién” de la Ley 15/2010, de 5 de julio”

La informacién sobre el perfodo medio de pago a proveedores para el gjercicio 2015 es como

sigue:

Dias
Periodo medio de pago a proveedores 55,69
Ratio de las operaciones pagadas 57,73
Ratio de las operaciones pendientes de pago 34,70

Importe

(Miles de euros) (miles de euros)
Total pagos realizados 52.525
Total pagos pendientes 5.110

(17) Situacién Fiscal
El detalle de los saldos con Administraciones Piblicas es como sigue:

Miles de euros
2015 2014
No corriente  Corriente  No corriente  Corriente

Activos
Activos por impuesto diferido 61.811 - 65.765 -
Activos por impuesto corriente
Impuesto sobre el valor afiadido

y similares 1.990 693
Otros 58 - 278
61.811 2.048 65.765 971
Pasivos

Pasivos por impuesto diferido 12.409 - 12.411 -
Pasivos por impuesto corriente - 2.285 - 1.541
Seguridad Social - 643 - 629
Retenciones - 878 - 886
12.409 3.806 12.411 3.056
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La Sociedad tiene pendientes de inspeccion por las autoridades fiscales los siguientes

gjercicios de los principales impuestos que le son aplicables:

Impuesto

Impuesto sobre Sociedades

Impuesto sobre el Valor Afiadido

Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas

Impuesto de Actividades Econémicas

Ejercicios
abiertos

2011-2014
2012-2015
2012-2015
2012-2015

Como consecuencia, entre otras, de las diferentes posibles interpretaciones de la legislacién
fiscal vigente, podrian surgir pasivos adicionales como resultado de una inspeccién. En
todo caso, los Administradores de la Sociedad consideran que dichos pasivos, caso de
producirse, no afectarian significativamente a las cuentas anuales.

(a) Impuesto sobre beneficios

La sociedad tributa en régimen de consolidacién fiscal con la sociedad Ingaso Farm,
S.L.U. desde el 1 de enero de 2014.

La conciliacién entre el importe neto de los ingresos y gastos del ejercicio y la base

imponible es como sigue:

Saldo de ingresos y gastos del ejercicio
Impuesto sobre Sociedades
Beneficios antes de impuestos

Diferencias permanentes

Diferencias temporarias:
con origen en el ejercicio

Base imponible (Resultado fiscal)

Miles de euros

2014
Ingresos y Ingresos y
gastos gastos
imputados al imputados al
Pérdidasy  pafrimonio  Pérdidasy  patrimonio
ganancias neto ganancias neto
32.084 N 25.405 @)
5.913 2 4.330 2)
37.997 €))] 29.735 ()]
(13.138) - (10.976) _-
24.859 9 18.759 M
e . — -8
- _9 - L,
24.859 - 18.759 ez

(Contintia)
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La relacion existente entre el gasto / (ingreso) por impuesto sobre beneficios y el
beneficio del gjercicio es como sigue:

Saldo de ingresos y gastos del ejercicio
antes de impuestos

Impuesto al 28%

Ingresos no tributables y gastos no deducibles
Royalty
Doble imposicién dividendos (Nota 19)
Oftros
Deducciones y bonificaciones del gjercicio
corriente
+D
Doble imposicion dividendos
Otros
Otros conceptos
Ingreso por reduccién de pasivos por
impuestos diferidos

Miles de euros

2015 2014
Pérdidasy  Pafrimonio  Pérdidasy  Patrimonio
ganancias neto ganancias neto

37.997 (9 29.735 _(9)

10.639 2 8.326 _(2)
(1.478) - (1.004) -
(2.492) - (2.127) -
291 - 58 -
(2.547) - (1.936) -
. . 13 "
1.500 - 1.414 -
- _- 414 -

5.913 2 4.330 (2

Conforme a la normativa fiscal aplicable, no se integran en la base imponible el 60% o
30% de los ingresos que provengan de la cesion temporal de intangibles para el caso

de activos generados internamente y resto, respectivamente.

(Contintia)
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El detalle del gasto/(ingreso) por impuesto sobre beneficios de la cuenta de pérdidas y
ganancias es como sigue:

Miles de euros

2015 2014
Impuesto corriente
Del gjercicio 1.959 1.121
Impuestos diferidos
Créditos fiscales aplicados en el gjercicio 6.501 5.985
Reduccién pasivos por impuestos diferidos - (414)
Otros - 13
Créditos fiscales reconocidos en el gjercicio (2.547) (2.375)
5.913 4.330

El gasto por impuesto sobre beneficios imputado directamente a patrimonio neto ha
ascendido a 2 miles de euros (2 miles de euros de gasto en el gjercicio 2014).

El detalle de activos y pasivos por impuesto diferido por tipos de activos y pasivos es

como sigue:
Miles de euros
2015 2014
Activo Pasivo Neto Activo Pasivo Neto

Activos intangibles - 9.197 (9.197) - 9.197 (9.197)
Revalorizacion cartera - 3.172 (3.172) - 3.172 (3.172)
Subvenciones de capital - 40 (40) - 42 (42)

- 12.409 (12.409) - 12.411 (12.411)
Derechos por deducciones y
bonificaciones 61.811 - 61.811 65.765 - 65.765
Total activos/pasivos 61.811 12.409 49.402 65.765 12.411 53.354

(Contintia)
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Los Administradores de la Sociedad consideran que los derechos por deducciones y
bonificaciones correspondientes, principalmente, a gastos de investigacion y
desarrollo activados al 31 de diciembre de 2015, estan suficientemente soportados en
base a las expectativas de beneficios futuros y que su utilizacidén estd razonablemente
garantizada,

EI detalle de los activos y pasivos por impuesto diferido cuyo plazo de realizacién o
reversion es superior a 12 meses es como sigue:

Miles de euros

2015 2014

Derechos por deducciones y bonificaciones 57.582 60.595
Pasivos por impuestos diferidos (12.407) (12.411)
Neto 45.175 48.184

(18) Informacién Medioambiental

La Sociedad mantiene elementos de inmovilizado material relativos al tratamiento de aguas,
cuyo fin es la minoracién del impacto medioambiental. El coste de estos elementos al
cierre de 2015 asciende a 1.124 miles de euros (1.074 miles de euros en 2014) y un valor
neto contable en la misma fecha de 305 miles de euros (296 miles de euros en 2014).

Durante 2015 se han ejecutado diversas inversiones por valor de 50 miles de euros para
optimizacién de las instalaciones de depuracién de aguas residuales. Durante 2014 no
hubo inversiones en este apartado.

Los gastos incurridos por la Sociedad por razones medioambientales correspondientes a la
limpieza y tratamiento de residuos productivos, ascendieron a 190 miles de euros durante

el ejercicio 2015 (190 miles de euros durante el ejercicio 2014).

La Sociedad no ha recibido subvenciones en materia de medioambiente, ni ha recibido o
adquirido derechos de emision de gases de efecto invernadero.

(Continta)
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(19) Saldos v Transacciones con Partes Vinculadas

(@)

Saldos con partes vinculadas

El detalle de los saldos deudores y acreedores con empresas del grupo y partes
vinculadas, incluyendo Administradores, es como sigue:

Miles de euros

Sociedades del grupo
2015 2014
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar
Clientes 4.060 2.405
Deudores 548 541
Inversiones a corto plazo
Créditos a corto plazo con empresas del grupo 3.634 2.869
Total activo 8.242 5.815

Miles de euros
2015

Sociedades
del grupo  Administradores Total

Deudas con empresas del grupo

(nota 15) 5.780 - 5.780
Acreedores comerciales y otras

cuentas a pagar

Proveedores 1.817 - 1.817
Acreedores varios 5 540 540
Total pasivo 7.597 540 8.137

(Continta)
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Miles de euros
2014

Sociedades
del grupe  Administradores Total

Deudas con empresas del grupo
(nota 15) 6.280 - 6.280

Acreedores comerciales y otras
cuentas a pagar

Proveedores 1.477 - 1.477
Acreedores varios - 570 570
Total pasivo 7.757 570 8.327

El saldo a cobrar al 31 de diciembre de 2015 y 2014 de créditos a corto plazo con
empresas del grupo incluye la cuota equivalente que le corresponderia a la sociedad
del grupo fiscal Ingaso Farm, S.L.U. por el impuesto de sociedades consolidado
(véase nota 4(0)).

(b)  Transacciones de la Sociedad con partes vinculadas

Los importes de las fransacciones de la Sociedad con partes vinculadas son los

signientes:
Miles de euros
2015
Sociedades Personal clave
del grupo Administradores de la direccidn Total
Ingresos
Ventas netas 6.888 - - 6.888
Ingresos por royalties o
licencias 671 - - 671
Prestacion de servicios 300 - - 300
Ingresos por arrendamientos 124 - - 124
Dividendos (nota 10) 8.896 - - 8.896
16.879 - - 16.879
Gastos
Compras netas 6.814 - - 6.814
Otros servicios recibidos 980 1.499 - 2.479
Gastos de personal - - 2312 2.312
Intereses por préstamos 90 - - 90
7.884 1.499 2312 11.695

(Contintia) -
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Miles de euros

2014
Sociedades Personal clave
del grupo Administradores de la direccién Total
Ingresos
Ventas netas 5.324 - - 5.324
Ingresos por royalties o
licencias 611 - - 611
Prestacion de servicios 300 - - 300
Ingresos por arrendamientos 124 - - 124
Dividendos (nota 10) 2395 = - 7.595
13.954 - - 13.954
Gastos
Compras netas 6.083 - - 6.083
Otros servicios recibidos 201 1.425 - 1.626
Gastos de personal - - 2.138 2.138
Intereses por préstamos 185 - = 185
6.469 1.425 2.138 10.032

Los servicios normalmente se negocian con las partes vinculadas sobre una base de
margen sobre coste, permitiendo mérgenes de entre el 10% y el 25%. La venta de
bienes se realiza en funcién de los precios vigentes aplicables a terceros no
vinculados.

(¢) Informacidn relativa a Administradores y personal de alta Direccion de la Sociedad

El importe total de las retribuciones devengadas en el ejercicio 2015 a favor de los
Administradores de la Sociedad ha sido de 1.499 miles de euros (1.425 miles de
euros en 2014) en concepto de dietas, retribuciones societarias y servicios

profesionales.

Las retribuciones devengadas por la alta Direccion ascienden a 2.312 miles de euros
(2.138 miles de euros en el 2014).

Durante los ejercicios 2015 y 2014 los Administradores de la Sociedad y la alta
Direccion de la Sociedad no tienen concedidos anticipos o créditos v no se han
asumido obligaciones por cuenta de ellos a titulo de garantia. Asimismo, la Sociedad
no tiene contraidas obligaciones en materia de pensiones y de seguros de vida con
respecto a antiguos o actuales Administradores de la Sociedad.

(Contintia)
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(d) Transacciones ajenas al trafico ordinario o en condiciones distintas de mercado

realizadas por los Administradores de la Sociedad

Durante los ejercicios 2015 y 2014, los Administradores de la Sociedad no han
realizado con la Sociedad operaciones ajenas al trafico ordinario o en condiciones

distintas a las de mercado.

(e) Participaciones y cargos de los Administradores v de las personas vinculadas a los

mismos en ofras sociedades

Los Administradores de la Sociedad y las personas vinculadas a los mismos, no han
incurrido en ninguna situacién de conflicto de interés que haya tenido que ser objeto |
de comunicacién de acuerdo con lo dispuesto en el art. 229 del TRLSC. |

(20) Ingresosy Gastos

(a) Importe neto de la cifra de negocios

El detalle del importe neto de la cifra de negocios por categorias de actividades y

mercados geograficos es como sigue:

Miles de euros

Nacional Resto de Europa Resto Total
2015 2014 2015 2014 2015 2014 2015 2014
Ingresos por venta de bienes  100.479 62.181  29.833 27.166 16.142 13.923 146454 133.270
Tngresos por prestacién de
servicios 300 302 - - - - 300 302
100779 92483  29.833 2716 16142 13.923 146.754 133.572

La cifra de ingresos por ventas de bienes estd reducida en un importe de 5.024 miles de
euros (5.193 miles de euros a 31 de diciembre de 2014), como consecuencia de la
legislacion aprobada en Espafia, que establece un descuento del 7,5% o 15% sobre los

precios de venta que los laboratorios tienen aprobados por el Ministerio de Sanidad.

(Continta)
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(b) Aprovisionamientos

El detalle de los Consumos de mercaderias, materias primas y otros aprovisionamientos
es como sigue:

Miles de euros

2015 2014
Consumo de mercaderias
Compras intracomunitarias 426 389
Variacion de existencias (17 (11)
409 378
Consumo de materias primas y otros |
Compras nacionales 11.041 9.613
Compras intracomunitarias 31.959 27.064
Compras de importacion 5.677 7.268
Variacion de existencias 1.234 (2.176)
49.911 41.769
50.320 42.147

(c) Cargas sociales

El detalle de cargas sociales es como sigue:

Miles de euros

2015 2014
Seguridad Social a cargo de la empresa 6.380 6.292
Oftros gastos sociales 414 401
6.794 6.693

(e) Transacciones y saldos denominados en moneda extranjera

El detalle de los ingresos y gastos denominados en moneda extranjera es como sigue:

Miles de euros

2015 2014
Ingresos
Ventas netas 8.789 8.166
Gastos
Compras netas 5416 1.194

(Contintia)
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Clientes por ventas incluye saldos a cobrar tanto en dolares estadounidenses como en
pesos colombianos cuyo valor en euros asciende a 6.887 miles de euros (5.757 miles
de euros en 2014).

Proveedores y acreedores incluye saldos a pagar en dolares estadounidenses cuyo valor
en euros asciende a 1.509 miles de euros (366 miles de euros en 2014).

(21) Informacién sobre Empleados

El nimero medio de empleados de la Sociedad durante los ejercicios 2015 y 2014,
desglosado por categorias, es como sigue:

Numero medio
de empleados

2015 2014
Directivos 14 13
Técnicos 48 46
Marketing y Comercial 254 259
Investigacion 63 57
Administracién 29 33
Produccion 79 75

487 83

La distribucién por sexos al final del ejercicio del personal y de los Administradores es

como sigue:
2015 2014
Hombres  Mujeres  Hombres  Mujeres

Administradores _8 _1 _9 |
Directivos 10 3 11 3
Técnicos 19 30 17 24
Marketing y Comercial 140 110 141 113
Investigacion 24 43 20 4]
Administracién 11 21 13 18
Produccién 54 26 49 27

58 33 A 226

(Continta)
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(22) Honorarios de Auditorfa

La empresa auditora (KPMG Auditores, S.L.) de las cuentas anuvales de la Sociedad ha
facturado durante los gjercicios terminados el 31 de diciembre de 2015 y 2014, honorarios
netos por servicios profesionales, segiin el siguiente detalle:

Miles de euros

2015 2014

Por servicios de auditoria 74 73
Por servicios relacionados con los de auditoria 20 20
94 93

Los importes indicados en el cuadro anterior incluyen la totalidad de los honorarios relativos
a los servicios realizados durante los ejercicios 2015 y 2014, con independencia del
momento de su facturacion.

Por otro lado, otras entidades afiliadas a KPMG han facturado a la Sociedad durante los
ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2015 y 2014, honorarios netos por servicios

profesionales, segtin el siguiente detalle:

Miles de euros

2015 2014

Por servicios de asesoramiento fiscal 190 25
Por otros servicios - 25
190 350

(23) Hechos Posteriores

Como consecuencia de la finalizacién, en enero de 2016, del calendario previsto para la
ejecucion de la ampliacion de capital con cargo a reservas voluntarias a través del cual se
instrumenta el dividendo flexible aprobado por la Junta General ordinaria de Accionistas
celebrada el 23 de junio de 2015, esta prevista la emision de 7.050.553 acciones de 0,10
euros de valor nominal cada una, incrementando el importe del capital en 705.055,30
euros, correspondiente a los accionistas que han optado por suscribir acciones de nueva
emision. A la fecha de formulacién de las cuentas anuales estas acciones ya habian sido
admitidas a negociacién en el mercado continuo espafiol. El importe de 1.144 miles de
euros, correspondiente a la deuda con los accionistas que optaron por la renuncia al
ejercicio de asignacion preferente, ha sido abonado en el mes de enero de 2016 (véanse |

notas 3 y 12).
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Ejercicio 2015

Mercado farmacéutico

Ha sido 2015 un afio en el que el mercado farmacéutico de prescripcién apenas ha crecido. Segin fuentes de
IMS el mercado total s6lo se ha incrementado en un 0,7%, y el mercado de prescripcién lo ha hecho en +0,4%.

Sin embargo, y siguiendo con esta misma fuente, Faes Farma ha logrado un crecimiento en cifras totales del
+7,6%, y del +8,1% en mercado de prescripcion, gracias al éxito de las medidas previstas en su plan
estratégico.

La escasez de nuevas oportunidades de negocio nos estimula a seguir buscando un crecimiento intenso en
mercados internacionales, registrando y lanzando mds productos en aquellos paises donde ya estamos, e
iniciando operaciones en nuevos paises. Destacamos nuestro éxito en este apartado con la expansién que
bilastina esté teniendo a nivel mundial y, en especial, en grandes mercados como Francia, Espafia, Brasil, Italia,

Polonia...
Inversiones e Investigacion

En 2015 Faes Farma ha amortizado totalmente su deuda bancaria lo que nos permite afrontar el plan estratégico
con garantias y en una situacion optima para abordar nuevas inversiones.

Esta positiva evolucion de la deuda financiera supone un acicate importante para perseguir uno de nuestros
objetivos prioritarios como es el anlisis continuo de nuevas opciones de inversion de magnitud adecuada a
nuestra dimensién. Durante 2015 no se han detectado operaciones de interés.

Al igual que sucediese el ejercicio precedente, y ante la ausencia de nuevas inversiones inorganicas, la
Compafiia ha apostado por la mejora interna en el drea industrial con proyectos orientados a dotarnos de la
capacidad de fabricacion de productos que hasta ahora eran aprovisionados externamente.

Hemos terminado 2015 con una inversidn total superior a 10 millones, que continuard en 2016 con algunos
proyectos de implantacién plurianual iniciados en 2015, y con nuevas inversiones, lo que supondra otro
esfuerzo de volumen similar, para totalizar en el bienio més de 24 millones de euros para inversiones
localizadas en nuestra planta productiva de Lamiaco, Leioa (Bizkaia).

Y este relevante esfuerzo inversor se alcanza sin olvidar otra de las 4reas estratégicas vocacionales e historicas,
la investigacion, el desarrollo y la innovacion.

También en este campo tenemos planes exigentes que esperamos cumplir. Con el lanzamiento del plan
FAES20/20 estamos trabajando para conseguir 20 nuevos productos de innovacién para 2020, la mayoria
nuevas patentes, con un prometedor futuro que aportaran crecimientos en ventas y beneficios a nuestra cuenta

de resultados.

Durante 2015 se han superado los diez millones de euros de inversion en [+D-+i, suponiendo un crecimiento del
25% sobre el afio anterior, sin olvidar que el montante histérico de los 1ltimos afios representa un porcentaje
significativo sobre nuestra cifra de ventas.



El plan 20/20 apuesta por la extension de la vida de bilastina abordando nuevas presentaciones: pedidtrica,
nasal, oftdlmica, films; con avances innovadores sobre productos propios: Hidroferol, Claversal, Venosmil,
Hemorrane, Robaxin; asi como proyectos para nuevas entidades quimicas, en especial en el dmbito de la

alergia.

Esta apuesta por la innovacién se mantiene como un objetivo prioritario y estratégico en un entorno de
restriccion generalizada, pero en el que la industria farmacéutica sigue a la cabeza de la inversién en este
campo. Es un compromiso serio y responsable con la sociedad, la sanidad y la calidad de vida, dentro de
nuestra Responsabilidad Social Corporativa potenciada en los tltimos afios, que se suma a otros compromisos
en Gobierno Corporativo como son el Reglamento interno de conducta sobre actuacién en actividades
relacionadas con el mercado de valores, el Cédigo de buenas practicas de la industria farmacéutica y el Cédigo
Etico y Conducta debidamente difundido y firmado en conformidad por toda la plantilla, cuyo fin es hacer
cumplir plenamente todas las obligaciones legales.

Evolucion de los negocios. Cuenta de Resultados

Observamos en el cuadro siguiente una mejora sustancial en los resultados individuales del ejercicio.

— Diciembre  Diciembre .

2015 2014

Total Ingresos 156,9 140,5 I11.7%

Ingresos ordinarios | ventas 146,8 133,6 29%

Otros ingresos explotacion 10,1 6.9 46,4%

Coste de las ventas -48,0 -43,2 11,1%

Margen bruto de lasventas 1089 97,8  119%

% margen brufo sobre ventas 74.2% 72.8%

Gastos retribucién a empleados 368 -349  54%

Ofros gastos de explotacion -36,5 -31,8 14.8%

PRI AR L ARaE i v T e T T

% Ebitda sobre ventas 24,3% 22,9%

Amort. y deferioro inmovilizado ~ -7.6  -80  -50%

FRT R R L e AR o] 226  239%

% Ebif sobre venias 191% 16,9%

Resultado financiero 100 71 408%

Beneficio antes de ir_npﬁestos SRR 297 77o%

% BAI sobre ventas 25.9% 222%

Impuesto sobre sociedades 59  -43  37.2%

Beneficio neto S e RS A L7 26,4%

% Beneficio sobre ventas 21,9% 19,0%




Como se ha citado en el primer apartado, la demanda de medicamentos en Espaiia no presenta casi variacion
durante 2015, sin embargo nuestra cifra de negocio ha crecido un 9,9%.

Especial relevancia tienen los incrementos en ventas de la linea de antidiabéticos con un crecimiento del
+22,6%, la de antiinflamatorios con +11,9%, Hidroferol con +23,4% y, en especial, Bilaxten que crece un
+27,4%. Magnifica noticia que, tras 4 afios en el mercado, bilastina siga ganando cuota de mercado con estas
tasas de crecimiento.

Sin olvidar la aportacién a nuestra cifra de negocio de productos histéricos como Claversal, Positén, Venosmil,
Analgilasa, Sedotime... que siguen siendo referencias dentro de su segmento y colaboran de manera relevante
al beneficio de la compaiifa.

Todos ellos contribuyen a que el area de los medicamentos alcance un crecimiento del 8,6%.

Segtin datos de IMS, bilastina alcanza una cuota en unidades en Espafia del 12,1% aproximandose al lider en
unidades y superandolo ampliamente en valor, donde alcanza el 24% de cuota. En ambas comparativas, nuestra
marca Bilaxten, estd por encima de la suma de las otras dos licencias para el mercado nacional.

Ademas del incremento en ventas citado con la marca Bilaxten, bilastina sigue aportando un volumen muy
significativo de ingresos recibidos de nuestros licenciatarios, tanto por cumplimiento de hitos contractuales,
como por las ventas locales en aquellos paises en los que ya estd comercializado. En la cuenta de resultados se
refleja este crecimiento en “otros ingresos de explotacion™ que sube un 46,4%.

Este éxito de la molécula a nivel internacional conlleva un incremento muy relevante de venta de materia prima
a nuestros licenciatarios, alcanzando un crecimiento en este apartado del 41,1%.

Por ultimo, en lo que a cifra de negocio se refiere, no podemos olvidar el 4rea internacional que, ademas de lo
citado para bilastina, mantiene su tendencia al alza en exportaciones, en especial en las zonas geograficas de
referencia historica, América Latina y Africa.

La combinacién de estos factores impulsa el margen bruto que crece més de 11 millones de euros, en parte
favorecido por la estabilidad en el coste de ventas, y por supuesto, por el incremento en otros ingresos de

explotacion.

Este incremento de negocio tiene como consecuencia directa un aumento de gastos relacionados con plantilla,
promocién y logistica. Atn asi nuestro Beneficio bruto de explotacion (EBITDA) crece un 16.3%,
superando ampliamente los 35 millones y alcanzando el 24.3% de las ventas, mejorando sensiblemente los

datos de 2014,

Amortizaciones y deterioros no presentan una variacién relevante, por lo que el Beneficio neto de explotacion
(EBIT) se sitiia en 28 millones de euros, un 23,9% mas que 2014, suponiendo porcentualmente el 19,1%

sobre ventas.




Los dividendos procedentes de empresas del Grupo, la notable caida de los costes financieros por reduccion de
la deuda bancaria, el desplome de los tipos de interés y las plusvalias en la cartera de negociacion, permiten
crecer un 41% en el resultado financiero neto, de modo que el Beneficio antes de Impuestos (BAI) llega a los
38 millones de euros, creciendo un 27,9% sobre 2014 y suponiendo el 25,9% de las ventas.

Las deducciones fiscales por actividades de [+D+i atentan el coste del impuesto sobre sociedades que queda
ligeramente por debajo de los 6 millones.

Aln asi, logramos crecer en el Beneficio neto un 26,4% rebasando los 32 millones de euros, un 21,9%
sobre ventas, cifra nunca lograda en la historia de la Compafiia.

Crecimiento nada desdefiable en el entorno general que envuelve al sector. Incremento que se apoya en el cobro
de las licencias de Bilastina por cumplimiento de hitos, en la evolucién de nuestro negocio internacional y en
las ventas de los medicamentos comercializados en los tltimos afios, en especial Bilaxten y las licencias de
productos antidiabéticos y antiinflamatorio, asi como nuestro catalogo de productos maduros.

Balance y situacion financiera

Como se observa en el cuadro siguiente, el Balance presenta una situacion sélida con un peso especifico
importante del pafrimonio neto sobre el total, el 83% del Activo esta financiado con fondos propios, lo que da
una idea de los maltiples ratios de solvencia y liquidez que se pueden extraer.

Por sefialar uno relevante, el Fondo de Maniobra es de 60 millones de euros, un 20,8% del total del Balance,
importe suficiente para cubrir todas las deudas a largo plazo.



] Diciembre Diciembre

Siilionss 2015 % sobre tofal 2014 9% sobre fofal
Inmovilizado material 26 9,0% 19 7.3%
Activos infangibles 72 250% 7 294%
Activos por impuestos diferidos 62 21,5% 66 252%
Inversiones financieras 37 128% 36 157%
Total activos no corrientes T N EE AR L O
Existencias ' ' 23 80% 55 84%
Deudores comerciales 44 153% 36 157%
Inversiones financieras 3 L,0% 5 1,9%
Efectivo y equivalentes 21 7.3% 1 04%
Total activos corrientes o e - 3L6% 64  244%
Totalactivos L e e T S S e o S 7 pe A 20 1
Patrimonioneto 239 830% 212 809%
Deudas con Entidades de créditoal? 0 Q0% 6 28% |
Pasivos por impuestos diferidos 12 4.2% 12 4,6%
Otros pasivos no corrientes 6 21% 3 1,1%
Total pasivos no corrientes 18 6,3% 21 .8,05’-6'
Deudas con Enfidades de crédito a CP 0 00% 2 08%
Acreedores comerciales 27 94% 24 92%
Otros pasivos corrientes 4 1,4% 3 I,1%
Totalpasi\ios corrientes R 31 - 108% 20 hei T
Total Patrimonio y pasivos 288  1000% 262 - 1000%

En el Activo no corriente destacar las inversiones materiales ya citadas que en el Balance figuran una vez
neteadas por las amortizaciones y bajas contables. Por otra parte, en el inmovilizado inmaterial no ha habido
nuevos activos y la reduccién de esta partida se debe a las amortizaciones y deterioros de 2015. Por iltimo,
dentro del activo no corriente resefiar la aplicacion de deducciones fiscales, principalmente por actividades de
I+D+i, concepto que figura como impuesto diferido.

El Activo corriente crece por el aumento en deudores debido al incremento en ventas y por el crecimiento muy
relevante en el efectivo una vez amortizada la financiacién bancaria.



En el Pasivo no corriente no hay variaciones significativas salvo la amortizacion total de la deuda bancaria.

Lo mismo se ha producido con la deuda bancaria a corto plazo que queda totalmente amortizada, no habiendo
nada mas que destacar en el pasivo corriente.

En definitiva, una situacién financiera que nos permite abordar nuevas inversiones adecuadas a nuestro negocio
y tamafio corporativo.

Plantilla

En 2015 hemos aumentado nuestra plantilla para alcanzar las 491 personas, un 2,9% més que en el gjercicio
precedente que se situaba en 477 personas.

Crece la plantilla en el 4rea comercial para atender el volumen de negocio al alza, y en el 4rea de innovacién
como reflejo de la potenciacién de nuestra apuesta por la I+D+i y el plan FAES20/20.

Un grado de ocupacién elevado en nuestras plantas productivas nos permiten mantener la plantilla en el area
industrial, asi como en el resto de departamentos de servicios generales.

Principales riesgos asociados a la actividad

La Compafifa tiene enfre sus objetivos, la identificacién de los riesgos que puedan afectar a su negocio,
implantar los controles adecuados y aprobar las medidas correctoras para su eliminacién, o al menos, para
atenuar sus efectos. Cuando se estima necesario, se contratan diversas pélizas de seguro y, en todo caso, se
analizan aquellos riesgos no cubiertos pero que suponen o podrian suponer una amenaza. La gestién del
riesgo estd supervisada por la Comisién de Auditorfa y Cumplimiento, y su andlisis se basa en el Mapa de
Riesgos. La funcién de Auditoria Interna asume entre sus responsabilidades la coordinacién y gestion de la

politica de riesgos.
Detallamos a continuacién los principales riesgos analizados.
1.- Entorno de Negocio

Los riesgos asociados a factores externos e independientes de la gestién de Faes Farma que pueden influir,
directa o indirectamente, de manera significativa en el logro de nuestros objetivos y aplicacién de estrategias
son:

a) Riesgo de competencia

El mercado farmacéutico es muy competitivo y la Sociedad compite, tanto con las grandes multinacionales,
como con empresas nacionales y con laboratorios especializados en genéricos.

Nuevos productos, avances técnicos, principios activos innovadores, lanzamiento de genéricos o politicas de
precios por parte de los competidores podrian afectar a los resultados de la Compafiia.

La concentracién en el sector podria afectar negativamente a la posicion competitiva de Faes Farma, asf
como la concentracién de clientes podria afectar a los precios y los margenes.



En cuanto a las patentes, una vez que venzan las actuales patentes en uso, entrardn en competencia con el
agresivo mercado de los genéricos. Esto puede hacer perder una parte de las ventas y de los mérgenes en los
productos afectados. '

Por otro lado, en determinados paises, la proteccion legal de las patentes no estd debidamente cubierta. Los
gobiernos facilitan, en ocasiones incumpliendo fechas, la entrada de competidores genéricos.

La diversificacién es nuestra estrategia principal para atenuar estos riesgos.

b) Control de precios gubernamental

Los productos farmacéuticos estdn muy regulados, en cuanto a precios se refiere, en la mayoria de los paises,
y desde luego, en Espafia, principal mercado de Faes Farma. En los tltimos afios ya se han aplicado diversas

y significativas reducciones de precios.

Por otro lado, las medidas que la Administracién adopta para reducir el gasto sanitario redundan
repetidamente en los mismos aspectos: aplicacion de Tasas sobre volumen de ventas al Sistema Nacional de
Salud, descuentos, desfinanciacién de medicamentos, precios de referencia y aprobacién de genéricos.

La Sociedad atentia estos efectos potenciando la diversificacién hacia productos y negocios que no estén
financiados por el gasto publico, asi como mediante la internacionalizacién hacia mercados mas abiertos.

¢) Controles regulatorios

Los productos farmacéuticos estin muy regulados en todos los campos: investigacién, ensayos clinicos,
aprobacion del registro sanitario, produccién, comercializacién, promocién, logistica, farmacovigilancia,
control de calidad... Esto afecta, no solo al coste del producto y a su administracién, sino también, y de
forma muy especial, al plazo necesario para que un nuevo firmaco complete su lanzamiento al mercado y, en
consecuencia, afecta significativamente a su probabilidad de éxito.

Estos controles y su ejecucion podrian suponer la retirada del mercado de algin producto.

Por ofro lado, la legislacién medioambiental exige el respeto a una normativa, cuyo incumplimiento, podria
tener como consecuencia la imposicion de sanciones o el cierre de plantas productivas.

La Compafiia trabaja en diversos &mbitos para evitar estos riesgos pero, principalmente, con un conocimiento
princip >
y cumplimiento riguroso de las normas, asi como disponiendo de personal altamente cualificado que ejecute

los controles y mejoras oportunas.

d) Accionistas

Como Sociedad cotizada en Bolsa, se mantiene un riesgo sobre la cotizaciéon que podria verse perjudicada
por cualquier motivo que supusiese una pérdida de confianza sobre el valor. Motivo por el que se pone
especial cuidado en las relaciones e informacién que se facilita a inversores y analistas.



e) Clientes

La concentracién de las ventas en un niimero cada vez més reducido de distribuidores podria suponer un
riesgo sobre el precio al verse presionado a la baja. En el sector farmacéutico los precios vienen marcados
por el Ministerio de Sanidad, salvo para los productos que no son de prescripcién, por lo que este riesgo es
considerado de reducida probabilidad.

Dicha concentracién también afecta al riesgo de crédito otorgado para cada cliente individual.

Considerando también como clientes a los pacientes a quienes se prescriben nuestros medicamentos, el
sector farmacéutico mantiene un riesgo importante por los efectos lesivos de su consumo. Como es
preceptivo disponemos de un departamento de Farmacovigilancia que vela por el cumplimiento de la
normativa relacionada con este apartado, asi como una péliza de seguros de Responsabilidad Civil.

Por ofra parte, el transporte del producto vendido a nuestros clientes corre a cargo de la Sociedad, asumiendo
el riesgo por accidentes, con la consecuente posible pérdida de la carga, para lo que existe una péliza de
seguro para transportes.

f) Proveedores

En muchas areas relevantes de nuestra actividad, tales como suministro de materias primas, material de
acondicionamiento, equipos, fabricaciones o almacén, dependemos de la gestién de nuestros proveedores.

En ocasiones, pueden presentarse concentracién de proveedores que empeoran nuestra exposicién a este
riesgo.

Atenuamos este riesgo diversificando con varios proveedores para los suministros mas importantes.

g) Comunicacién

Faes I'arma realiza distintos tipos de comunicacion, tanto a sus clientes, a sus accionistas e inversores, como
a otros grupos de interés. Cuidamos que la politica de comunicacién sea la adecuada de forma que no sea
errénea o se malinterprete, se cumplan los requisitos regulatorios y, en consecuencia, no quede dafiada

nuestra imagen.

h) Empleados

Los empleados son, evidentemente, una parte fundamental de la Compafifa y un riesgo de dificil tratamiento.
La fuga de personal altamente cualificado conllevaria un perjuicio en productividad y huida de
conocimiento. Para mitigarlo, se aplica una politica retributiva motivadora.

Por otra parte, como empresa industrial se mantiene un riguroso plan contra accidentes, cumpliendo en su
totalidad la legislacién en esta materia.

1) Propiedades, planta vy equipo

Las plantas productivas y los almacenes podrian tener que hacer frente a un siniestro de origen muy diverso
(incendio, inundacioén...) que paralizaria la produccidn.



Del mismo modo, se pueden presentar acontecimientos de menor importancia, como pueden ser averfas en
maquinaria, que tenga efectos similares, aunque mas limitados en plazo.

Un exigente plan de mantenimiento reduce este riesgo a minimos y ademas se dispone de una péliza para
cubrir dafios imprevistos y la pérdida de beneficios consecuente.

2.- Operativos

a) Produccion y distribucién

La fabricacién de productos farmacéuticos y de todas sus materias primas es un proceso técnicamente
complejo, que exige el respeto a una normativa muy rigurosa promulgada por las autoridades sanitarias
nacionales y europeas. El incumplimiento de la legislacién puede suponer problemas en la autorizacién de la
planta productiva. La contratacién de personal cualificado y el riguroso cumplimiento de la normativa evitan
que este riesgo sea relevante.

b) Marketing v ventas

Los productos cuyas patentes expiran ven reducido su potencial de venta al enfrar en competencia con
genéricos de precios sensiblemente mas reducidos, por ello nuestra estrategia comercial tiende a la
diversificacién e internacionalizacion hacia mercados sin una regulacién de precios tan exigente.

¢) Investigacion y desarrollo de producios

Los proyectos de investigacion ya iniciados presentan diferente grado de confianza segiin la fase en la que se
encuentran, fases clinicas avanzadas permiten anticipar un porcentaje de éxito elevado, pero en todo caso sin
seguridad total de la viabilidad del proyecto.

La fase clinica con ensayos en humanos evidencia un riesgo inherente a la prueba que se esté ejecutando.

d) Legislacién y regulacién

Posibles cambios futuros significativos en la legislacién vigente podrian suponer un riesgo, no s6lo en
aspectos relevantes como son la fabricacién de nuestros productos o las ventas (precios, canales de
distribucion, etc...), sino también en otras diversas 4reas corporativas.

e) Licencias otorgadas por otros laboratorios

Faes Farma disfruta de varias licencias otorgadas por otros laboratorios que suponen un porcentaje
importante de sus ventas. Estas cesiones se instrumentan en contratos con periodos limitados de vigencia y
clausulas de renovacion. Subsiste, por lo tanto, un riesgo en cada vencimiento ante la posibilidad de que el
laboratorio cedente de la licencia no amplie el plazo contractual.
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f) Licencias otorgadas a otros laboratorios

Se han firmado contratos de cesi6n de licencias para diversos pafses con importantes laboratorios,
principalmente Hidrosmina, Bilastina y Calcifediol. En algunos casos se han recibido entregas a cuenta que no
supondrfan devolucién de fondos si finalmente no tuviese éxito la comercializacién, pero en los casos en que,
de no haber comercializacién, fuera necesaria la retrocesién de los anticipos, la empresa no contabiliza esos
fondos como ingresos hasta que se cumpla el hito correspondiente que genera el ingreso definitivo.

Por otra parte, hasta ¢l momento en que se complete el registro farmacéutico de estas licencias y su
. comercializacién en los diversos pafses, existe la posibilidad de que dichos contratos puedan ser denunciados
dejando sin efecto las previsiones de ingresos presupuestados.

3.- Informacién
a) Sistemas

El valor de la informacién y de los sistemas que la Sociedad utiliza son de una importancia extraordinaria.
Para ello Faes Farma adopta todas las medidas necesarias para no interrumpir la actividad de sus sistemas
durante un plazo que no sea asumible.

b) Gestion de la informacion

La direccién y el Consejo de Faes Farma utiliza informacién privilegiada sobre la situacién de la empresa
necesaria para la toma de decisiones. Para evitar que los datos que se les facilita contengan errores, se aplican
procedimientos de comprobacién propios de Auditoria interna.

4.- Riesgos financieros

A este apartado se ha dedicado una nota en la memoria que lo explica en detalle.

Acontecimientos posteriores al cierre

Como consecuencia de la finalizacién, en enero de 2016, del calendario previsto para la ejecucién de la
ampliacién de capital con cargo a reservas voluntarias a través de la cual se instrumenté el dividendo flexible
aprobado por la Junta General de Accionistas celebrada el 23 de junio de 2015, se emitieron 7.050.553
acciones nuevas de 0,10 euros de valor nominal cada una, incrementando el importe del capital en
705.055,30 euros, correspondiente a los accionistas que optaron por suscribir acciones de nueva emisién.
Estas nuevas acciones ya estn admitidas a negociacién a la fecha de formulacién de estas Cuentas Anuales.

En virtud de la misma operacién, se desembolsaron 1.143.565,20 euros para los accionistas que optaron por el
cobro en metalico de dicho dividendo.

Informe Anual de Gobierno Corporativo

Se comunica que el Informe Anual de Gobierno Corporativo 2015 ha sido aprobado por el Consejo de
Administracion de Faes Farma, S.A. con fecha 24 de febrero de 2016, y se encuentra disponible en las
paginas web de la Sociedad (www.faesfarma.com) y de la CNMV (www.cnmv.es).




FORMULACION DE LAS CUENTAS ANUALES E INFORME DE GESTION DEL EJERCICIO
2015. DECLARACION DE RESPONSABILIDAD.

Reunidos los Administradores de la Sociedad FAES FARMA, S.A., con fecha de 24 de febrero de
2016, y en cumplimiento de los requisitos establecidos en el articulo 253.2 del Texto Refundido de
la Ley de Sociedades de Capital y del articulo 37 del Cédigo de Comercio, proceden a formular las
cuentas anuales y el informe de gestion de FAES FARMA, S.A. del ejercicio anual comprendido
entre el | de enero de 2015 y el 31 de diciembre de 2015. Las cuentas anuales vienen constituidas
por los documentos anexos que preceden a este escrito.

Asimismo los Administradores de FAES FARMA, S.A. manifiestan que, hasta donde alcanza su
conocimiento, las cuentas anuales correspondientes el ejercicio 2015, elaboradas con arreglo a los
principios de contabilidad aplicables, ofrecen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion
financiera y de los resultados del emisor y que el informe de gestién incluye un anélisis fiel de la
evolucion y los resultados empresariales y de la posicién del emisor junto con la descripcion de los
principales riesgos e incertidumbres a que se enfrentan.
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