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CARTERA DE CONSENSO

Nuevas apuestas para el verano

Pequefias compariias como Adveo, Corporacion Financiera Alba, Ebioss Energy, Europac, Faes Farma
y Zeltia se incorporan a la cartera de consenso del tercer trimestre. Su potencial alcista supera el 27%.

C. Sekulits

Las pequefias compafias
también se hacen un hueco de
cara al verano. Entre las nove-
dades en este segmento desta-
ca Corporacion Financiera
Alba. El hélding inversor esta
presente en el capital de com-
panias cotizadas como Ebro,
Viscofan, Acerinox, ACS, In-
dra y BME. Y, como explica
Pablo Garcia, de Carax, cotiza
barata, si se tiene en cuenta el
valor de mercado de sus parti-
cipadas. “Por suma de partes,
cotiza casi con el maximo des-
cuento que aplica el mercado
a este tipo de compaiiias, del
30%”, comenta Garcia.

El consenso de expertos le
adjudica un potencial alcista
del 27%, hastalos 54 euros.

Europac también gana
atractivo para los expertos,
que consideran que 2015 sera
un afo clave para la recupera-
cion de los resultados. La
compaifiia papelera cuenta
con un ambicioso plan de ne-
gocio en el que se plantea tan-
to el crecimiento de los ingre-
sos como la reduccion del en-
deudamiento, hasta niveles de
2 veces el ebitda (resultado
bruto de explotacion). Los ex-
pertos confian en que lograra
su objetivo, gracias alamejora

RECORRIDO AL ALZA

Pequefias compafifas que entran en la cartera de consenso de EXPANSION.
Ordenadas de mayor a menor potencial alcista, en %.
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de la demanda, la subida en
los precios del papel, la forta-
leza del dolar y la contribu-
cién de su nueva planta de
carton ondulado en Marrue-
cos. Con estos motores, el va-
lor podria escalar un 31% en
Bolsa, hasta los 6,6 euros, se-
gun el consenso.

Alba esta cotizando
casi con el maximo
descuento que aplica
el mercado alas
compaiiias holding

Iberdrola gana brillo por
su caracter defensivo

C.S.
Iberdrola era una de las gran-
des ausentes en la cartera de
consenso de EXPANSION.
Sin embargo, de cara al tercer
trimestre del afio, los expertos
de Self Bank y Gestifonsa han
decidido incorporarla entre
sus apuestas principales.
Afirman que el gran atracti-
vo de la eléctrica radica en su
caracter defensivo. “Es unva-
lor que podria comportarse
mejor que el mercado en caso
de que contintie la tension en
torno a la crisis en Grecia.
Gracias a su diversificacion
geografica, limitard los movi-
mientos bruscos que si po-
drian sufrir otras energéticas
espafiolas, a medida que se
vayan acercando las eleccio-

nes generales en Espafa. De
hecho, tras las municipales, se
pudo apreciar una volatilidad
mayor en las empresas cuya
cuenta de resultados depende
de la demanda y la regulacion
espaiiola”, explica Victoria
Torre, directora de Analisis
de Self Bank.

“Una eléctrica siempre da
estabilidad a una cartera con
su caracter defensivo y mas
en los tiempos que corren de
elevada volatilidad”, coincide
Sara Garcia, gestora de fondos
del equipo de Gestifonsa

Su diversificacion
geografica le ayudara
a esquivar los
altibajos previos a las
elecciones generales

(Grupo Banco Caminos).

Como explica Garcia, la di-
versificacion geografica ha
permitido que Iberdrola se
beneficie tanto de un euro dé-
bil como de la apreciacion de
lalibra. Y el hecho de salvar su
posicion en Escocia, tras la
victoria del no en el referén-
dum por la independencia,
elimina una fuente de incerti-
dumbre.

La gestora alaba también la
diversificacion de la compa-
fifa desde un punto de vista
operativo, ya que incluye la
integracion vertical de gene-
racion, redes y comercializa-
cion. “Ademas, a nivel de acti-
vos consideramos que tiene
los mejores en el area euro-
pea”, anade.

Expansion

El sector farmacéutico tam-
bién ofrece oportunidades in-
teresantes en latemporada es-
tival. Asi, una de las compaiiias
que entra en la cartera de con-
senso es Faes Farma. Como
explican desde Norbolsa, la
compania gana cada vez mas
peso en el plano internacional.
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Los ingresos de
Europac se apoyaran
en el crecimiento de
lademanday el
aumento de precios

Por un lado, ha alcanzado un
acuerdo con la china
Eddingpharm para vender
sus productos en el mercado
chino. En Japon, acaba de su-
perar la tltima fase de analisis
de bilastina, cumpliendo los
plazos para comenzar la co-
mercializacion en 2017. Y en
EEUU, ha obtenido la licencia
para un medicamento que se-
ra desarrollado junto ala esta-
dounidense Marathon Phar-
maceuticals.

Desde BNP Paribas Perso-
nal Investors sefnalan que el
valor presenta un primer ob-
jetivo en los 3,1 euros, coinci-
diendo con los maximos de
2009 (potencial del 30%).

Por otro lado, la biofarma-
céutica Zeltia también gana
atractivo. El anuncio de las
autoridades estadounidenses
(antes del proximo octubre),y
japonesas, sobre la conve-
niencia de aprobar la comer-
cializacion de Yondelis en sus
respectivos paises, actuara
como catalizador. Su poten-

cial alcista es del 27%, hasta
los 3,77 euros.

Otros valores se cuelan en
la cartera de consenso por su
atractivo desde el punto de
vista técnico. Es el caso de Ad-
veo. La compaiiia lider en la
distribucion de material de
oficina ha sufrido un varapalo
en el parqué en los ultimos
meses. Desde los maximos de
abril hasta mediados de junio
perdi6 mas de la mitad de su
valor en Bolsay se acerco peli-
grosamente al soporte clave
de los 6 euros. Sin embargo, a
partir de ahi rebot6 en lo que
podria ser una figura de vuel-
ta. De ser asi, la primera resis-
tencia estaria en los 8,8 euros
y la segunda, en los 10,4, lo
que implica un potencial del
40%, segun Capital Bolsa.

Finalmente, los expertos
también encuentran oportu-
nidades atractivas en el MAB
(Mercado Alternativo Bursa-
til), pese alas dudas que susci-
t6 hace un afo el fraude de
Gowex. De este modo, la
compaiiia de gestion de resi-
duos Ebioss se cuela en la car-
tera de consenso. Desde Ca-
rax Alphavalue destacan su
expansion internacional, con
contratos en el sudeste asiati-
coy Oriente Medio.
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Recomendacion de los analistas, en %

Evolucion 2015:12,75%

Comprar:

Dividendo 2015*: 0,27 €
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Rentabilidad por dividendo 2015*: 4,4%
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Lagestora ve atractivo en la
expansion a paises como Meé-
xicoy la experiencia en ener-
gia renovable, que aporta el
18% del ebitda.

Iberdrola cuenta con otro
plus anadido: su elevada ren-

tabilidad por dividendo. Con
cargo a 2015 podria abonar
0,27 euros por accion, segin
estimaciones del consenso de
analistas recogido por Bloom-
berg. Esta cuantia implica un
retorno del 4,4%.

Expansion

Iberdrola permite elegir el
cobro del dividendo en efecti-
vo 0 en acciones (scrip divi-
dend) y realiza recompras de
titulos para neutralizar el
efecto dilutivo que supone la
emision de nuevas acciones.



