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FINANZAS & MERCADOS

EXPANSION DEL INVERSOR

Los valores farmacéuticos,
listos para despegar

GRIFOLS ACAPARA LA ATENCION/ Pese a las fuertes subidas del sector durante 2015,
los expertos destacan las buenas perspectivas bursatiles de estas compariias.

S. Pérez. Madrid

Las perspectivas de que el
crecimiento delademandade
derivados del plasma se man-
tendra fuerte en los proximos
afios son el mejor aval para
Grifols en Bolsa, segtin los ex-
pertos. Sin embargo, las accio-
nes de la tercera compafiia
mundial del sector de hemo-
derivados nolo estan reflejan-
do: retroceden un 6,87% du-
rante 2016. “El problema de
Grifols es que tiene mal acos-
tumbrados a los inversores.
Simplemente no lo esta ha-
ciendo tan bien como ante-
riormente. La Bolsa en si esta
débil”, comenta Javier Miel-
go, analista de Mirabaud Se-
curities. Grifols se revalorizd
un 30,86% el afio pasado.

Mielgo sefiala que los resul-
tados de 2015 mostraron unos
“margenes decepcionantes,
masflojos delo esperado”. Sin
embargo, este experto se
muestra positivo sobre el va-
lor, mejoro recientemente su
recomendacion desde sobre-
ponderar a comprar, y fija el
precio objetivo de los titulos
en 22,5 euros, un 14% por en-
cimadel cierre de ayer.

Ivan San Félix, analista de
Renta 4, argumenta que 2015
fue “extraordinario para Gri-
fols apoyado por el dolar, por-
que le viene muy bien cuando
se aprecia. El1 80% de las ven-
tas de la compaiiia se hacen
fuera de la Union Europea, y
el 60% en Estados Unidos”. El
actual debilitamiento de la di-
visa estadounidense esta pa-
sando factura a Grifols. Aun
asi, San Félix cree que la situa-
cion de fondo del tinico repre-
sentante del sector sanitario
en el Tbex 35 es sdlida. “La vi-
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El yen, en maximos
frente al ddlar

Elyen alcanzé ayer su nivel
méas alto en 17 meses frente

al délar. La divisa japonesa

se fortalece a unas semanas
de la reuniéon que mantendra
afinde mes el Banco de Japdn
a pesar de que, seguin Reuters,
el organismo podria acordar
en ese encuentro nuevos
estimulos para laeconomia
nipona.

LAS COMPANIAS EN BOLSA

GRIFOLS

Capitalizacion: 12.024 millones de euros

Revalorizacion en 2016:-6,87%
PER estimado 2016: 23,24 veces
Rentabilidad por dividendo: 1,74%
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Capitalizacion: 2.549 millones de euros

Revalorizacion en 2016:-20,887%
PER estimado 2016: 22,23 veces
Rentabilidad por dividendo: 140%
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FARMAGEUTICOS

Capitalizacion: 737 millones de euros
Revalorizacion en 2016: 2,08%

PER estimado 2016: 33,65 veces
Rentabilidad por dividendo: 1,03%

lfT?; FAES FARMA

Capitalizacion: 685 millones de euros
Revalorizacion en 2016:-2,54%

PER estimado 2016: 19,49 veces
Rentabilidad por dividendo: 2,75%

Pharma

MEW

Capitalizacion: 550 millones de euros
Revalorizacion en 2016:-1,39%

PER estimado 2016: --

Rentabilidad por dividendo: --

Fuente: Bloomberg

sibilidad del negocio es bue-
na, y laintegracion con la uni-
dad de diagnéstico de Novar-
tisen 2015 haresultado positi-
va”. Este experto cree que
Grifols “lo va a hacer mejor
que el mercado” y aconseja
sobreponderar.

Otras compafiias

Del resto de valores del sector
sanitario y farmacéutico,
PharmaMar -antes denomi-
nada Zeltia— es el favorito de
los analistas. El 75% del con-
senso que reune Bloomberg
aconsejacomprar, y otorgaun
potencial de revalorizacion
del 96% hasta el precio objeti-
vo medio, que se sitiia en 4,84
euros. Este valor es muy sen-
sible a las noticias relaciona-
das con los avances en la
aprobacion de sus farmacos.
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La semana pasada, la compa-
fifa comunico el éxito en el
ensayo de registro de Aplidin
en mieloma multiple, lo que
fue bien valorado por los ex-
pertos porque despeja el ca-
mino hacia la aprobacion del
medicamento. Los analistas
de CaixaBank han fijado el
precio objetivo de las accio-
nes en 5,7 euros, y sus “esti-
maciones apuntan a que Apli-
din aporta 0,4 euros por ac-
cion ala valoracion”. Los titu-
los de PharmaMar, que se de-
jan un 1,39% en 2016, se han
revalorizado alrededor del
40% desde los minimos de la
Bolsadel 11 de febrero.
Laboratorios Rovi se des-
cuelga del comportamiento
general del sector con un
avance del 2,08% durante
2016. Los expertos valoran

Arcelor culmina su ampliacién de capital

ArcelorMittal ha finalizado con
éxito laampliacion de capital
de 3000 millones de ddlares
(2,633 millones de euros),
una operacién con laque la
compafifa pretende reducir
suendeudamientoy reforzar
su balance. En la operacion
se han suscrito un total de
1.229 millones de acciones
nuevas, a través del derecho
inicial de suscripcién.

EN REMONTADA
ArcelorMittal, en euros por accion.
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PharmaMar cuenta
con un potencial de
revalorizacion del
96% hasta el precio
objetivo de consenso

positivamente que llevara a
cabo una unién temporal o
Jjoint venture con Enervit, pa-
ra la distribucion de produc-
tos nutricionales y otros pro-
ductos no farmacoldgicos en
Espana y Portugal. El 66,7%
de los analistas recomienda
comprar. Las acciones conta-
rian con un recorrido del 8%.

El potencial de revaloriza-
cién es mayor en Almirall: un
19,3%, hasta el precio objetivo
de consenso. Sin embargo, los
expertos se muestran mas
cautelosos: el 42,9% aconseja
mantenerse neutral. La com-
paiiia inici6 durante 2015 una
reorientacion importante del
negocio, destinada a poten-
ciar dermatologia, y donde
destaca la compra de la com-
paiia suiza Poli Group. Cuen-
ta con una caja neta de 484
millones de euros para finan-
ciar oportunidades de nego-
cio en esadireccion.

Las firmas se muestran mas
dubitativas respecto a Faes
Farma, que cotiza un1,5% por
encima de su precio objetivo.
El 50% aconseja vender. Faes
se revalorizd un 69,78% du-
rante 2015. Con todo, algunos
analistas, como los de Norbol-
sa, aprecian puntos positivos.
“La solida base que ha cons-
truido Faes en los ultimos
afios (inexistencia de deuda y
la rapida acumulacion de ca-
ja), es ahorael caldo de cultivo
perfecto para crecer”.

Feelcapital permite
comprar fondos

Laempresa de asesoramiento
financiero automatico por
Interner Feelcapital ha firmado
un acuerdo con ahorro.com,
portal de Ahorro Corporacion,
para que los inversores puedan
ejecutar las érdenes de
compra de fondos de inversién
en su plataforma. Sus 10.000
clientes podran operar
directamente en la web.

Cinco valores
ganadores, segun
Jupiter AM

C.Rosique/A.Roa. Madrid
Cinco valores con los que
chocar los cinco. Asi presenta
Jupiter Asset Management
su seleccion de valores favori-
tos para sacar jugo a la renta
variable. Stephen Mitchell,
responsable de estrategia del
area de Renta Variable Mun-
dial de Jupiter, apuesta por la
empresa de bebidas Pernod
Ricard, el gestor de parques
tematicos Merlin Entertain-
ments, la farmacéutica Pfizer,
el proveedor de servicios de
néminas ADP y la compariia
de infraestructuras Cheung
Kong Infrastructure.

Pernod Ricard es una em-
presa con una cartera de mar-
cas internacionales (como el
vodka Absolut y el whisky Ja-
meson) y capacidad de inno-
vacion. “Su cotizacion ha su-
frido por el temor a que sus
productos mas carosregistra-
ran descensos en las ventas a
consecuencia de los esfuerzos
de lucha contra la corrupcion
en China. Estos retrocesos
nos han dado la oportunidad
de entrar en lo que creemos
que es una empresa de cali-
dad que actualmente cotiza
con descuento frente a su
sector. Posee una amplia car-
tera de marcas internaciona-
les, lo que deberia permitirle
compensar la desaceleracion
en los emergentes con los
buenos resultados que sigue
cosechando en otras regio-
nes”, apunta Mitchell. La
compafiia tiene un potencial
alcista de mas del 10%, hasta
108,4 euros, segun el consen-
so de analistas.

En cuanto a Pfizer, “esta a
la vanguardia de la ultima
oleada de farmacos que estan
saliendo al mercado gracias a
los avances en la secuencia-
cion de genes”, comentael ex-
perto. Explica que se estan
realizando grandes innova-
ciones en los tratamientos
contra el cancer, donde Pfizer
es lider. También puede be-
neficiarse del envejecimiento
delapoblaciony el auge de las
clases medias en los emergen-
tes. Su potencial de subida es
del 25%, hasta 38,5 dolares.

Internacionalizacién

Del gestor de parques temati-
cos Merlin Entertainments
Mitchell destaca su vision in-
ternacional y su potencial de
crecimiento en Asia. “Es lo su-
ficientemente solida como pa-
ra seguir ofreciendo flujos de
caja sostenibles a largo plazo”.

SUS FONDOS MAS
RENTABLES

M Retorno anualizado a tres afios.
Jupiter India Select Class D
[ 16,88
Jupiter North American Equities
Class D

I 14,19
Jupiter European Growh Class D
I 13,79
Jupiter Dynamic Bond Class D
I 10,04

Jupiter China Select Class L
I 9,22

Fuente: Bloomberg
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Dos afios
de presencia
en Espafia

Jupiter Asset
Management, gestora
nacida en 1985 en el Reino
Unido, entré en Espafia
hace un par de afios, con
Gonzalo Azcoitia como
asesor de ventas para
Iberia. Tiene 15 fondos.
Uno de los mas rentables
es el Jupiter European
Growth, que sube mas de
un 13% anualizado en los
tres ultimos ejercicios. El
que mas se revaloriza este
ejercicio es el Jupiter New
Europe, que invierte en
Europa central y del este
asi como paises de la
antigua URSS, y sube un
7%. En el mundo gestiona
mas de 40.000 millones.

Respecto a ADP, el pro-
veedor estadounidense de
servicios de néminas, “es una
apuesta por la solidez que si-
gue mostrando la economia
estadounidense”. “El coste
que supone mantener el rit-
mo e invertir en la tecnologia
necesaria para ofrecer sus
servicios crea una considera-
ble barrera que dificulta a
las empresas mas pequefias
competir. También disfruta
de una creciente base de
clientes”, afirma el experto
de Jupiter.

En cuanto a Cheung Kong
Infrastructure, es “un habil
comprador de activos de in-
fraestructuras de calidad en
los mercados desarrollados”.
Cotiza en Hong Kong, pero
sus inversiones fuera de Asia
son las que han dado resulta-
dos y beneficios que la hacen
merecedora de la confianza
delos inversores.



