
Mensual de bolsa marzo

Miércoles 6 abril 2016 5Expansión

En el comentario del mes anterior aconsejamos aplazar com-
pras hasta que lograse superar los 0,6 euros. Termina el mes 
atacando esta cota y definiendo una incipiente directriz alcis-
ta. El aspecto técnico, si no se malogra, es claramente alcista.

Nos equivocamos al estimar que era complicado que lograse 
frenar la fase bajista. En marzo ha subido a 0,4 euros y ha pasa-
do el mes luchando contra esta resistencia. Por fundamenta-
les, no está para comprar. Por técnico, está peligroso. 

La reacción alcista, desde mediados de febrero, ha sido espec-
tacular.  En 5,60 euros, máximos de abril de 2015, la resistencia 
es fuerte y se ha tomado un descanso frente a ella. Por funda-
mentales y por técnico puede seguir subiendo. Mantener.
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FAES Del 28-09-15 al 31-03-16

El esfuerzo realizado en la segunda quincena de febrero le ha 
dejado debilitado y necesita tomarse un descanso. Es probable 
que lo haga con una corrección que esperamos no sea profun-
da.  Seguimos manteniendo el objetivo en los 3 euros.
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ERCROS Del 28-09-15 al 31-03-16ERCROS
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EUROPAC Del 28-09-15 al 31-03-16EUROPAC
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EZENTIS Del 28-09-15 al 31-03-16EZENTIS

Nos equivocamos el mes anterior al estimar que tras perder 
53,5 millones de euros en 2015 no tendría fuerzas para subir.  
En dos sesiones subió hasta 0,43 y ahí se ha quedado todo el 
mes. Cuidado, porque la tarjeta de presentación no es buena.
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FCC Del 28-09-15 al 31-03-16

Sigue atascada en los 7,60 euros, precio que Carlos Slim está 
dispuesto a pagar en la opa sobre el 100% del capital. Segui-
mos pensando que el importe ofertado es bajo, pero no hay 
quien esté dispuesto a pagar más.  Esperar a ver qué pasa.  
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FERSA Del 28-09-15 al 31-03-16FERSA

El mes anterior alertamos sobre el riesgo que supondría per-
der la cota de los 17,30 euros. No llegó a ocurrir y se ha movido 
muy bien al alza, probablemente, para dibujar un nuevo diente 
de sierra. El aspecto técnico está mejorando. Vigilar.

El gráfico muestra el movimiento típico de valores muy contro-
lados, ya que sería increíble que, por casualidad, todos los días 
baje a un determinado nivel y suba a otro preestablecido.  
A esto no jugamos, por lo que es aconsejable no tocar el valor.

Situamos el objetivo alcista para marzo en 3,60 euros. Trepó 
hasta los 3,79 euros y ante los recortes generalizados lleva dos 
jornadas de recogida de beneficios. La empresa va muy bien y 
tras un recorte, que no será profundo, seguirá subiendo. 
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GAMESA Del 28-09-15 al 31-03-16

Comenzó marzo subiendo hasta los 18 euros y en el comenta-
rio para ese mes aconsejamos recoger la cosecha. Una fusión, 
si llega a término, es un intercambio de papelitos; luego, se ve-
rán las sinergias que genera, pero lo ganado, ganado está.  

GAMESA 
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FERROVIAL Del 28-09-15 al 31-03-16FERROVIAL
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FLUIDRA Del 28-09-15 al 31-03-16FLUIDRA

0,3

0,2

500
400
300
200
100
0

0
30
70

100

O N

A

D E16 F M

A

Cotizaciones Esc. Aritmética

RSI 14

Volumen Diario x 10000

GAM Del 28-09-15 al 31-03-16GAM

El mes anterior aconsejamos hacer caja si perdía los 20 euros. 
Se mantuvo sobre esta cota durante los primeros días del mes 
y terminó buscando apoyo en 18. El valor está caro y el aspecto 
técnico es débil y puede mantenerse entre 19 y 20 euros.
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GAS NATURAL Del 28-09-15 al 31-03-16

El buen aspecto técnico nos invitó a decir que lo peor podía es-
tar visto, aún así, aconsejamos aplazar compras. Tras superar 
los 16,5 euros la señal de compra era clara y lo hemos reco-
mendado en dos ocasiones a lo largo del mes. Mantener.

GAS NATURAL
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GRIFOLS Del 28-09-15 al 31-03-16GRIFOLS


