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FUERA DEL IBEX/ Los expertos destacan las buenas perspectivas de Logista,  
CIE Automotive, Faes, Colonial y Viscofan por análisis técnico y fundamental.

S. Pérez. Madrid 
En tiempos de mercado com-
plicado como el actual, donde  
prevalecen las dudas sobre 
las perspectivas económicas 
globales, muchos inversores 
vuelven sus miradas hacia las 
compañías de pequeña y me-
diana capitalización. Según 
Jaume Puig, director general 
de GCV Gaesco, entre las co-
tizadas de este perfil, “hay 
historias fantásticas, empre-
sas nicho, líderes en  un seg-
mento determinado, y con 
muy buenos equipos directi-
vos”, que se presentan como 
grandes oportunidades de in-
versión. Desde un punto de 
vista práctico, ampliar las op-
ciones de entrada en valores 
más allá del Ibex 35 permite 
una mayor diversificación de 
la cartera. “Si comprando só-
lo valores del Ibex no consigo 
ganar en Bolsa, tengo que 
meter otros valores en la car-
tera. Prefiero un compañía 
que sea alcista, que la obse-
sión que a veces  tenemos con 
las grandes”, comenta Jaime 
Díez, de XTB. Éstas son las 
opciones selecciondas por los 
analistas para invertir fuera 
del Ibex a corto plazo desde 
el punto de vista fundamental 
y técnico: 

L Logista. “Un entorno de de-
bilidad de los precios del pe-
tróleo favorece claramente el 
servicio de paquetería que co-
siste en hacer llegar al consu-
midor los productos compra-
dos por internet”, comenta Gi-
sela Turazzini, de Blackbird. 
Según Oscar Germade, de 
BNP Paribas Personal Inves-
tor, “la tendencia del valor se 
mantiene estructuralmente 
alcista. Así, mientras el con-
junto del mercado se encuen-
tra en proceso correctivo, aquí 
todavía podríamos afirmar 
que el precio se encuentra en 
proceso de consolidación, al 
menos mientras se mantenga 
el rango 16-20. Además, la 
reacción desde 17 considera-
mos que es una primera señal 
de incorporación en el corto 
plazo”.  Diez considera que 
“después de la importante co-
rrección desde marzo –5% de 
caída–, los niveles actuales son 
de entrada siempre que 
aguante sobre 19-19,13 euros. 
Las acciones de Logista cerra-
ron ayer en 19,07 euros.   

Cinco valores pequeños 
para invertir a corto plazo
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L CIE Automotive. Es la 
compañía del sector favorita 
de Tressis. Según Pablo Itu-
rriaga, analista de la firma, la 
alianza formada con la india 
Mahindra en 2014 supuso un 
“salto cualitativo” para CIE ya 
que “no sólo le ha posibilitado 
la apertura a un mercado con 
un elevado potencial como el 
indio, sino que ha incremen-
tado su exposición al merca-
do europeo donde distribuye 
piezas a prácticamente toda la 
industria”. Además, “la com-
pañía ha cumplido con dos 
años de antelación gran parte 
de los objetivos para 2017 en 
margen ebit (beneficio antes 
de intereses e impuestos) y 
ventas”, añade Iturriaga. Vic-

toria Torre, de SelfBank, 
apunta también como catali-
zador de la compañía la salida 
a Bolsa de su filial Dominion. 

L Faes. Sobre esta farmacéu-
tica, Torre destaca el benefi-
cio neto récord de 30,4 millo-
nes de euros –un 18,8% más– 
conseguido durante 2015, que 
la compañía amortizó  el año 
pasado la totalidad de su deu-
da bancaria, lo que le permiti-
rá nuevas inversiones en 
2016, y la leve mejoría del 
mercado farmacéutico en Es-
paña, que se sitúa no obstante 
lejos de los máximos de 2010. 
“No obstante, en la actualidad 
el valor cotiza por encima de 
su precio objetivo, lo que nos 

hace ser precavidos”, apunta  
Torre. Según Germade, “está 
encima de la mesa un cambio 
de tendencia principal” de es-
te valor desde la ruptura el 
año pasado de los 2,6 euros. 
“El rango de las últimas sema-
nas ha estado comprendido 
entre 2,30 y 2,95 euros, por lo 
que todo lo que sea compra en 
niveles cercanos a 2,63 euros 
optimizaría la incorpora-
ción”, añade Germade, quien 
señala un stop para cerrar/re-
ducir posiciones por debajo 
de 2,3 euros. Faes cerró ayer 
en 2,78 euros. 

L Inmobiliaria Colonial. Pa-
ra Tarazzi, es destacable la 
clara mejora en el valor de sus 
activos, unos resultados que 
“consiguen capitalizar el pa-
trimonio de la compañía, y un 
entorno monetario interesan-
te para un mercado inmobi-
liario sostenible a largo pla-
zo”. Según esta experta, “el 
buen comportamiento de la 
compañía en los últimos 12 
meses nos hace pensar que el 
valor está preparado para su-
bir con fuerza si el selectivo 
español se recupera”. 

L Viscofan. Torre confía en la 
compañía porque, “se trata de 
uno de los valores más defen-
sivos de todas las cotizadas es-
pañolas; ha venido presen-
tando poca volatilidad, y está 
ganando cuota de mercado en 
China, donde cuenta con gran 
margen de mejora”. Destaca, 
además, el incremento del di-
videndo del 14%, y el poten-
cial alcista del 10%. 

L Otros valores. Díez confía 
también en un buen compor-
tamiento a corto plazo de  
Lingotes Especiales –“está 
casi es máximos históricos y 
el análisis técnico le apoya”– y 
Barón de Ley –“paso a paso 
se encamina hacia los 120 eu-
ros”–.  Iturriaga apuesta por 
dos Socimis, Axiare y Lar, de-
bido a los indicios de recupe-
ración de sector inmobiliario 
español. En el caso de Tu-
razzini, se inclina por Meliá y 
NH Hoteles, ya que los bajos 
tipos de interés favorecen los 
costes financieros que son 
clave en las hoteleras. Torre 
destaca Prosegur por el in-
cremento de su flujo de caja 
operativo.  

La inversión en valores de pequeña capitalización no está 
exenta de complicaciones para el particular. Los expertos 
advierten que son compañías con escasa liquidez, por lo 
que puede ser difícil vender las acciones; se trata de valores 
con mucha volatilidad, con lo que hay que asumir fuertes 
oscilaciones en los precios, y pocos analistas siguen estas 
compañías, lo que significa que se cuenta con escasas 
opiniones antes de operar.  Además, para operar a corto 
plazo los expertos aconsejan: controlar el riesgo; medir  
el apalancamiento; conocer el análisis técnico; practicar 
con simulaciones antes de empezar operar; estar bien 
informado; usar un dinero que no se necesite; empezar 
poco a poco, y trabajar con un bróker solvente.

Para moverse en Bolsa

PISTAS
BPI cotiza por debajo del precio de la opa 
Las acciones de BPI siguen a la baja. Ayer los títulos del banco 
portugués cerraron con una caída del 1,83% hasta los 1,075 euros. 
Este precio está por debajo de los 1,113 euros por título que ofrece 
la opa de CaixaBank, principal accionista de la entidad lusa con el 
44,1% del capital, con la que el banco español busca tomar el 
control de la entidad portuguesa. Desde que BPI volvió a cotizar 
tras seis días suspendida, desciende un 9,74%.  
 
Barclays mejora  
su visión de Aena 
Los analistas de Barclays 
elevaron ayer su precio objetivo 
para Aena hasta los  127 euros, 
con una recomendación de 
sobreponderar. La valoración  
de la firma británica implica un 
potencial de revalorización del 
5,35%. El gestor aeroportuario 
asciende un 14,37% desde que 
empezó el año y se revaloriza un 107,8% desde su debut bursátil 
en febrero de 2015.   

Santander rebaja su opinión de Enagás 
El departamento de análisis de Banco Santander ha revisado a la 
baja su recomendación sobre Enagás, a mantener desde 
comprar. El precio objetivo pasa de 29,10 a 26 euros por acción, 
que está un  2,2% por debajo de su cotización de cierre de ayer, 
cuando la empresa se dejó un 2,78%. 
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Alken incluye a 
Ferrovial y Gamesa 
en su cartera
A. R. Madrid 
Nicolas Walewski, fundador 
de la gestora británica Alken, 
presentó  ayer en Madrid las 
líneas maestras de sus fondos. 
La boutique confía en Game-
sa y Ferrovial. De la primera 
compañía, Walewski destacó 
el trabajo de su equipo gestor, 
su potencial en el norte de Eu-
ropa y su fuerte posición en 
India. Por su parte, Ferrovial 
se verá beneficiada por los 
menores costes de financia-
ción y el buen comportamien-
to de los aeropuertos y las au-
topistas de peaje.  

En el primer trimestre del 
año, los fondos de la gestora 
sufren caídas, y se han perdi-
do el rebote de algunos de los 
sectores que mejor se han 
comportado como mineras y 
empresas de energía. Aun así, 
Walewski mantiene su visión 
cauta sobre estas compañías y 
no cree que el petróleo suba 
más allá de los 50 dólares.  

Entre las compañías euro-
peas favoritas de la gestora 
británica están Renault, Va-
leo, Volvo o Thales. Esta últi-
ma pertenece al sector de la 
defensa, que se verá benefi-
ciada del mayor gasto a causa 
de las tensiones globales.  

Walewski también buscará 
oportunidades en Reino Uni-
do, porque las compañías bri-
tánicas de enfoque doméstico 
se han resentido por miedo al 
Brexit.  

Otro de los sectores donde 
encuentra opciones atractivas 
es el de Internet, con la alema-
na Wirecard  como una de las 
cotizadas de más peso en su 
cartera. Además, Alken busca 
exposición a los mercados 
emergentes más castigados. 
Por eso, invierten en 
Carlsberg, presente en Rusia, 
y Carrefour, en Brasil.  

“El principal riesgo para el 
mercado es la Fed”, indicó el 
responsable de la gestora, que 
abrirá dentro de dos semanas 
su fondo Alken Small Cap 
Europe a nuevos suscripto-
res. En su opinión, Janet Ye-
llen mantendrá su prudencia 
en la subida de tipos porque 
“hay tanta deuda en el merca-
do que es casi imposible subir 
los tipos significativamente”. 

Renault, Valeo  
o Wirecard son 
algunos de los 
valores favoritos de 
la gestora británica


