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FINANZAS & MERCADOS

Inditex, Telefonica y Santander
encogen su negocio en Bolsa

MAS ACTIVIDAD EN LOS PEQUENOS/ |_a contratacion en |os tres grandes valores cae
entre el 20% y el 31% en mayo. Sube en titulos castigados como Popular o Arcelor.

C.Rosique. Madrid

La paralisis sufrida por la Bol-
sa en mayo, que ha hecho al
Ibex moverse en un estrecho
rango, ha pasado factura en el
volumen de negocio. A falta
de una sesion, este mes se ha-
brian movido menos de
10.000 millones de titulos
(minimos desde agosto de
2015) por un valor inferior a
50.000 millones de euros (el
nivel mas bajo desde agosto
de 2014). La negociacion ha
caido en el dltimo mes en 91
valores de la Bolsa espafiola,
respecto a su media de 52 se-
manas. Grandes compafias
como Santander, Telefonica e
Inditex han movido entre un
20% y un 30% menos de titu-
los, segin los datos facilitados
por Fininfo (ver ilustracion).

® Paralisis. En Telefénica,
uno de los motivos del parén
en la negociacion (ha caido el
22%) ha estado en la evolu-
cion de la venta de 02. “Se ha
estado esperando a la deci-
sion de los reguladores, y una
vez denegada, se abren algu-
nos interrogantes sobre el va-
lor: como reducira deuda, si
puede haber otra operacion
sustitutiva o si tendra que to-
car dividendo”, apunta Victo-
ria Torre, de Self Bank. En
cuanto a Inditex, que se hare-
valorizado casi un 8% en el
mes, los expertos apuntan
que el alza ha sido sin mucho
volumen, porque muchos in-
versores no quieren salir y
hay que esperar a que caiga
mas para entrar a precios
atractivos. En el afio, el valor
pierde casi el 5%. El volumen
de Santander ha caido un

PISTAS

La CNMV advierte
sobre Tradingforex

La Comisién Nacional del
Mercado de Valores (CNMV)
ha advertido que la pagina web
http://tradingforex.com, no
esta inscrita en los registros de
entidades autorizadas para
prestar ninglin tipo de servicios
de inversion. Por eso advierte a
los inversores que desconfien
de este tipo de paginas que
atraenalos inversores.

PROTAGONISTAS DE LA CONTRATACION EN EL PARQUE

Valores del Ibex. Volumen medio negociado.

M Variacion respecto media 52 semanas, en %

Cuatro semanas

>Los que mas aumentan el volumen negociado

Sniace I 396,23 6.219.580
Clinica Baviera I 317,01 15.909
Fersa I 778 56 1.568.450
Renta 4 Banco I 178 8 11.843
Lingotes Especiales I 115,11 38.559
Renta Corporacion I 98,06 94.088
Bayer I 96,88 2.274
Codere I 72,09 1.624.528
Banco Popular I 54,07 21.361.040
San Jose Il 52,53 109.755
Urbas I 44,70 22.179.813
Almirall I 40,00 284.602
Prosegur H 2817 1.017.390
Quabit Immo H 2701 550.771
Inmobiliaria Sur M 24,39 4.065
ArcelorMittal 2071 4.634.193
Solaria Energia il 1973 259.305
OHL 19,34 2.731.878

>Negocian mucho menos > Los grandes
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La operativaen Sniace, Clinica
un mercado lateral Baviera, Fersa, Renta
esta en manos 4y Lingotes
de ‘traders’ con disparan su
operaciones intradia contratacion

20,8% en este mes. Los inver-
sores se han mantenido al
margen del valor por las du-
das por su negocio en Brasil y
el referéndum en el Reino
Unido. Mientras, la negocia-
cién en BBVA solo ha caido el
2,2%. “Ha tenido un compor-
tamiento lateral, con una zo-
nade soporte muy definidaen
los 5,30 euros. El volumen
puede estar indicando que se

trata de una zona de acumula-
cion de posiciones, que puede
provocar un fuerte movi-
miento posterior”, afirma
Carlos Fernandez, analista de
XTB. En general, “los vola-
menes los estan haciendo los
traders con operaciones in-
tradia o de escaso recorrido”,
explica Juan José Fernan-
dez-Figares, de Link Securi-
ties.

Quinta subida consecutiva para Dia

LLa cadena de supermercados
se anoté ayer un 0,83%, hasta
los 5,44 euros, con lo que
encadena cinco sesiones
seguidas al alza. En este
periodo del valor se ha
revalorizado cerca del 5%. Dia
es el valor que mas sube del
Ibex en mayo, conuna
revalorizacion del 12% al calor
de lamejora de sus resultados
del primer trimestre.
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® Mas negociados. En un
mercado sin direccion la ne-
gociacion la han protagoniza-
do los pequefios valores, co-
mo Sniace, Clinica Baviera,
Fersa, Renta4 y Lingotes Es-
peciales, que han negociado
entre un 100% y un 400%
mas de volumen que sumedia
anual. La razon es que son
empresas que no suelen mo-
verse muchoy que anada que
hay especulacion genera mo-
vimiento. Sniace, que havuel-
to a cotizar tras estar suspen-
dida desde 2013, se ha anima-
do también al calor de una
ampliacion de capital. Tam-
bién ha habido mucha activi-
dad en valores del Tbex casti-
gados en mayo, como Popu-
lar, ArcelorMittal y OHL.
Caen entre un 13% y un 32%
en el mes y han negociado en-
tre un 20% y un 50% mas que
su media anual. “En Popular
ha habido rumores sobre su
futuro, y el volumen ha veni-
do por la ampliacion”, apunta
Torre. En ArcelorMittal, el
alza va ligada a las materias
primas. “Los inversores cor-
toplacistas se han posiciona-
do en valores volatiles, con
mas oportunidades de opera-
tiva”, afirma Fernandez.

® Qué esperar enjunio. “Con
las noticias que tenemos por
delante (OPEP, reunion del
BCEy Fed, Brexity elecciones
en Espafia) aumentara la vo-
latilidad, y cuando esto pasa,
suele subir la negociacion.
Los sistemas automaticos de
ordenes, que cada vez tienen
mas volumen, es cuando ge-
neran ordenes”, explica Mi-
guel Angel Paz, de Unicorp.

Citi valora Inditex
en 37 euros

Elbanco de inversion
americano espera que las
cuentas que presentara Inditex
el préximo 15 de junio de su
primer trimestre fiscal sigan
mostrado fortaleza. Por eso
aconseja comprar acciones y
valora sus titulos en 37 euros,
un 22% por encimade su
cotizacion actual. En 2016 el
valor cae un 5%.

LOS CHARTS

por José Antonio Fernandez Hédar
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FAES Como un cohete
La cotizacién se ha disparado al alza, con el apoyo de su
cuenta de resultados, que en el 2015 obtuvo récord histéri-
co. Se espera que este afio los beneficios sean los mas altos
de su historia. El sabado le destacamos entre los valores
protagonistas de la semana y ayer inici6 la actual con una
subida del 4,36% y con un volumen que triplica su media.
Tiene unaresistencia en 3,5 euros y objetivo en 4,5 euros.

Cotizagiones Esc. Aritmética
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BME Primera resistencia en 30 euros
Ayer cerré a 29,06 euros, casi en el maximo de la jornada,
ganando el 1,18% con un volumen casi simbdlico, dada la
festividad en las bolsas de Londres y Nueva York. Los funda-
mentales son buenos y cotiza a 14,2 veces beneficios, un
PER atractivo que le deja un buen recorrido al alza. Tiene
una rentabilidad por dividendos del 6,64%. La tendencia es
claramente alcista con una primera resistencia en 30 euros.

Clotizaciones Esc. Aritmética
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ATRESMEDIA Rompe al alza
La cotizacién va ganando altura apoyada en una directriz de
tendencia sobre la que va dibujando sucesivos dientes de
sierra. Ayer cerré all,70 euros, ganando el 1,12% y rompien-
do al alza la resistencia situada en 11,5 euros que detuvo la
subida en abril. Los resultados del primer trimestre han sido
muy buenos, con un incremento en el beneficio neto del
28,7%. El potencial alcista es importante. Mantener.

Siga cada dia a José Antonio Ferndndez Hédar en:
http://blogs.expansion.com/blogs/web/hodar.html
y en http://app2.expansion.com/analisis/comentarioscharts/Portada
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