
 
REGLAMENTO INTERNO DE CONDUCTA SOBRE ACTUACIÓN EN  
ACTIVIDADES RELACIONADAS CON EL MERCADO DE VALORES 

INTRODUCCIÓN 

El Consejo de Administración de FAES FARMA, S.A. ha acordado modificar el 
Reglamento Interno de Conducta en materias relacionadas con el mercado de valores 
con el fin de adaptarlo a la legalidad vigente. 

Artículo 1º.-ÁMBITO DE APLICACIÓN. 

A).- Ámbito subjetivo. 

1. El Reglamento Interno de Conducta será de aplicación a cualquier persona que 
posea información privilegiada por encontrarse en alguno de los supuestos 
siguientes: 

a) A los miembros del Consejo de Administración de FAES FARMA, S.A. y a 
los miembros de los Órganos de administración de las sociedades de su 
Grupo, consideradas personas con responsabilidades de dirección. 

b) A otras personas con responsabilidades de dirección como los altos 
directivos del Grupo FAES FARMA que tienen acceso regular a información 
privilegiada relativa, directa o indirectamente, a dicho Grupo, así como 
competencias para adoptar decisiones en materia de gestión que afecten a 
la evolución futura y a las perspectivas empresariales del mismo. 

c) Al resto de directivos y empleados del Grupo FAES FARMA que pudieran 
tener acceso regular o puntual a información privilegiada. 

d) A los asesores y consultores externos que sean contratados por el Grupo 
para intervenir en las operaciones objeto del presente Reglamento y que, 
como consecuencia de ello, tengan acceso a información privilegiada. 

e) A cualquier otra persona que pudiera tener acceso a información 
privilegiada. 

2. A los efectos previstos en el presente Reglamento, se considerarán Sociedades 
integrantes del Grupo aquellas en las que concurran las circunstancias previstas 
en el artículo 5 del Real Decreto Legislativo 4/2015, de 23 de octubre, por el que 
se aprueba el T.R. de la Ley del Mercado de Valores y artículo 42 del Código de 
Comercio. 

3. FAES FARMA tendrá a disposición de las autoridades supervisoras de los distintos 
mercados de valores, una relación comprensiva de aquellas personas sujetas al 
presente Reglamento. Estas personas serán debidamente informadas sobre su 
inclusión en dicha relación. 

B).- Ámbito objetivo. 

Se definen como Instrumentos financieros a efectos del presente Reglamento: 
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a) Los valores negociables emitidos por FAES FARMA y/o cualquiera de las sociedades 
del Grupo que se negocien en un mercado o sistema organizado de contratación. 

b) Los instrumentos financieros y contratos de cualquier tipo que otorguen derecho a 
la adquisición de los valores citados en el apartado anterior. 

c) Los instrumentos financieros y contratos cuyo subyacente sean valores o 
instrumentos financieros emitidos por FAES FARMA y/o cualquiera de las 
sociedades del Grupo. 

d) Los valores de otras sociedades de las que se disponga de información privilegiada 
por razón de negociaciones u operaciones que se estén llevando a cabo con las 
mismas, así como otros instrumentos financieros relativos a las mismas. 

e) En general, cualesquiera instrumentos financieros definidos en la legislación 
vigente, en concreto, la Ley del Mercado de Valores y la Directiva 2014/65/UE y el 
Reglamento 596/2014/UE o las disposiciones que en cada momento se 
encuentren vigentes. 

Artículo 2º.- INFORMACIÓN PRIVILEGIADA. 

1. Se considerará información privilegiada toda información de carácter concreto que 
se refiera directa o indirectamente al Grupo FAES FARMA o a los instrumentos 
financieros de FAES FARMA que no se haya hecho pública y que, de hacerse o 
haberse hecho pública, podría influir o hubiera influido de manera apreciable 
sobre su cotización. 

2. Las personas comprendidas en el artículo precedente que dispongan de información 
privilegiada deberán abstenerse de ejecutar por cuenta propia o ajena, directa o 
indirecta, alguna de las conductas siguientes: 

a) Preparar o realizar cualquier tipo de operación sobre instrumentos financieros 
de FAES FARMA o contrato de cualquier tipo que tenga como subyacente los 
instrumentos financieros del Grupo, adquiriendo, transmitiendo o cediendo los 
mismos, por cuenta propia o de terceros, directa o indirectamente. Del mismo 
modo, cancelar o modificar una orden relativa al instrumento financiero, en el 
caso de que hubiese dado la orden antes de que el interesado tuviera 
conocimiento de la información privilegiada. 

Se exceptúa la preparación y realización de las operaciones cuya existencia 
constituye, en sí misma, la información privilegiada, así como las operaciones 
que se realicen en cumplimiento de una obligación, ya vencida, de adquirir o 
ceder instrumentos financieros, cuando esta obligación esté contemplada en 
un acuerdo celebrado antes de que la persona de que se trate esté en posesión 
de la información privilegiada, u otras operaciones efectuadas de conformidad 
con la normativa aplicable. 

b) Comunicar ilícitamente dicha información a terceros, salvo en el ejercicio 
normal de su trabajo, profesión o funciones. 

c) Recomendar a un tercero que adquiera, transmita o ceda instrumentos 
financieros de FAES FARMA o inducir a otro que los adquiera, transmita o 
ceda basándose en dicha información. Asimismo, recomendar a un tercero que 
cancele o modifique una orden relativa al instrumento financiero o inducirle de 
igual modo basándose en dicha información. 

3. Las prohibiciones establecidas en este apartado se aplican a cualquier persona de 
las comprendidas en el artículo 1º de este Reglamento, que posea información 
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privilegiada cuando dicha persona sepa, o hubiere debido saber, que se trata de 
esta clase de información. 

4. Todas las personas comprendidas en el artículo precedente y FAES FARMA como 
entidad, tienen la obligación y procurarán que cualquier persona que posea 
información privilegiada del Grupo, la salvaguarde, sin perjuicio de su deber de 
comunicación y colaboración con las autoridades judiciales y administrativas en 
los términos previstos en las disposiciones vigentes. Por ello adoptarán las 
medidas adecuadas para evitar que toda información privilegiada relativa a FAES 
FARMA pueda ser objeto de utilización abusiva o desleal, y en su caso, se tomarán 
de inmediato las medidas necesarias para corregir la consecución que de ello se 
hubiere derivado. 

5. La comunicación de información privilegiada a la Comisión Nacional del Mercado 
de Valores (CNMV) se realizará con carácter previo a su difusión por cualquier otro 
medio y tan pronto como sea posible. El contenido de la comunicación deberá ser 
veraz, claro, oportuno y completo, de manera que no induzca a confusión o 
engaño. FAES FARMA difundirá también esta información en su web, 
manteniéndola durante un plazo de 5 años. 

6. FAES FARMA podrá retrasar, bajo su propia responsabilidad, la difusión pública 
de la información privilegiada cuando considere que la difusión inmediata pueda 
perjudicar sus intereses legítimos, la demora no pueda inducir al público a 
confusión o engaño y esté en condiciones de garantizar la confidencialidad de la 
información. En este caso, deberá comunicarlo a la Comisión Nacional del 
Mercado de Valores inmediatamente después de hacer pública la información, no 
estando obligada a remitir justificación de la concurrencia de las condiciones que 
permiten tal retraso, salvo requerimiento expreso de ésta. 

En caso de que la confidencialidad de la información privilegiada deje de estar 
garantizada, FAES FARMA la hará pública lo antes posible. Se incluyen los casos 
en que un rumor que se refiera a aquélla sea de un grado de exactitud suficiente 
para indicar que ya no está garantizada su confidencialidad. 

FAES FARMA no está obligada, salvo requerimiento expreso de la CNMV, a 
desmentir rumores falsos o sin base real. 

Artículo 3°.- INFORMACIÓN RELEVANTE. 

FAES FARMA se obliga a difundir al mercado mediante comunicación a la Comisión 
Nacional del Mercado de Valores las restantes informaciones relevantes de carácter 
financiero o corporativo relativas al Grupo FAES FARMA o a sus valores o 
instrumentos financieros que cualquier disposición legal o reglamentaria le obligue a 
hacer públicas en España o que consideren necesario, por su especial interés, difundir 
entre los inversores. 

Artículo 4°.- OPERACIONES JURÍDICAS Y FINANCIERAS. 

1. FAES FARMA, durante la fase de estudio o negociación de cualquier tipo de 
operación jurídica o financiera que pueda influir de manera apreciable en la 
cotización de sus valores, o en cualquier situación con iguales consecuencias, 
tendrá obligación de: 

a) Limitar el conocimiento de la información estrictamente a aquellas personas, 
internas o externas del Grupo, a las que sea imprescindible. 
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b) Llevar una Lista de iniciados, es decir una lista de todas las personas que tengan 
acceso a información privilegiada y trabajen en virtud de un contrato de trabajo, o 
que desempeñen funciones a través de las cuales tengan acceso a información 
privilegiada, como asesores, contables o agencias de calificación crediticia. Esta 
lista deberá incluir, al menos, la siguiente información: la identidad de dichas 
personas, el motivo de su inclusión en la lista, fecha y hora en que dicha persona 
obtuvo acceso a la información privilegiada y fecha de la elaboración de la lista. 

Asimismo, deberá actualizar sin demora la lista de iniciados cuando cambie el 
motivo de la inclusión de una persona que ya figure en la lista, cuando deba 
incluirse una nueva persona y/o cuando una persona deje de tener acceso a 
información privilegiada. En cada actualización se especificará la fecha y la 
hora en que se produjo el cambio que dio lugar a la actualización. 

La lista de iniciados se deberá facilitar lo antes posible a la autoridad competente 
a requerimiento de ésta y se conservará durante al menos cinco años a partir de 
su elaboración o actualización. 

c) Adoptar todas las medidas para garantizar que toda persona incluida en la 
lista de iniciados reconozca por escrito las obligaciones legales y 
reglamentarias que ello implica y sea consciente de las sanciones aplicables, 
advirtiéndoles expresamente del carácter de la información, de su deber de 
confidencialidad y de la prohibición de su uso. 

d) Establecer medidas de seguridad para la custodia, archivo, acceso, 
reproducción y distribución de la información. 

e) Vigilar la evolución en el mercado de las acciones de FAES FARMA y las 
noticias que los difusores profesionales de información económica y los medios 
de divulgación emitan y les pudiera afectar. 

f) En el supuesto de que se produzca una evolución anormal de los volúmenes 
contratados o de los precios negociados, y existan indicios racionales de que 
tal evolución se está produciendo como consecuencia de una difusión 
prematura, parcial o distorsionada de la operación, entendiendo por tanto que 
no está garantizada la confidencialidad, difundir lo antes posible una 
comunicación que informe, de forma clara y precisa del estado en que se 
encuentra la operación en curso o que contenga un avance de la información a 
suministrar, todo ello al amparo de lo previsto en la normativa vigente y en 
consonancia con lo previsto en el artículo 2.6 de este Reglamento. 

2. FAES FARMA está obligada a someter la realización de operaciones sobre sus 
propias acciones o instrumentos referenciados a las mismas a medidas que eviten 
que las decisiones de inversión o desinversión puedan verse afectadas por el 
conocimiento de información privilegiada, en los términos que se indican en el 
artículo 11 de este Reglamento. 

3. FAES FARMA tiene igualmente la obligación de someter a las personas a las que se 
refiere el artículo 1 de este Reglamento a medidas que impidan el uso de 
información privilegiada sobre los valores emitidos por el Grupo. Específicamente, 
adoptará las medidas organizativas, de formación y concienciación u otras que sean 
menester y siguiendo, en su caso, las recomendaciones que puedan realizar la 
CNMV u otros órganos competentes. En concreto, se designa a la Dirección 
Financiera Corporativa como el órgano responsable de aplicar y supervisar el 
cumplimiento general de las medidas de control relativas a la trasmisión de la 
información privilegiada y dirigidas a salvaguardar su confidencialidad. 
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Artículo 5°.- PROHIBICIÓN DE UTILIZAR INFORMACIÓN PRIVILEGIADA Y DE 
MANIPULACIÓN DE MERCADO. 

1. Las personas a que se refiere el artículo 1 de este Reglamento no podrán utilizar 
información privilegiada relativa al Grupo FAES FARMA, tal y como establece el 
artículo 2 de este Reglamento. 

2. Tanto FAES FARMA como entidad, como las personas a las que se refiere el 
artículo 1 del presente Reglamento, no podrán realizar prácticas que tengan por 
objeto o produzcan el efecto de provocar una evolución artificial de la cotización de 
FAES FARMA. En concreto, quedan totalmente prohibidas las actividades y 
conductas que puedan suponer una manipulación de mercado al amparo de lo 
previsto en la legislación vigente. 

3. Las personas sometidas al presente Reglamento no podrán utilizar la información 
obtenida del Grupo y de la que tengan conocimiento por razón de su cargo y 
ocupación, en su propio beneficio, ni directamente ni facilitándolo a terceros, 
especialmente en lo referente a las deliberaciones del Consejo de Administración, 
sobre los resultados empresariales antes de que los mismos sean dados a conocer 
públicamente, así como de cuantos hechos significativos puedan acaecer y que 
afecten a la valoración que el mercado pueda realizar de los instrumentos 
financieros emitidos por FAES FARMA. 

4. Quedan prohibidas expresamente la realización de operaciones de compra y venta 
sobre los instrumentos financieros emitidos por FAES FARMA, a las personas a las 
que afecta este Reglamento, cuyo ciclo sea inferior a un día de contratación. 

Artículo 6°.- ÓRGANO DE SEGUIMIENTO Y CONTROL. 

1. Se designa a la Dirección Financiera Corporativa como el órgano de seguimiento y 
coordinación de las comunicaciones a que se refiere el presente Reglamento, así 
como las consultas que puedan ser formuladas en materia de abuso de mercado o 
en otras cuestiones previstas en el Reglamento. 

2. Corresponderá a dicho órgano recibir y archivar las comunicaciones contempladas 
en el presente Reglamento y velar, en general, por el cumplimiento del contenido 
del mismo. 

3. El órgano receptor de las comunicaciones estará obligado a garantizar su estricta 
confidencialidad. 

4. FAES FARMA implementará de forma regular y planificada acciones de formación 
y concienciación a los empleados del grupo o terceras personas sobre las 
obligaciones y prohibiciones previstas en este Reglamento. 

Artículo 7°.- COMUNICACIÓN DE OPERACIONES. 

1. Las personas a las que se refiere el artículo 1.1.a), b) y c) que se incorporen al 
Grupo, deberán formular dentro de los 15 días siguientes a su incorporación una 
comunicación detallada dirigida al órgano señalado en el artículo 6, de los 
instrumentos financieros de FAES FARMA de los que sean titulares ellos mismos y 
las personas estrechamente vinculadas con ellas, según se definen en el apartado 
3 de este artículo. 

2. Las personas con responsabilidades de dirección a las que se refiere el artículo 1.1.a) 
y b) vendrán obligados a comunicar al órgano de seguimiento y control designado en 
el artículo anterior y a la CNMV, cualquier operación por cuenta propia, directa 
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o indirectamente, relativa a acciones o instrumentos de deuda, instrumentos 
derivados u otros instrumentos financieros vinculados a ellos de FAES FARMA, con 
expresión de la fecha, cantidad y precio, así como el saldo resultante, siempre que, 
dentro de un año natural, la suma sin compensaciones de todas las operaciones 
alcance la cifra de 20.000 euros. A partir de esa primera comunicación, también 
comunicarán las subsiguientes, y todas ellas sin demora y a más tardar en un 
plazo de tres días hábiles a partir de la fecha de la operación. 

Entre estas operaciones se entienden incluidas la pignoración o el préstamo de 
instrumentos financieros; las operaciones realizadas por cualquier persona que 
prepare o ejecute operaciones o por alguien que actúe por cuenta de las personas 
aquí obligadas, incluidos los casos en que se actúe con facultades discrecionales; y 
ciertas operaciones realizadas en el marco de una póliza de seguro. No será 
necesario notificar la prenda o garantía similar que se refiera al depósito de los 
instrumentos financieros en una cuenta de custodia, salvo que se destine a 
garantizar un instrumento de crédito específico. 

La comunicación deberá incluir la siguiente información: 

- El nombre de la persona. 
- El motivo de la notificación. 
- El nombre de FAES FARMA. 
- La descripción y el identificador del instrumento financiero. 
- La naturaleza de la operación u operaciones, indicando si están vinculadas al 

ejercicio de programas de opciones de acciones o a los casos previstos en el 
párrafo anterior. 

- La fecha y el lugar de la operación u operaciones. 
- El precio y el volumen de las operaciones. En caso de prenda cuyas condiciones 

prevean la modificación de su valor, dicha cláusula deberá hacerse pública junto 
con su valor en la fecha de la pignoración. 

FAES FARMA notificará por escrito a las personas con responsabilidades de 
dirección las obligaciones de las mismas en virtud del presente artículo. Asimismo, 
elaborará una lista de todas las personas con responsabilidades de dirección y 
personas estrechamente vinculadas con ellas. 

3. Igualmente quedan sujetas, al tener la consideración de propias, y con obligación de 
ser declaradas, las operaciones realizadas por las personas estrechamente 
vinculadas con las personas con responsabilidades de dirección, esto es, los 
cónyuges o personas consideradas equivalentes a un cónyuge por el Derecho 
nacional, hijos que tenga a su cargo, parientes que convivan con él como mínimo 
desde un año antes de la fecha de realización de la operación, así como las 
realizadas por una persona jurídica, fideicomiso (trust) o asociación, en la que ocupe 
un cargo directivo una persona con responsabilidades de dirección o una persona de 
las mencionadas en este párrafo, o que directa o indirectamente controlen o que se 
haya creado para beneficio de dicha persona, o cuyos intereses económicos sean en 
gran medida equivalentes a los de dicha persona. 

Se entenderá que las personas afectadas por el presente Reglamento controlan una 
Sociedad, cuando concurra alguna de las circunstancias enumeradas en el artículo 
42 del Código de Comercio. 

4. El resto de directivos y empleados del Grupo FAES FARMA a los que hace referencia 
el artículo 1.1.c) vendrán obligados a comunicar al órgano de seguimiento y control 
designado en el artículo anterior, cualquier operación por cuenta propia, directa o 
indirectamente, relativa a instrumentos financieros de FAES FARMA, con expresión 
de la fecha, cantidad y precio, así como el saldo resultante, en un plazo de tres días 
hábiles a partir de la fecha de la operación. 
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FAES FARMA notificará por escrito al resto de directivos y empleados del Grupo 
FAES FARMA a los que hace referencia el artículo 1.1.c) las obligaciones de los 
mismos en virtud del presente artículo. Asimismo, elaborará una lista de todas 
estas personas. 

Estas obligaciones son independientes de la que corresponde a los Consejeros y 
Directivos de FAES FARMA de comunicación a la CNMV prevista en la normativa 
sobre participaciones significativas, o a cualquier otra que establezca la legislación 
vigente en cada momento. 

Artículo 8°.- CONTRATOS DE GESTIÓN DE CARTERA. 

1. No estarán sujetas a la obligación establecida en el artículo anterior las operaciones 
ordenadas por las entidades a las que las personas a las que hace referencia el 
artículo 1.1.c) tengan establemente encomendada la gestión discrecional de sus 
carteras de valores, cuando en el contrato correspondiente se garantice de manera 
absoluta e irrevocable que las operaciones se realizarán sin intervención alguna de 
las personas afectadas por este Reglamento y, por lo tanto, bajo el exclusivo criterio 
profesional del gestor y de acuerdo con los criterios aplicados por la generalidad de 
los clientes con perfiles financieros y de inversión similares. En caso contrario, 
deberá constar en el contrato una cláusula en la que se instruya expresamente al 
gestor de no realizar operaciones sobre los instrumentos financieros afectados. 

2. Aquellas personas, de las incluidas en este Reglamento, que concierten un 
contrato de gestión de cartera vendrán obligadas a formular una comunicación al 
órgano señalado en el artículo 6 informando sobre la existencia del contrato y la 
identidad del gestor. 

Si a la entrada en vigor de este Reglamento tuvieran ya celebrado algún contrato 
de este tipo, habrán de comunicarlo igualmente en los 15 días siguientes a dicha 
entrada en vigor, sin perjuicio de su obligación de adaptar dichos contratos a lo 
previsto en este Reglamento. 

3. Los afectados por este Reglamento, que tengan concertado un contrato de gestión 
de cartera, estarán obligados a ordenar a la entidad gestora que comunique a 
FAES FARMA (a través del órgano señalado en el artículo 6), trimestralmente, las 
operaciones que sobre acciones emitidas por ésta hayan efectuado por cuenta del 
obligado, así como que atienda todos los requerimientos de información que sobre 
suscripciones, compras o ventas de valores de FAES FARMA realizados por su 
cuenta, le sean requeridos por el Grupo. 

Artículo 9°.- PERIODOS RESTRINGIDOS. 

1. Las personas con responsabilidades de dirección no llevarán a cabo ninguna 
operación por su cuenta ni por cuenta de un tercero, directa o indirectamente, en 
relación con acciones o instrumentos de deuda de FAES FARMA o con 
instrumentos derivados u otros instrumentos financieros vinculados, durante un 
periodo limitado de 30 días naturales previos a la publicación de un informe 
financiero intermedio o de un informe anual. Todo ello sin perjuicio de las 
excepciones prevista en la legislación vigente. 

2. Asimismo, tampoco llevarán a cabo ninguna operación en los casos de que 
dispongan de información privilegiada conforme a lo dispuesto en este Reglamento 
y no se haya hecho aún pública. 
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Artículo 10º.- INFORMACIÓN SOBRE CONFLICTOS DE INTERÉS. 

1. Los miembros del Consejo de Administración de Faes Farma, S.A. y los miembros 
de los órganos de administración de las sociedades de su Grupo, así como otras 
personas con responsabilidades de dirección, como los altos directivos informarán 
al órgano que se ha establecido en el artículo 6, acerca de posibles conflictos de 
interés a que estén sometidos por sus relaciones familiares, su patrimonio 
personal o por cualquier otra causa. 

Se considerará que se produce un conflicto de interés conforme a lo establecido en 
cada momento por las disposiciones vigentes. 

Las previsiones sobre conflictos de interés serán de aplicación también cuando el 
beneficiario de los actos o actividades prohibidas sea una persona estrechamente 
vinculada a un miembro del Consejo de Administración de Faes Farma, S.A. o del 
órgano de administración de una sociedad del Grupo, o a una persona con 
responsabilidad de dirección, conforme disponga al efecto la legislación vigente. 

Respecto del Administrador persona jurídica serán personas vinculadas las 
previstas en la legislación vigente. 

2. Las personas incluidas en el ámbito subjetivo de este Reglamento deberán 
mantener actualizada la información, dando cuenta de cualquier modificación o 
cese de las situaciones previamente comunicadas, así como el surgimiento de 
nuevos posibles conflictos de interés. 

Las comunicaciones deberán efectuase en el plazo de quince días y, en todo caso, 
antes de tomar la decisión que pudiera quedar afectada por el posible conflicto de 
interés. 

En caso de duda sobre la existencia de un conflicto de interés, el afectado someterá 
a consideración del Consejo de Administración la existencia o no del mismo. 

Artículo 11º.- POLÍTICA Y NORMAS DE ACTUACIÓN SOBRE ACCIONES PROPIAS. 

1. De conformidad con lo previsto en los Estatutos Sociales, corresponde al Consejo de 
Administración de manera indelegable establecer la política relativa a las acciones 
o participaciones propias. 

Los principios fundamentales de la política de autocartera son: 

A. La defensa de los intereses del Grupo y de sus accionistas en estricto 
cumplimiento con las obligaciones asumidas por los Administradores de 
FAES FARMA, por razón de su cargo. 

B. El cumplimiento inexcusable de los acuerdos adoptados por la Junta General 
de Accionistas de FAES FARMA, de la Ley de Sociedades de Capital, del T.R. 
de la Ley del Mercado de Valores, así como por el resto de las disposiciones 
vigentes y cualquiera de obligado cumplimiento que pudieran aprobarse en el 
futuro. 

C. El respeto pleno a la normativa sobre información privilegiada y 
manipulación de mercado. 
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2. Asimismo, corresponde al Consejo de Administración de FAES FARMA o a la/s 
persona/s en la/s que expresamente se haya delegado, determinar y ejecutar los 
planes de adquisición o enajenación de acciones propias que proyecte llevar a cabo 
el Grupo al amparo de las autorizaciones conferidas por la Junta General de 
Accionistas, debiendo ajustarse, en todo caso, a lo dispuesto en el T.R. de la Ley 
del Mercado de Valores y restante normativa vigente. 

3. La única operativa con acciones propias que goza de algún tipo de protección por 
posible manipulación, por entenderse amparada por un “puerto seguro”, en base a 
la comunicación de la CNMV de enero 2020, es la siguiente: 

A. Operativa realizada al amparo de un programa de recompra y estabilización de 
los contemplados en el artículo 5 del Reglamento europeo del 596/2014 sobre 
abuso de mercado y sus normas de desarrollo. 

En cuanto a los programas de recompra, deberán tener como único propósito 
uno de los siguientes objetivos: la amortización de acciones o reducción de 
capital, el cumplimiento de las obligaciones inherentes a los instrumentos 
financieros de deuda convertibles en acciones o el cumplimiento de las 
obligaciones derivadas de planes de opciones sobre acciones de los empleados. 

B. Operativa realizada al amparo de una práctica de mercado aceptada en los 
términos contemplados en el artículo 13 del Reglamento europeo del 596/2014 
sobre abuso de mercado y sus normas de desarrollo y, en concreto, en el caso 
de los contratos de liquidez previstos en la Circular 1/2017 de la CNMV. 

Cualquier operativa con acciones propias que se aparte de lo previsto en este punto 
3 estará sujeta a cualesquiera actuaciones que pueda realizar la CNMV para 
comprobar el cumplimiento de la prohibición de manipulación de mercado o de uso 
de información privilegiada contenida en el citado Reglamento de la Unión Europea. 

4. Gestión de la operativa sobre las propias acciones. 

En los supuestos que esté encomendada la gestión de cartera, las operaciones 
sobre acciones propias o autocartera de FAES FARMA estarán sujetas igualmente 
a las limitaciones descritas en el apartado 3 anterior. 

5. No podrán pactarse operaciones de autocartera con entidades del Grupo, 
Consejeros, sus accionistas significativos o personas interpuestas de cualquiera 
de ellos. 

6. El Director Financiero Corporativo será el responsable de efectuar las 
comunicaciones oficiales de las transacciones realizadas sobre acciones propias 
exigidas por las disposiciones vigentes, debiendo mantener en todo momento el 
necesario registro y control de las operaciones de compra y venta de acciones 
propias, incluyendo las acciones de FAES FARMA que hayan sido adquiridas por 
Sociedades del Grupo. 

Artículo 12º.- CONSECUENCIAS DEL INCUMPLIMIENTO DEL PRESENTE 
REGLAMENTO. 

El incumplimiento de lo previsto en el presente Reglamento Interno de Conducta, en 
cuanto su contenido sea en desarrollo de lo previsto en el T.R. de la Ley de Mercado de 
Valores y demás normativa aplicable, y en el Código de Ética y Conducta del Grupo, 
como normas de ordenación y disciplina del Mercado de Valores, podrá dar lugar a la 
imposición de las correspondientes sanciones. 
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DISPOSICIÓN FINAL. 

La modificación del presente Reglamento ha sido aprobado por unanimidad en la 
reunión del Consejo de Administración de FAES FARMA, S.A. de fecha 28 de julio de 
2020 sustituyendo al que estaba en vigor hasta ese momento. 

La aprobación del presente Reglamento comporta el compromiso de garantizar la 
actualización de este Reglamento Interno de Conducta y de que su contenido sea 
conocido, comprendido y aceptado por todas las personas pertenecientes a la 
organización de FAES FARMA a los que resulta de aplicación y a que se refiere el 
Artículo 1º precedente. 

En prueba de conformidad suscriben el contenido íntegro del presente Reglamento 
todos los Consejeros de FAES FARMA, S.A. 
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