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A los accionistas de Faes Farma, S.A.:

Informe sobre las cuentas anuales

Hemos auditado las cuentas anuales de Faes Farma, S.A. (la Sociedad), que comprenden el balance
a 31 de diciembre de 2023, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio

neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria correspondientes al ejercicio terminado en dicha
fecha.

En nuestra opinidn, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, |a
imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de la Sociedad a 31 de diciembre de 2023, asi
como de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de
conformidad con el marco normative de informacion financiera que resulta de aplicacion (que se

identifica en la nota 2.a de la memoria) y, en particular, con los principios y criterios contables
contenidos en el mismo.

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad
de auditoria de cuentas vigente en Espafa. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas

normas se describen méas adelante en la seccién Responsabilidades del auditor en relacién con la
auditoria de las cuenfas anuales de nuestro informe.

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los
de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafia segin lo
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no
hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado
a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base ‘suficiente y
adecuada para nuestra opinion.

Las cuestiones clave de la auditoria son aquellas cuestiones que, seglin nuestro juicio profesional,
han sido de la mayor significatividad en nuestra auditoria de las cuentas anuales del periodo actual.
Estas cuestiones han sido tratadas en el contexto de nuestra auditoria de las cuentas anuales en su

conjunto, y en la formacién de nuestra opinién sobre éstas, y no expresamos una opinién por
separado sobre esas cuestiones.

PricewaterhouseCoopers Auditores, 5.L., Plaza de Euskadi, 5, 48009 Bilbao, Espaiia
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Faes Farma, S.A.

Cuestiones clave de |la auditoria Modo en el que se han tratado en la auditoria

El balance a 31 de diciembre de 2023 incluye un
importe de 78,3 millones de =uros
correspondiente a activos intangibles, entre los
que se incluyen, principalmente, patentes,
licencias y marcas, gastos de desarrollo y
fondos de comercio.

Si bien estos activos estan sometidos a
amortizacion anual, la direccion de ia Sociedad
realiza, con caracter anual, un andlisis de
recuperabilidad de los mismos, comparande su
valor en uso con el valor contable. Este analisis
se basa, principalmente, en ia estimacion de
flujos de caja futuros que se espera que
generen los diferentes activos y, por tanto,
requiere juicios y estimaciones relevantes por
parte de |la direccion de la Sociedad.

Las asunciones mas importantes utilizadas por
la direccion de la Sociedad en su analisis se
resumen en la nota 5 de la memoria adjunta.

Asimismo, la activacidn de los gastos de
desarrollo implica el andlisis dei cumplimiento
de determinados requisitos, incluyendo, entre
otros, el éxito técnico y rentabilidad econdmica
futura de los proyectos asociados, asi como las
correspondientes autorizaciones necesarias
para su posterior comercializacion.

Dada la relevancia de estos activos, asi como
las estimaciones y juicios significativos
requeridos para evaluar su reconocimiento y
recuperabilidad, este aspecto supone una
cuestién clave de nuestra auditoria.

Hemos procedido a entender el procesa interno
de realizacion del andlisis de recuperabilidad de
los mencionados activos intangibles por parte
de la direccidén de la Sociedad, comprobando la
consistencia de los criterios de calculo aplicados
con la metodologia de valor en uso establecida
en el marco normativo aplicable.

Con relacion a los flujos de efectivo, hemos
comprobado los calculos realizados y hemos
comparado los flujos anuales proyectados, que
se basan en los planes y presupuestos
aprobados por la direccion de la Sociedad, con
los realmente conseguidos en el ejercicio 2023.

Adicionalmente, hemos analizado las hipotesis
clave utilizadas para determinar las tasas de
crecimiento y margenes futuros previstos,
contrastandolas con comparables disponibles
(resultados histéricos y margenes de activos
similares del propio negocio).

Asimismo, hemos confrastado |a tasa de
descuento utilizada con datos disponibles de
mercado de cara a evaluar su razonabilidad.

Para los analisis de sensibilidad desglosados en
la memoria de las cuentas anuales adjuntas,
hemos revisado los calculos efectuados, asi
como comprobado la coherencia de las
variaciones e hipotesis consideradas sobre los
cambios posibles, en base a la situacion y
expectativas de mercado.

Respecto de los gastos de desarrollo
reconocidos, hemos evaluado los criterios
considerados por la direccion de la Sociedad
tante para el reconocimiento inicial, como de
cara a la recuperabilidad futura, cotejando que

se cumple con los criterios establecidos para su
activacion.

Como resultade de nuestro analisis y pruebas
realizadas no tenemos observaciones al
respecto.
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La otra informacién comprende exclusivamente el informe de gestién del ejercicio 2023, cuya

formulacion es responsabilidad de los administradores de la Sociedad y no forma parte integrante de
las cuentas anuales.

Nuestra opinién de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestién. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestion, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en:

a) Comprobar unicamente que el estado de informacién no financiera, determinada informacién
incluida en el Informe Anual de Gobierno Corporativo y el Informe Anual de Remuneraciones
de los Consejeros, a los que se refiere la Ley de Auditoria de Cuentas, se han facilitado en la
forma prevista en la normativa aplicable y, en caso contrario, informar sobre ello.

b) Evaluar e informar sobre la concordancia del resto de la informacion incluida en el informe de
gestion con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la entidad obtenido en la
realizacion de la auditoria de las citadas cuentas, asi como evaluar e informar de si el
contenido y presentacion de esta parte del informe de gestidn son conformes a la normativa
que resulta de aplicacién. Si, basandonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que
existen incorrecciones materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segdn lo descrito anteriormente, hemos comprobado que Ia
informacién mencicnada en el apartado a) anterior se facilita en la forma prevista en la normativa
aplicable y que el resto de la informacion que contiene el informe de gestion concuerda con la de las

cuentas anuales de! ejercicio 2023 y su contenido y presentacién son conformes a la normativa gue
resulta de aplicacion.

Los administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que
expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados de la Sociedad,
de conformidad con el marce normativo de informacién financiera aplicable a la entidad en Espaiia, y

del control interno que consideren necesario para permitir la preparacion de cuentas anuales libres de
incorreccién material, debida a fraude o error.

En la preparacion de las cuentas anuales, los administradores son responsables de la valoracion de
la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento, revelando, segdn
corresponda, las cuestiones relacionadas con empresa en funcionamiento y utilizando el principio
contable de empresa en funcionamiento excepto si los administradores tienen intencién de liquidar la
Sociedad o de cesar sus operaciones, 0 bien no exista otra alternativa realista.

La comision de auditoria y cumplimiento es responsable de la supervision del proceso de elaboracién
y presentacién de las cuentas anuales.
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Faes Farma, S.A.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de las cuentas anuales

Nuesiros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto
estan libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opinién.

Seguridad razonable es un aito grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia
siempre detecte una incorreccion material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a
fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse

razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas gue los usuarios toman basandose en las
cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria
de cuentas vigente en Espaiia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

. Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en las cuentas anuales, debida a
fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinién. El riesgo de no detectar una incorreccidon material debida a fraude es mas
elevado que en el caso de una incorreccion material debida a error, ya que el fraude puede

implicar colusion, faisificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
erroneas, o la elusion del control interno.

. Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefar
procedimientos de auditorfa que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del control interno de la entidad.

. Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones cortables y la correspondiente informacion revelada por los administradores.

. Concluimos sobre si es adecuada la utilizacion, por los administradores, del principio contable
de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida,
concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o con
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Sociedad para
continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre
material, se requiere que llamemos la atencién en nuesiro informe de auditoria sobre la
correspondiente informacion revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son
adecuadas, que expresemos una opinion modificada. Nuestras conclusiones se basan en la
evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo,

los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que la Sociedad deje de ser
una empresa en funcionamiento.,

. Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida
la informacion revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con la comisién de auditoria y cumplimiento de la entidad en reiacion con, entre
otras cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificados y los hallazgos

significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que
identificamos en el transcurso de la auditoria.
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También proporcionamos a la comisidn de auditoria y cumplimiento de la entidad una declaracién de
gue hemos cumplido los requerimientos de ética aplicables, incluidos los de independencia, y nos
hemos comunicade con la misma para informar de aquellas cuestiones que razonablemente puedan
suponer una amenaza para nuestra independencia y, en su caso, de las correspondientes
salvaguardas.

Entre las cuestiones que han sido objeto de comunicacion a la comisién de auditoria y cumplimiento
de la entidad, determinamos las que han sido de la mayor significatividad en Ia auditoria de las
cuentas anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, las cuestiones clave de la auditoria.

Describimos esas cuestiones en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar piblicamente la cuestién.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

Hemos examinado el archivo digital del formato electrénico Unico europeo (FEUE) de Faes Farma,
S.A. del ejercicio 2023 que comprende un archivo XHTML con las cuentas anuales del ejercicio, que
formara parte del informe financiero anual.

Los administradores de Faes Farma, S.A. son responsables de presentar el informe financiero anual
del ejercicio 2023 de conformidad con los requerimientos de formato establecidos en el Reglamento

Delegado UE 2019/815, de 17 de diciembre de 2018, de la Comision Europea (en adelante
Reglamento FEUE).

Nuestra responsabilidad consiste en examinar el archivo digital preparado por los administradores de
la Sociedad, de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas en
vigor en Espafa. Dicha normativa exige que planifiguemos y ejecutemos nuestros procedimientos de
auditoria con el fin de comprobar si el contenido de las cuentas anuzles incluidas en dicho fichero se
corresponde integramente con el de las cuentas anuales que hemos auditado, y si el formato de las

mismas se ha realizado en todos los aspectos significativos, de conformidad con los requerimientos
establecidos en el Reglamento FEUE.

En nuestra opinién, el archivo digital examinado se corresponde integramente con las cuentas

anuales auditadas, y éstas se presentan, en todos sus aspectos significativos, de conformidad con los
requerimientos establecidos en el Reglamento FEUE.

La opinion expresada en este informe es coherente con lo manifestado en nuestro informe adicional
para la comisién de auditoria y cumplimiento de la Sociedad de fecha 26 de febrero de 2024,

La Junta General Ordinaria de Accionistas celebrada el 15 de junio de 2023 nos nombré como

auditores por un periodo de tres afios, contados a partir del ejercicio finalizado el
31 de diciembre de 2023.

Con anterioridad, fuimos designados por acuerdo de la Junta General Ordinaria de Accionistas para
el periodo de tres afnos y hemos venido realizando el trabajo de auditoria de cuentas de forma
ininterrumpida desde el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2017
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Los servicios, distintos de la auditoria de cuentas, que han sido prestados a la entidad auditada y a
sus sociedades dependientes se desglosan en la nota 22 de la memoria de las cuentas anuales.

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L. (50242}

UﬁM,W AUDITORZS

Gabriel Torre Escudero (21647)
26 de febrero de 2024

PRICEWATERHOUSECOOPERS
AUDITORES, S.L.

2024 Ndm. 023/24/00936
96,00 EUR



FAES FARMA, S.A.
Balance a
31 de diciembre de 2023

(Expresado en miles de euros)

Activo

Inmovilizado intangible
Desarrollo
Patentes, licencias, marcas y similares
Fondo de comercio
Aplicaciones informaticas
Inmovilizado en curso y anticipos

Inmovilizado material
Terrenos y construcciones
Instalaciones técnicas y otro inmovilizado material
Inmovilizado en curso y anticipos

Inversiones inmobiliarias
Terrenos
Construcciones

Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo
Instrumentos de patrimonio
Créditos a empresas

Inversiones financieras a largo plazo
Otros activos financieros

Activos por impuesto diferido
Total activos no corrientes

Existencias
Comerciales
Materias primas y otros aprovisionamientos
Productos en curso
Productos terminados
Anticipos a proveedores

Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar
Clientes por ventas y prestaciones de servicios corto plazo
Clientes, empresas del grupo por ventas y prestaciones de servicios
Deudores varios
Personal
Otros créditos con las Administraciones Publicas

Inversiones en empresas del grupo y asociadas a corto plazo
Créditos a empresas

Inversiones financieras a corto plazo
Otros activos financieros

Efectivo y otros activos liquidos equivalentes
Tesoreria

Total activos corrientes

Total activo

Nota 2023 2022
5 78.289  83.805
12.446 ~ 22.920

50.603  43.584

9.215  12.077

6.000 5.199

25 25

6 235.437  169.669
23.027 ~ 23.564

48.732  52.239

163.678  93.866

1.560 1.610

358 358

1.202 1.252

110.115 _ 106.207

9 108.852 105567
10 1.263 640
10 228 4.892
228 4.892

17 13.741  17.753
439.370 _ 383.936

11 89.781  76.612
137 58

34.646  25.150

7.859 12560

46.937  38.679

202 165

74741 71665

10 62.125  50.185
10y 19 (a) 6.547 4.494
10 645 1.346
10 261 286
17 5.163 6.354
10y 19 (a) 1.481 1.681
1.481 1.681

10 4136  17.556
4136  17.556

12 12.136  47.047
12.136 __ 47.047

182.275 214561

621.645  598.497

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales del ejercicio.




FAES FARMA, S.A.
Balance a
31 de diciembre de 2023

(Expresado en miles de euros)

Patrimonio Neto y Pasivo Nota 2023 2022
Fondos propios 13 554.465 519.103
Capital 31.622 31.078
Capital escriturado 31.622 31.078
Prima de emision 1.460 1.460
Reservas 476.785 430.076
Legal y estatutarias 6.216 5.948
Otras reservas 470.569 424.128
(Dividendo a cuenta) (12.139) (11.322)
(Acciones en patrimonio propias) (10.961) (5.264)
Resultado del ejercicio 67.698 73.075
Total patrimonio neto 554.465 519.103
Deudas a largo plazo 15 2.686 3.000
Otros pasivos financieros 2.686 3.000
Pasivos por impuesto diferido 17 3.661 5.201
Total pasivos no corrientes 6.347 8.201
Provisiones a corto plazo 14 6.068 6.253
Otras provisiones 6.068 6.253
Deudas a corto plazo 15 14.173 25.282
Otros pasivos financieros 14.173 25.282
Deudas con empresas del grupo a corto plazo 15y 19 (a) 4.059 4.059
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 36.533 35.599
Proveedores a corto plazo 15 12.970 12.824
Proveedores, empresas del grupo y asociadas a corto plazo 15y 19 (a) 344 1.353
Acreedores varios 15 11.522 10.696
Personal (remuneraciones pendientes de pago) 15 7.729 7.423
Pasivos por impuesto corriente 17 1.218 624
Otras deudas con las Administraciones Publicas 17 2.750 2.679
Total pasivos corrientes 60.833 71.193
Total patrimonio neto y pasivo 621.645 598.497

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales del ejercicio.



FAES FARMA, S.A.
Cuenta de pérdidas y ganancias
correspondiente al ejercicio terminado el
31 de diciembre de 2023

(Expresada en miles de euros)

OPERACIONES CONTINUADAS Nota 2023 2022
Importe neto de la cifra de negocios 20 (a) 308.638 294.485
Ventas 308.336 294.184
Prestacion de servicios 302 301
Variacion de existencias de productos terminados y en curso de fabricacion 3.557 9.032
Trabajos realizados por la empresa para su activo 1.582 -
Aprovisionamientos 20 (b) (98.935) (98.384)
Consumo de mercaderias (136) (313)
Consumo de materias primas y otras materias consumibles (98.799) (98.071)
Otros ingresos de explotacion 589 1.274
Subvenciones de explotacion incorporadas al resultado del ejercicio 589 1.274
Gastos de personal (62.257) (59.806)
Sueldos, salarios y asimilados (49.505) (47.842)
Cargas sociales 20 (c) (12.752) (11.964)
Otros gastos de explotacion (65.360) (59.068)
Servicios exteriores (63.195) (58.219)
Tributos (409) (195)
Pérdidas, deterioro y variacion de provisiones por operaciones comerciales (1.756) (654)
Amortizacion del inmovilizado 5y6 (19.895) (19.543)
Deterioro y resultado por enajenaciones de inmovilizado 1.488 (493)
Otros resultados (15) (5)
Resultado de explotacion 69.392 67.492
Ingresos financieros 5.695 10.650
De participaciones en instrumentos de patrimonio 5.214 10.575
En empresas del grupo y asociadas 9y 19 (b) 5.214 10.575
De valores negociables y otros instrumentos financieros 481 75
De terceros 429 62
De empresas del grupo y asociadas 19 (b) 52 13
Gastos financieros (186) (55)
Por deudas con empresas del grupo y asociadas 19 (b) (172) (53)
Por deudas con terceros (14) 2
Diferencias de cambio (92) 322
Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros 9 (871) -
Deterioros y pérdidas (871) -
Resultado financiero 4.546 10.917
Resultado antes de impuestos 73.938 78.409
Impuestos sobre beneficios 17 (6.240) (5.334)
Resultado del ejercicio procedente de operaciones continuadas 67.698 73.075
Resultado del ejercicio 67.698 73.075

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales del ejercicio.




FAES FARMA, S.A.

Estado de cambios en el patrimonio neto
correspondiente al ejercicio terminado el
31 de diciembre de 2023
A) Estado de ingresos y gastos reconocido
correspondiente al ejercicio terminado el
31 de diciembre de 2023

(Expresado en miles de euros)

Resultado de la cuenta de pérdidas y ganancias
Transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias
Subvenciones, donaciones y legados
Efecto impositivo

Total transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias

Total de ingresos y gastos reconocidos

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales del ejercicio.

2023 2022
67.698 73.075

- (123)

- 23

- (100)

67.698 72.975




Saldo al 31 de diciembre de 2021
Ingresos y gastos reconocidos
Operaciones con socios o propietarios

Aumentos de capital (nota 13)
Distribucion del beneficio del ejercicio
Reservas (nota 13)
Dividendos
Dividendos (notas 3 y 13)
Otros movimientos (nota 13)

Saldo al 31 de diciembre de 2022
Ingresos y gastos reconocidos
Operaciones con socios o propietarios

Aumentos de capital (nota 13)
Reduccidn de capital (nota 13)
Distribucion del beneficio del ejercicio
Reservas (nota 3 y 13)
Dividendos (nota 3 y 13)
Dividendos (notas 3 y 13)

Operaciones con acciones propias (nota 13)

Otros movimientos (nota 13)

Saldo al 31 de diciembre de 2023

FAES FARMA, S.A.

B) Estado Total de Cambios en el Patrimonio Neto correspondiente

al ejercicio terminado el
31 de diciembre de 2023

(Expresado en miles de euros)

Subvenciones,

Acciones en Resultado donaciones y
Capital Prima de Dividendo patrimonio del legados
escriturado emision Reservas a cuenta propias ejercicio recibidos Total

29.742 1.460 373.121 - (5.264) 68.855 100 468.014

- - - - - 73.075 (100) 72.975

1.336 - (1.336) - - - - -

- - 58.145 - - (58.145) - -

- - - - - (10.710) - (10.710)

- - - (11.322) - - - (11.322)

- - 146 - - - - 146

31.078 1.460 430.076 (11.322) (5.264) 73.075 - 519.103

- - - - - 67.698 - 67.698

1.089 - (1.089) - - - - -
(545) - (11.444) - 11.989 - ; .

- - 61.753 - - (61.753) - -

- - - 11.322 - (11.322) - -

- - (3.285) (12.139) - - - (15.424)

- - - - (17.686) - - (17.686)

- - 774 - - - 774

31.622 1.460 476.785 (12.139) (10.961) 67.698 - 554.465

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales del ejercicio.



FAES FARMA, S.A.

Estado de flujos de efectivo
correspondiente al ejercicio terminado el
31 de diciembre de 2023

(Expresado en miles de euros)

Flujos de efectivo de las actividades de explotacion 2023 2022
Resultado del ejercicio antes de impuestos 73.938 78.409
Ajustes del resultado 15.692 10.961

Amortizacion del inmovilizado (+) 19.895 19.543
Deterioro y resultado por enajenacion de inmovilizado (1.488) 493
Valoracion plan de pagos basados en acciones 774 146
Correcciones valorativas por deterioro (+/-) (326) 1.122
Variacion de provisiones (+/-) 1.383 697
Imputacion de subvenciones - (123)
Deterioro y resultado por enajenacion de instrumentos financieros 871 -
Ingresos financieros (-) (5.695) (10.650)
Gastos financieros (+) 186 55
Diferencias de cambio (+/-) 92 (322)
Cambios en el capital corriente (16.645) 3.177
Existencias (+/-) (12.656) (7.700)
Deudores y otras cuentas a cobrar (+/-) (3.355) 9.706
Otros activos corrientes - 173
Acreedores y otras cuentas a pagar (+/-) 934 3.075
Provisiones (1.568) (2.077)
Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacion 1.941 8.080
Pagos de intereses (-) (186) (55)
Cobros de dividendos (+) 5.214 10.575
Cobros de intereses (+) 466 19
(Pagos) cobros por impuesto sobre beneficios (-/+) (3.553) (2.459)
Flujos de efectivo de las actividades de explotacion 74.926 100.627

Flujos de efectivo de las actividades de inversion

Pagos por inversiones (-) (95.768) (92.764)
Empresas del grupo y asociadas (5.139) -
Inmovilizado intangible (4.740) (4.957)
Inmovilizado material (85.889) (66.307)
Otras inversiones a largo y corto plazo - (21.500)

Cobros por desinversiones (+) 18.444 9.231
Empresas del grupo y asociadas 360 2.023
Inmovilizado material - 7.200
Otras inversiones a corto plazo 18.084 8

Flujos de efectivo de las actividades de inversion (77.324) (83.533)

Flujos de efectivo de las actividades de financiacion

Cobros y pagos por instrumentos de patrimonio (17.686) -
Adquisicion de instrumentos de patrimonio (17.686) -
Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiero (220) 71
Emision 174 71

Otras deudas (+) 174 71

Pagos (394) -

Pagos por dividendos y remuneracion de otros instrumentos de patrimonio (14.607) (18.147)
Dividendos (-) (14.607) (18.147)

Flujos de efectivo de las actividades de financiacion (32.513) (18.076)
Aumento (disminucién) neta del efectivo o equivalentes (34.911) (982)

Efectivo o equivalentes al comienzo del ejercicio 47.047 48.029
Efectivo o equivalentes al final del ejercicio 12.136 47.047

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales del ejercicio.
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(1) Naturaleza, Actividades de la Sociedad y Composicion del Grupo

Faes Farma, S.A. (en adelante la Sociedad) se constituyd en Bilbao, por un periodo de tiempo
indefinido, el 29 de julio de 1933, bajo la denominacion social de Fabrica Espafiola de Productos
Quimicos y Farmacéuticos, S.A., habiendo adoptado la denominacion actual el 6 de julio de 2001. Su
domicilio social, fiscal y sus principales instalaciones industriales estan ubicadas en Leioa (Bizkaia).

El objeto social y actividades principales de la Sociedad consisten en la fabricacion y venta de toda
clase de productos quimicos y farmacéuticos.

Faes Farma, S.A. tiene sus acciones admitidas a cotizacion en el mercado continuo espafiol.

Tal y como se describe en la nota 9, la Sociedad posee participaciones en sociedades dependientes.
Como consecuencia de ello, la Sociedad es dominante de un Grupo de sociedades de acuerdo con la
legislacion vigente. La informacion relativa a las participaciones en empresas del grupo se presenta
en la nota 9. La presentacion de cuentas anuales consolidadas es necesaria, de acuerdo con principios
y normas contables generalmente aceptados, para presentar la imagen fiel de la situacion financiera 'y
de los resultados de las operaciones, de los cambios en el patrimonio neto y de los flujos de efectivo
del Grupo.

Los Administradores han formulado el 22 de febrero de 2024 las cuentas anuales consolidadas de Faes
Farma, S.A. y sociedades dependientes del ejercicio 2023 aplicando las Normas Internacionales de
Informacién Financiera adoptadas por la Union Europea (NIIF-UE), que muestran unos beneficios
atribuibles a la Sociedad dominante de 91.902 miles de euros y un patrimonio neto consolidado de
663.349 miles de euros (89.496 miles de euros y un patrimonio neto consolidado de 602.404 miles de
euros en 2022).

Las cuentas anuales consolidadas seran depositadas en el Registro Mercantil de Bizkaia.
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(2) Bases de Presentacién

(@) Imagen fiel

Las cuentas anuales se han formulado a partir de los registros contables de la Sociedad. Las cuentas
anuales del ejercicio 2023 se han preparado de acuerdo con la legislacion mercantil vigente y con las
normas establecidas en el Plan General de Contabilidad, con el objeto de mostrar la imagen fiel del
patrimonio y de la situacion financiera al 31 de diciembre de 2023 y de los resultados de sus
operaciones, de los cambios en el patrimonio neto y de sus flujos de efectivo correspondientes al
ejercicio anual terminado en dicha fecha.

Los Administradores de la Sociedad estiman que las cuentas anuales del ejercicio 2023, que han sido
formuladas el 22 de febrero de 2024, seran aprobadas previsiblemente por la Junta General de
Accionistas sin modificacion alguna.

(b) Comparacion de la informacién

Las cuentas anuales presentan a efectos comparativos, con cada una de las partidas del balance, de la
cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambios en el patrimonio neto, del estado de flujos de
efectivo y de la memoria, ademas de las cifras del ejercicio 2023, las correspondientes al ejercicio
anterior, que formaban parte de las cuentas anuales del ejercicio 2022 aprobadas por la Junta General
de Accionistas de fecha 15 de junio de 2023.

(c) Moneda funcional y moneda de presentacion

Las cuentas anuales se presentan en miles de euros, redondeadas al millar mas cercano, que es la
moneda funcional y de presentacion de la Sociedad.

(d)  Aspectos criticos de la valoracién y estimacion de las incertidumbres y juicios relevantes en la
aplicacion de politicas contables

La preparacion de las cuentas anuales requiere la aplicacion de estimaciones contables relevantes y la
realizacion de juicios, estimaciones e hip6tesis en el proceso de aplicacion de las politicas contables
de la Sociedad. En este sentido, se resumen a continuacion un detalle de los aspectos que han implicado
un mayor grado de juicio, complejidad o en los que las hip6tesis y estimaciones son significativas para
la preparacion de las cuentas anuales:

- Activacion y recuperabilidad del inmovilizado intangible y vidas Utiles de los activos
intangibles (véase nota 4 (b))

- Deducciones y créditos fiscales activados

- Recuperabilidad de las inversiones en empresas del grupo

- Vida util del inmovilizado material

Asimismo, a pesar de que las estimaciones realizadas por los Administradores de la Sociedad se han
calculado en funcién de la mejor informacion disponible al 31 de diciembre, es posible que
acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro obliguen a su modificacién en los préximos
ejercicios. El efecto en cuentas anuales de las modificaciones que, en su caso, se derivasen de los
ajustes a efectuar durante los préximos ejercicios se registraria de forma prospectiva.
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Es muy complejo acertar con estimaciones dadas las dificultades asociadas a la evolucion de la
situacion en 2024 y el contexto econémico actual, por lo que la Sociedad continuara monitorizando la
evolucion de los acontecimientos y su efecto en los estados financieros.

(3) Distribucién de Resultados

La propuesta de distribucion del resultado de 2023 y 2022 de la Sociedad a presentar a la Junta General
de Accionistas es como sigue:

Euros
2023 2022

Base de reparto

Pérdidas y ganancias 67.698.578,71 73.075.077,75
Distribucién

Reservas voluntarias 19.346.210,25 61.485.926,37
Reserva legal 108.821,26 267.293,38
Dividendo a cuenta entregado en enero 2024 (notas 13y 15) 12.138.699,04 -
Dividendo a cuenta entregado en enero 2023 (nota 13y 15) - 11.321.858,00
Dividendo complementario 36.104.848,16 -

67.698.578,71 73.075.077,75

Al 31 de diciembre, los importes de las reservas no distribuibles son como siguen:

Miles de euros

2023 2022
Reserva legal 6.216 5.948
Reserva de capitalizacion 444 444
6.660 6.392

No obstante, las reservas de la Sociedad designadas como de libre distribucién, asi como el beneficio
del ejercicio, estan sujetas, a la limitacion de que no deben distribuirse dividendos que reduzcan el
saldo de las reservas a un importe inferior a 12.446 miles de euros al 31 de diciembre de 2023 (22.920
miles de euros al 31 de diciembre de 2022), que equivalen al total de los saldos pendientes de
amortizacion de los gastos de 1+D+i (notas 5y 13(c)).
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(4) Normas de Registro y Valoracién

(a)  Transacciones, saldos y flujos en moneda extranjera

Las transacciones en moneda extranjera se convierten a euros mediante la aplicacion de los tipos de
cambio de contado en las fechas en las que se efectlan las transacciones.

Los activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera se han convertido a euros
aplicando el tipo existente al cierre del ejercicio, mientras que los ho monetarios valorados a coste
historico, se convierten aplicando los tipos de cambio aplicados en la fecha en la que tuvo lugar la
transaccion.

En la presentacion del estado de flujos de efectivo, los flujos procedentes de transacciones en moneda
extranjera se convierten a euros aplicando los tipos de cambio existentes en la fecha en la que éstos se
produjeron.

Las diferencias que se ponen de manifiesto en la liquidacion de las transacciones en moneda extranjera
y en la conversion a euros de activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera, se
reconocen en resultados.

(b)  Inmovilizado intangible

Los activos incluidos en el inmovilizado intangible figuran contabilizados a su precio de adquisicion
0 a su coste de produccion. La capitalizacion del coste de produccion se realiza a través del epigrafe
“Trabajos realizados por la empresa para su activo” de la cuenta de pérdidas y ganancias. El
inmovilizado intangible se presenta en el balance por su valor de coste minorado en el importe de las
amortizaciones y correcciones valorativas por deterioro acumuladas.

(i)  Investigaciony desarrollo

Los gastos relacionados con las actividades de investigacion se registran como un gasto en la
cuenta de pérdidas y ganancias a medida que se incurren.

La Sociedad procede a capitalizar los gastos de desarrollo incurridos en proyectos especificos
e individualizados para cada actividad que cumplen las siguientes condiciones:

o Existe una clara asignacién, imputacién y distribucion temporal de los costes de cada
proyecto.

o Existen en todo momento motivos fundados de éxito técnico y de la rentabilidad
econdmico-comercial del proyecto.

o Existe un compromiso de la Sociedad para completar la produccion del activo de forma
que se encuentre en condiciones de venta (0 uso interno).

El fin de la fase de desarrollo y por tanto su traspaso a patentes, licencias y marcas y comienzo
del periodo de amortizacion se produce en el momento de obtener la aprobacion final de los
organismos reguladores.
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En cualquier caso, de cara a considerar estos costes como activo, si bien la aprobacion de los
organismos reguladores puede no haberse recibido, previamente existe un andlisis cualitativo
por parte de la Direccidn con el objetivo de evaluar, en base a la experiencia histérica, la fase
en la que se encuentra el proceso de aprobacion y el tipo de desarrollo que se trata, asi como
que no existen dudas razonables de obtener la aprobacion de los organismos reguladores.

En caso de que existan dudas razonables sobre el éxito técnico o la rentabilidad econémico-
comercial del proyecto, los importes incurridos se reconocen directamente en la cuenta de
pérdidas y ganancias, no siendo reversibles.

(i)  Fondo de comercio

El fondo de comercio procede de una combinacion de negocios efectuada en 2006 y de la fusion
por absorcion de la Sociedad con Laboratorios Diafarm, S.A.U. en el ejercicio 2021. EI mismo
representa la diferencia positiva entre el coste de la combinacion de negocios y el valor en la
fecha de adquisicién de los activos adquiridos, pasivos y pasivos contingentes asumidos del
negocio adquirido.

Después del reconocimiento inicial, el fondo de comercio se valora por su coste, menos las
amortizaciones y las correcciones valorativas por deterioro acumuladas. Estos fondos de
comercio se amortizan en un plazo de 10 afios.

(iii)  Aplicaciones informaticas

Las aplicaciones informaticas adquiridas y elaboradas por la propia empresa, se reconocen en
la medida que cumplen las condiciones expuestas anteriormente para los gastos de desarrollo.
Los gastos de mantenimiento de las aplicaciones informaticas se llevan a gastos en el momento
en que se incurre en ellos.

(iv) Patentes, marcas, licencias y similares

Las marcas Yy registros se contabilizan por su coste de adquisicién o de desarrollo.

(v)  Costes posteriores

Los costes posteriores incurridos en el inmovilizado intangible, se registran como gasto, salvo
que aumenten los beneficios econémicos futuros esperados de los activos.
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(vi) Vida util y amortizaciones

La amortizacion de los inmovilizados intangibles se realiza distribuyendo el importe
amortizable de forma sistemética a lo largo de su vida Gtil mediante la aplicacion de los
siguientes criterios:

Método de Afios de vida util
amortizacién estimada
Patentes y marcas Lineal 10-25
Aplicaciones informaticas Lineal 10
Fondo de comercio Lineal 10

La Sociedad revisa el valor residual, la vida atil y el método de amortizacion de los
inmovilizados intangibles al cierre de cada ejercicio. En caso de variaciones motivadas por
cambios de estimacién, las mismas se reconocen de manera prospectiva.

(vii) Deterioro del valor del inmovilizado

La Sociedad evalla y determina las correcciones valorativas por deterioro y las reversiones de
las pérdidas por deterioro de valor del inmovilizado intangible de acuerdo con los criterios que
se mencionan en el apartado de deterioro de valor (véase nota 4 (d)).

Inmovilizado material

(i)  Reconocimiento inicial

Los activos incluidos en el inmovilizado material figuran contabilizados a su precio de
adquisicion y sus costes de puesta en marcha. En los casos en los que la puesta en marcha se
realiza con recursos propios la capitalizacion del coste de puesta en marcha se realiza a través
del epigrafe “Trabajos realizados por la empresa para su activo” de la cuenta de pérdidas y
ganancias. El inmovilizado material se presenta en el balance por su valor de coste minorado
en el importe de las amortizaciones y correcciones valorativas por deterioro acumuladas.

Los bienes del inmovilizado material incorporados con anterioridad al 31 de diciembre de 1996
se valoran al precio de adquisicion mas las actualizaciones practicadas de acuerdo con las
disposiciones contenidas en las normas legales correspondientes.

(i)  Amortizaciones
La amortizacion de los elementos de inmovilizado material se realiza distribuyendo su importe
amortizable de forma sistematica a lo largo de su vida Util. A estos efectos se entiende por

importe amortizable el coste de adquisicién menos su valor residual.

Los incrementos de valor resultantes de las actualizaciones legales practicadas se amortizan en
la vida atil remanente de los elementos actualizados.
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La amortizacion de los elementos del inmovilizado material se determina mediante la aplicacion
de los criterios que se mencionan a continuacion:

Meétodo de Afos de vida

amortizacion util estimada
Construcciones Lineal 30
Instalaciones técnicas y maquinaria Lineal 10
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario Lineal 5-15
Otro inmovilizado material Lineal 4-8

La Sociedad revisa el valor residual, la vida Util y el método de amortizacion del inmovilizado
material al cierre de cada ejercicio. Las modificaciones en los criterios inicialmente establecidos
se reconocen como un cambio de estimacion.

(iii)  Costes posteriores

Con posterioridad al reconocimiento inicial del activo, solo se capitalizan aquellos costes
incurridos en la medida en que supongan un aumento de su capacidad, productividad o
alargamiento de la vida util, debiéndose dar de baja el valor contable de los elementos
sustituidos. En este sentido, los costes derivados del mantenimiento diario del inmovilizado
material se registran en resultados a medida que se incurren.

(iv) Deterioro del valor de los activos

La Sociedad evalla y determina las correcciones valorativas por deterioro y las reversiones de
las pérdidas por deterioro de valor del inmovilizado material de acuerdo con los criterios que se
mencionan en el apartado de deterioro de valor (véase nota 4 (d)).

Deterioro de valor de activos no financieros sujetos a amortizacién o depreciacion

La Sociedad sigue el criterio de evaluar la existencia de indicios que pudieran poner de manifiesto el
potencial deterioro de valor de los activos no financieros sujetos a amortizaciéon o depreciacion, al
objeto de comprobar si el valor contable de los mencionados activos excede de su valor recuperable.

Asimismo, y con independencia de la existencia de cualquier indicio de deterioro de valor, la Sociedad
comprueba, al menos con una periodicidad anual, el potencial deterioro del valor que pudiera afectar
a los inmovilizados intangibles que todavia no estén en condiciones de uso.

Las pérdidas por deterioro se reconocen con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias.

El valor recuperable se debe calcular para un activo individual, a menos que el activo no genere
entradas de efectivo que sean, en buena medida, independientes de las correspondientes a otros activos
0 grupos de activos. Si éste es el caso, el importe recuperable se determina para la UGE a la que
pertenece.
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Inversiones inmobiliarias

La Sociedad clasifica en este epigrafe los inmuebles destinados total o parcialmente para obtener
rentas, plusvalias 0 ambas, en lugar de para su uso en la produccién o suministro de bienes o servicios,
0 bien para fines administrativos de la Sociedad o su venta en el curso ordinario de las operaciones.

La Sociedad reconoce y valora las inversiones inmobiliarias siguiendo los criterios establecidos para
el inmovilizado material.

La amortizacion de las inversiones inmobiliarias se determina mediante la aplicacion del método
lineal, en 40 afos de vida Util estimada.

)

(9)

Arrendamientos

(i)  Contabilidad del arrendador

La Sociedad ha cedido el derecho de uso de edificios y terrenos bajo contratos de arrendamiento
operativo.

Los activos arrendados a terceros bajo contratos de arrendamiento operativo se presentan de
acuerdo a la naturaleza de los mismos, resultando de aplicacion los principios contables que se
desarrollan en el apartado de inversiones inmobiliarias.

Los ingresos procedentes de los arrendamientos operativos, netos de los incentivos concedidos,
se reconocen como ingresos de forma lineal a lo largo del plazo de arrendamiento.

(i)  Contabilidad del arrendatario

La Sociedad tiene cedido el derecho de uso de oficinas y locales comerciales y vehiculos bajo
contratos de arrendamiento operativo.

Las cuotas derivadas de los arrendamientos operativos, netas de los incentivos recibidos, se
reconocen como gasto de forma lineal durante el plazo de arrendamiento.

Instrumentos financieros

La Sociedad clasifica los activos y pasivos financieros en las diferentes categorias atendiendo a las
caracteristicas y a las intenciones de la Direccion en el momento de su reconocimiento inicial.

(i)  Activos financieros a coste amortizado

Se incluyen en esta categoria aquellos activos financieros, incluso los admitidos a negociacion
en un mercado organizado, en los que la Sociedad mantiene la inversion con el objetivo de
percibir los flujos de efectivo derivados de la ejecucion del contrato, y las condiciones
contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas especificadas, a flujos de efectivo que
son Unicamente cobros de principal e intereses sobre el importe del principal pendiente.



9
FAES FARMA, S.A.

Memoria de las Cuentas Anuales

Los flujos de efectivo contractuales que son Unicamente cobros de principal e interés sobre el
importe del principal pendiente son inherentes a un acuerdo que tiene la naturaleza de préstamo
ordinario o comun, sin perjuicio de que la operacion esté acordada a un tipo de interés cero o
por debajo de mercado.

Se incluyen en esta categoria los créditos por operaciones comerciales y los créditos por
operaciones no comerciales:

a) Créditos por operaciones comerciales: son aquellos activos financieros que se originan
en la venta de bienes y la prestacion de servicios por operaciones de trafico de la empresa
con cobro aplazado, y

b)  Créditos por operaciones no comerciales: son aquellos activos financieros que, no siendo
instrumentos de patrimonio ni derivados, no tienen origen comercial y cuyos cobros son
de cuantia determinada o determinable, que proceden de operaciones de préstamo o
crédito concedidos por la empresa.

Valoracion inicial

Los activos financieros clasificados en esta categoria se valoraran inicialmente por su valor
razonable, que, salvo evidencia en contrario, sera el precio de la transaccion, que equivaldra al
valor razonable de la contraprestacion entregada, mas los costes de transaccidn que les sean
directamente atribuibles.

No obstante, los créditos por operaciones comerciales con vencimiento no superior a un afio y
gue no tienen un tipo de interés contractual explicito, asi como los créditos al personal, los
dividendos a cobrar y los desembolsos exigidos sobre instrumentos de patrimonio, cuyo importe
se espera recibir en el corto plazo, se valoran por su valor nominal en la medida en la que se
considera que el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es significativo.

Valoracion posterior

Los activos financieros incluidos en esta categoria se valoraran por su coste amortizado. Los
intereses devengados se contabilizaran en la cuenta de pérdidas y ganancias, aplicando el
método del tipo de interés efectivo.

No obstante, los créditos con vencimiento no superior a un afio que, de acuerdo con lo dispuesto
en el apartado anterior, se valoran inicialmente por su valor nominal, continGan valorandose por
dicho importe, salvo que se hayan deteriorado.

Cuando los flujos de efectivo contractuales de un activo financiero se modifican debido a las
dificultades financieras del emisor, la empresa analiza si procede contabilizar una pérdida por
deterioro de valor.
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Deterioro del valor

Se efectlan las correcciones valorativas necesarias, al menos al cierre y siempre que existe
evidencia objetiva de que el valor de un activo financiero, o de un grupo de activos financieros
con similares caracteristicas de riesgo valorados colectivamente, se ha deteriorado como
resultado de uno 0 méas eventos que hayan ocurrido después de su reconocimiento inicial y que
ocasionen una reduccién o retraso en los flujos de efectivo estimados futuros, que pueden venir
motivados por la insolvencia del deudor.

Con caracter general, la pérdida por deterioro del valor de estos activos financieros es la
diferencia entre su valor en libros y el valor actual de los flujos de efectivo futuros, incluidos,
en su caso, los procedentes de la ejecucion de las garantias reales y personales, que se estima
van a generar, descontados al tipo de interés efectivo calculado en el momento de su
reconocimiento inicial. Para los activos financieros a tipo de interés variable, se emplea el tipo
de interés efectivo que corresponde a la fecha de cierre de las cuentas anuales de acuerdo con
las condiciones contractuales.

Las correcciones de valor por deterioro, asi como su reversion cuando el importe de dicha
pérdida disminuyese por causas relacionadas con un evento posterior, se reconocen como un
gasto o un ingreso, respectivamente, en la cuenta de pérdidas y ganancias. La reversion del
deterioro tiene como limite el valor en libros del activo que estaria reconocido en la fecha de
reversion si no se hubiese registrado el deterioro del valor.

(i)  Principios de compensacion

Un activo financiero y un pasivo financiero son objeto de compensacion sélo cuando la
Sociedad tiene el derecho exigible de compensar los importes reconocidos y tiene la intencién
de liquidar la cantidad neta o de realizar el activo y cancelar el pasivo simultdneamente.

(iii)  Activos financieros a coste

En todo caso, se incluyen en esta categoria:
a) Las inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, multigrupo y asociadas.

b) Las restantes inversiones en instrumentos de patrimonio cuyo valor razonable no pueda
determinarse por referencia a un precio cotizado en un mercado activo para un
instrumento idéntico, 0 no pueda estimarse con fiabilidad, y los derivados que tengan
como subyacente a estas inversiones.

C) Los activos financieros hibridos cuyo valor razonable no pueda estimarse de manera
fiable, salvo que se cumplan los requisitos para su contabilizacidn a coste amortizado.

d) Las aportaciones realizadas como consecuencia de un contrato de cuentas en
participacion y similares.
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e) Los préstamos participativos cuyos intereses tengan carécter contingente, bien porque se
pacte un tipo de interés fijo o variable condicionado al cumplimiento de un hito en la
empresa prestataria (por ejemplo, la obtencion de beneficios), o bien porque se calculen
exclusivamente por referencia a la evolucion de la actividad de la citada empresa.

f) Cualquier otro activo financiero que inicialmente procediese clasificar en la cartera de
valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias cuando no sea posible
obtener una estimacion fiable de su valor razonable.

Valoracion inicial

Las inversiones incluidas en esta categoria se valoraran inicialmente al coste, que equivale al
valor razonable de la contraprestacion entregada mas los costes de transaccion que les sean
directamente atribuibles, no incorporandose éstos Ultimos en el coste de las inversiones en
empresas del grupo.

No obstante, en los casos en lo que existe una inversion anterior a su calificacion como empresa
del grupo, multigrupo o asociada, se considera como coste de dicha inversion el valor contable
que debiera tener la misma inmediatamente antes de que la empresa pase a tener esa calificacion.

Forma parte de la valoracion inicial el importe de los derechos preferentes de suscripcion y
similares que, en su caso, se hubiesen adquirido.

Valoracion posterior

Los instrumentos de patrimonio incluidos en esta categoria se valoran por su coste, menos, en
su caso, el importe acumulado de las correcciones valorativas por deterioro.

Cuando se debe asignar valor a estos activos por baja del balance u otro motivo, se aplica el
método del coste medio ponderado por grupos homogéneos, entendiéndose por éstos los valores
gue tienen iguales derechos.

Deterioro del valor

Al menos al cierre del ejercicio, se efectlian las correcciones valorativas necesarias siempre que
existe evidencia objetiva de que el valor en libros de una inversion no seréa recuperable. El
importe de la correccién valorativa es la diferencia entre su valor en libros y el importe
recuperable, entendido éste como el mayor importe entre su valor razonable menos los costes
de venta y el valor actual de los flujos de efectivo futuros derivados de la inversion, que para el
caso de instrumentos de patrimonio se calcula, bien mediante la estimacion de los que se espera
recibir como consecuencia del reparto de dividendos realizado por la empresa participada y de
la enajenacion o baja en cuentas de la inversion en la misma, bien mediante la estimacion de su
participacion en los flujos de efectivo que se espera sean generados por la empresa participada,
procedentes tanto de sus actividades ordinarias como de su enajenacion o baja en cuentas.
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Para las participaciones en subsidiarias constituidas por la Sociedad, salvo mejor evidencia del
importe recuperable de las inversiones en instrumentos de patrimonio, la estimacion de la
pérdida por deterioro de esta clase de activos se calcula en funcién del patrimonio neto de la
entidad participada y de las plusvalias tacitas existentes en la fecha de la valoracion, netas del
efecto impositivo. En la determinacion de ese valor, y siempre que la empresa participada haya
invertido a su vez en otra, se tiene en cuenta el patrimonio neto incluido en las cuentas anuales
consolidadas elaboradas aplicando los criterios del Codigo de Comercio y sus normas de
desarrollo.

En los casos en los que la participacion ha sido adquirida mediante adquisicion dineraria, la
estimacion de la pérdida por deterioro se calcula comparando los flujos de efectivo estimados
en el proceso de identificacion y valoracién de los activos netos de dichas adquisiciones con los
realmente obtenidos por la subsidiaria. En caso de cumplir o mejorar los flujos de efectivo
estimados no se considera que existan indicios de deterioro.

El reconocimiento de las correcciones valorativas por deterioro de valor y, en su caso, su
reversion, se registra como un gasto o un ingreso, respectivamente, en la cuenta de pérdidas y
ganancias. La reversion del deterioro tiene como limite el valor en libros de la inversion que
estaria reconocida en la fecha de reversion si no se hubiese registrado el deterioro del valor.

(iv) Interesesy dividendos

Los intereses se reconocen por el método del tipo de interés efectivo.

Los ingresos por dividendos procedentes de inversiones en instrumentos de patrimonio se
reconocen cuando han surgido los derechos para la Sociedad a su percepcion.

(v) Pasivos financieros a coste amortizado

Con caracter general, se incluyen en esta categoria los débitos por operaciones comerciales y
los débitos por operaciones no comerciales:

a) Débitos por operaciones comerciales: son aquellos pasivos financieros que se originan
en la compra de bienes y servicios por operaciones de trafico de la empresa con pago
aplazado, y

b)  Deébitos por operaciones no comerciales: son aquellos pasivos financieros que, no siendo
instrumentos derivados, no tienen origen comercial, sino que proceden de operaciones de
préstamo o crédito recibidos por la empresa. No obstante, los pasivos financieros que no
tengan un tipo de interés establecido, el importe venza o se espere recibir en el corto plazo
y el efecto de actualizar no sea significativo, se valoran por su valor nominal.

Los préstamos participativos que tienen las caracteristicas de un préstamo ordinario o comun
también se incluyen en esta categoria sin perjuicio del tipo de interés acordado (cero o por
debajo de mercado).
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Valoracion inicial

Los pasivos financieros incluidos en esta categoria se valoran inicialmente por su valor
razonable, que es el precio de la transaccion, y equivale al valor razonable de la contraprestacion
recibida ajustado por los costes de transaccion que les sean directamente atribuibles.

No obstante, los débitos por operaciones comerciales con vencimiento no superior a un afio y
que no tienen un tipo de interés contractual, asi como los desembolsos exigidos por terceros
sobre participaciones, cuyo importe se espera pagar en el corto plazo, se valoran por su valor
nominal, cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es significativo.

Valoracion posterior

Los pasivos financieros incluidos en esta categoria se valoran por su coste amortizado. Los
intereses devengados se contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias, aplicando el método
del tipo de interés efectivo.

No obstante, los débitos con vencimiento no superior a un afio que, se valoren inicialmente por
su valor nominal, continGan valorandose por dicho importe.

(h)  Instrumentos de patrimonio propio en poder de la Sociedad

La adquisicion por la Sociedad de instrumentos de patrimonio propio se presenta por el coste de
adquisicion de forma separada como una minoracion de los fondos propios del balance. En las
transacciones realizadas con instrumentos de patrimonio propio no se reconoce ningun resultado en la
cuenta de pérdidas y ganancias.

Los costes de transaccion relacionados con instrumentos de patrimonio propio se registran como una
minoracion de las reservas, una vez considerado cualquier efecto fiscal.

(i)  Existencias

Las existencias se valoran por el importe menor entre su coste y su valor neto realizable. El coste de
las existencias comprende todos los costes relacionados con la adquisicion y transformacion de las
mismas, asi como otros costes en los que se haya incurrido para darles su condicién y ubicacion
actuales.

Los costes de produccion de las existencias comprenden los costes directamente relacionados con las
unidades producidas y una parte calculada de forma sistematica de los costes indirectos, variables o
fijos, incurridos durante el proceso de su transformacion. EIl proceso de distribucion de los costes
indirectos fijos se efectla en funcion de la capacidad normal de produccién o la produccion real, la
mayor de las dos.

El coste de las materias primas y otros aprovisionamientos, el coste de mercaderias y el coste de
transformacion se asigna a las distintas unidades en existencias mediante la aplicacion del método
PMP (precio medio ponderado).

Las devoluciones de ventas se incorporan por el precio de adquisicion o coste de produccion que les
correspondi6 de acuerdo con el método PMP, salvo que su valor neto de realizacion fuera menor, en
Cuyo caso se registran por dicho importe.
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El valor de coste de las existencias es objeto de correccion valorativa en aquellos casos en los que su
coste exceda su valor neto realizable.

La correccion valorativa reconocida previamente se revierte contra resultados, si las circunstancias
que causaron la rebaja del valor han dejado de existir o cuando existe una clara evidencia de un
incremento del valor neto realizable como consecuencia de un cambio en las circunstancias
econdmicas. La reversion de la reduccion del valor tiene como limite el menor del coste y el nuevo
valor neto realizable de las existencias.

Las correcciones valorativas y reversiones por deterioro de valor de las existencias se reconocen con
abono a los epigrafes Variacion de existencias de productos terminados y en curso de fabricacién y
Aprovisionamientos, segun el tipo de existencias.

()  Subvenciones, donaciones y legados

Las subvenciones, donaciones y legados se contabilizan como ingresos y gastos reconocidos en
patrimonio neto cuando se obtiene, en su caso, la concesidn oficial de las mismas, se han cumplido las
condiciones para su concesion y no existen dudas razonables sobre la recepcion de las mismas.

Las subvenciones que se conceden para financiar gastos especificos se imputan a ingresos en el
gjercicio que se devengan los gastos financiados.

Los pasivos financieros que incorporan ayudas implicitas en forma de la aplicacion de tipos de interés
por debajo de mercado se reconocen en el momento inicial por su valor razonable. La diferencia entre
dicho valor, ajustado en su caso por los costes de emision del pasivo financiero y el importe recibido,
se registra como una subvencidn oficial atendiendo a la naturaleza de la subvencién concedida.

(k)  Prestaciones a los empleados

. Retribuciones a empleados a corto plazo

La Sociedad reconoce el coste esperado de las retribuciones a corto plazo en forma de permisos
remunerados cuyos derechos se van acumulando, a medida que los empleados prestan los
servicios que les otorgan el derecho a su percepcién. Si los permisos no son acumulativos, el
gasto se reconoce a medida que se producen los permisos.

La Sociedad reconoce el coste esperado de la participacién en ganancias o de los planes de
incentivos a trabajadores cuando existe una obligacion presente, legal o implicita como
consecuencia de sucesos pasados y se puede realizar una estimacion fiable del valor de la
obligacion.
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Remuneraciones basadas en acciones

La Sociedad opera un plan de compensaciones basado en acciones y liquidable en acciones. Por
un lado, la Sociedad reconoce los servicios de los empleados recibidos a cambio de la concesion
de la opcién como un gasto en el momento de su obtencion y por otro el correspondiente
incremento en el patrimonio neto. El importe total que se lleva a gastos durante el periodo de
devengo se determina por referencia al valor razonable de las opciones concedidas.

Provisiones

(i)  Criterios generales

Las provisiones se reconocen cuando la Sociedad tiene una obligacién presente, ya sea legal o
implicita, como resultado de un suceso pasado; es probable que exista una salida de recursos
que incorporen beneficios econémicos futuros para cancelar tal obligacion, y se puede realizar
una estimacion fiable del importe de la obligacion.

Los importes reconocidos en el balance corresponden a la mejor estimacion a la fecha de cierre
de los desembolsos necesarios para cancelar la obligacion presente, una vez considerados los
riesgos e incertidumbres relacionados con la provision.

Las provisiones se revierten contra resultados cuando no es probable que exista una salida de
recursos para cancelar tal obligacion.

(i)  Provisiones para impuestos

El importe de las provisiones para impuestos corresponde al importe estimado de las deudas
tributarias determinado siguiendo los criterios generales expuestos anteriormente. Las
provisiones se dotan con cargo al impuesto sobre beneficios por la cuota del ejercicio, a gastos
financieros por los intereses de demora y a otros resultados por la sancion. Los efectos de los
cambios de estimacion de las provisiones de ejercicios anteriores se reconocen en las partidas
por su naturaleza, salvo que se trate de la correccion de un error.

(if)  Provisiones para devoluciones de ventas

Las provisiones por devoluciones de ventas se reconocen como menores ventas para cubrir
pérdidas por devoluciones que se produciran como consecuencia de ventas realizadas en el
ejercicio actual y anteriores, segn la mejor estimacion efectuada por la Sociedad, en base a su
experiencia historica y a la evaluacion de las actuales circunstancias del mercado.
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(m) Ingresos por venta de bienes y prestacion de servicios y otros ingresos

Los ingresos se reconocen cuando se transfiere el control de los bienes o servicios a los clientes. En
ese momento los ingresos se registran por el importe de la contraprestacidn que se espera tener derecho
a cambio de la transferencia de los bienes y servicios comprometidos derivados de contratos con
clientes, asi como otros ingresos no derivados de contratos con clientes que constituyen la actividad
ordinaria de la Sociedad. El importe registrado se determina deduciendo del importe de la
contraprestacién por la transferencia de los bienes o servicios comprometidos con clientes u otros
ingresos correspondientes a las actividades ordinarias de la Sociedad, el importe de los descuentos,
devoluciones, reducciones de precio, incentivos o derechos entregados a clientes, asi como el
impuesto sobre el valor afiadido y otros impuestos directamente relacionados con los mismos que
deban ser objeto de repercusion.

La Sociedad fabrica y vende toda clase de productos quimicos y farmacéuticos en el mercado al por
mayor. Las ventas se reconocen cuando se ha transferido el control de los productos, es decir, cuando
los productos se entregan al cliente y no hay obligacion incumplida que pueda afectar a la aceptacion
por parte del cliente de los productos. La entrega se produce cuando los productos se han enviado a la
localizacion especifica, los riesgos de obsolescencia y pérdida se han transferido al cliente y éste ha
aceptado los productos de acuerdo con el contrato de venta, el periodo de aceptacion ha finalizado o
la Sociedad tiene evidencia objetiva de que se han cumplido todos los criterios de aceptacion.

La Sociedad vende determinados bienes con derechos de devolucién por parte de los compradores. En
estos casos, la venta de los bienes se reconoce en el momento en el que se cumplen las condiciones
anteriores y es posible realizar una estimacion fiable del importe de las devoluciones de acuerdo con
su experiencia y otros factores relevantes. El coste neto de las devoluciones estimadas se registra en
el epigrafe de provisiones a corto plazo del balance con cargo al epigrafe de importe neto de la cifra
de negocios de la cuenta de pérdidas y ganancias.

La Sociedad contempla el reconocimiento de los ingresos derivados de los contratos de licencia de
acuerdo con la sustancia de cada contrato firmado. Los importes cobrados correspondientes a pagos
iniciales (upfront), no reembolsables, ni sujetos a cumplimiento de obligaciones futuras asumidas por
la Sociedad en condiciones distintas a las de mercado, ni de justificacion por la Sociedad, son
reconocidos como ingresos en el ejercicio en el que se perciben, ya que corresponden a la transmision
del derecho de uso por parte del cliente de la licencia correspondiente. Asimismo, los cobros recibidos
sujetos al nivel de ventas alcanzado por el cliente de la licencia en cada ejercicio (royalties) son
reconocidos a lo largo del tiempo, una vez el cliente ha materializado sus ventas. Estas
contraprestaciones son registradas, cuando se imputan a resultados, en el epigrafe “Importe neto de la
cifra de negocios” de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta.

(n)  Impuesto sobre beneficios

El gasto o ingreso por el impuesto sobre beneficios comprende tanto el impuesto corriente como el
impuesto diferido.

Los activos o pasivos por impuesto sobre beneficios corriente, se valoran por las cantidades que se
espera pagar o recuperar de las autoridades fiscales, utilizando la normativa y tipos impositivos
vigentes 0 aprobados y pendientes de publicacion en la fecha de cierre del ejercicio.
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El impuesto sobre beneficios corriente o diferido se reconoce en resultados, salvo que surja de una
transaccion o suceso econdémico que se ha reconocido en el mismo ejercicio o en otro diferente, en
CUYO Caso Se reconoce contra patrimonio neto.

Desde el ejercicio 2014, el Grupo fiscal Faes Farma, S.A. compuesto por las sociedades Faes Farma,
S.A. e Ingaso Farm, S.L.U. tributa en régimen de declaracion consolidada.

El gasto devengado por impuesto sobre sociedades, de las sociedades que se encuentran en régimen
de declaracion consolidada, se determina teniendo en cuenta, ademas de los parametros a considerar
en caso de tributacién individual expuestos anteriormente, los siguientes:

o Las diferencias temporarias y permanentes producidas como consecuencia de la eliminacion de
resultados por operaciones entre sociedades del Grupo, derivada del proceso de determinacién
de la base imponible consolidada.

o Las deducciones y bonificaciones que corresponden a cada sociedad del Grupo fiscal en el
régimen de declaracion consolidada; a estos efectos, las deducciones y bonificaciones se
imputaran a la sociedad que realizo la actividad u obtuvo el rendimiento necesario para obtener
el derecho a la deduccion o bonificacion fiscal.

Las diferencias temporarias derivadas de las eliminaciones de resultados entre las empresas del grupo
fiscal, se reconocen en la sociedad que ha generado el resultado y se valoran por el tipo impositivo
aplicable a la misma.

(i)  Reconocimiento de diferencias temporarias imponibles

Las diferencias temporarias imponibles se reconocen en todos los casos.

(i)  Reconocimiento de diferencias temporarias deducibles

Las diferencias temporarias deducibles se reconocen siempre que resulte probable que existan
bases imponibles positivas futuras suficientes para su compensacion.

La Sociedad ha estimado la existencia de bases imponibles futuras suficientes para asegurar la
recuperabilidad de las deducciones y bonificaciones activadas, en base a las proyecciones de
resultados realizadas de acuerdo con los presupuestos aprobados del ejercicio 2024 vy las
previsiones para los proximos ejercicios. Estas proyecciones se han realizado teniendo en
cuenta, entre otros aspectos, el plan de negocio de la Sociedad, destacando la aportacion de los
principales productos como Bilaxten, el cual inicié su comercializacion en el primer semestre
de 2011, asi como Hidroferol, Claversal y las licencias otorgadas por terceros y a terceros.
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(iif)  Valoracion

Los activos y pasivos por impuesto diferido se valoran por los tipos impositivos que vayan a
ser de aplicacion en los ejercicios en los que se espera realizar los activos o pagar los pasivos,
a partir de la normativa y tipos que estan vigentes o aprobados y pendientes de publicacion y
una vez consideradas las consecuencias fiscales que se derivaran de la forma en que la Sociedad
espera recuperar los activos o liquidar los pasivos.

(iv) Compensacion y clasificacion

La Sociedad sélo compensa los activos y pasivos por impuesto sobre beneficios si existe un
derecho legal a su compensacion frente a las autoridades fiscales y tiene la intencién de liquidar
las cantidades que resulten por su importe neto o bien realizar los activos y liquidar los pasivos
de forma simultanea.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se reconocen en el balance como activos o pasivos
no corrientes, independientemente de la fecha esperada de realizacion o liquidacion.

(o) Medio ambiente

La Sociedad realiza operaciones cuyo proposito principal es prevenir, reducir o reparar el dafio que
como resultado de sus actividades pueda producir sobre el medio ambiente.

Los gastos derivados de las actividades medioambientales se reconocen como Otros gastos de
explotacion en el ejercicio en el que se incurren.

Los elementos del inmovilizado material adquiridos con el objeto de ser utilizados de forma duradera
en su actividad y cuya finalidad principal es la minimizacion del impacto medioambiental y la
proteccién y mejora del medio ambiente, incluyendo la reduccién o eliminacién de la contaminacién
futura de las operaciones de la Sociedad, se reconocen como activos mediante la aplicacion de criterios
de valoracidn, presentacion y desglose consistentes con los que se mencionan en el apartado de
Inmovilizado material.

(p) Transacciones entre empresas del grupo

Las transacciones entre empresas del grupo se reconocen por el valor razonable de la contraprestacion
entregada o recibida. La diferencia entre dicho valor y el importe acordado, se registra de acuerdo con
la sustancia econdémica subyacente.
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(5) Inmovilizado Intangible

La composicion y el movimiento habido en las cuentas incluidas en el Inmovilizado intangible han
sido los siguientes:

2023
Miles de euros
Patentes,
licencias, Inmovilizado
marcas  Aplicaciones Fondode encursoy
Desarrollo y
encurso  similares informaticas Comercio  Anticipos Total

Coste al 1 de enero de 2023 22.920 165.828 8.083 20.468 25 217.324
Altas 3.028 141 1571 - - 4.740
Bajas - (4.250) (144) - - (4.394)
Traspasos (13.502) 13.502 - - - -
Coste al 31 de diciembre de 2023 12.446 175.221 9.510 20.468 25 217.670
Amortizacién acumulada al 1 de enero de 2023 - (116.789) (2.884) (8.391) - (128.064)
Amortizaciones - (8.117) (762)  (2.862) - (11.741)
Bajas - 4.250 136 - - 4.386
Amortizacién acumulada al 31 de diciembre de

2023 - (120.656) (3.510) (11.253) - (135.419)
Deterioro acumulado de valor al 1 de enero de 2023 - (5.455) - - - (5.455)
Reversion - 1.493 - - - 1.493
Deterioro acumulado de valor al 31 de diciembre

de 2023 - (3.962) - - - (3.962)

Valor neto contable al 31 de diciembre de 2023 12.446 50.603 6.000 9.215 25 78.289
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2022
Miles de euros
Patentes,
licencias, Inmovilizado
marcas  Aplicaciones Fondode encursoy
Desarrollo y
encurso  similares informaticas Comercio  Anticipos Total

Coste al 1 de enero de 2022 19.496 167.685 7.026 20.468 180 214.855
Altas 3.472 302 1.158 - 25 4.957
Bajas (48) (2.159) (281) - - (2.488)
Traspasos - - 180 - (180) -
Coste al 31 de diciembre de 2022 22.920 165.828 8.083 20.468 25 217.324
Amortizacién acumulada al 1 de enero de 2022 - (110.975) (2.508) (5.530) - (119.013)
Amortizaciones - (7.973) (657) (2.861) - (11.491)
Bajas - 2.159 281 - - 2.440
Amortizacién acumulada al 31 de diciembre de

2022 - (116.789) (2.884) (8.391) - (128.064)
Deterioro acumulado de valor al 1 de enero de 2022 - (5.455) - - - (5.455)
Dotaci6n - - - - - -
Deterioro acumulado de valor al 31 de diciembre

de 2022 - (5.455) - - - (5.455)
Valor neto contable al 31 de diciembre de 2022 22.920 43.584 5.199 12.077 25 83.805

(@) Desarrollo en curso

Al 31 de diciembre de 2023 el epigrafe Desarrollo en curso incluye un importe de 7.596 miles de euros
correspondientes a una aplicacién alternativa de Hidroferol (6.714 miles de euros a 31 de diciembre
de 2022), el cual se encuentra terminado y pendiente de autorizacion para su comercializacion. La
sociedad espera poder comenzar a comercializar dicho desarrollo a finales de 2024.

Adicionalmente, la Sociedad mantiene activado a cierre del ejercicio 2023 gastos correspondientes a
desarrollos de otros productos por importe de 4.850 miles de euros. Los Administradores activan estos
desarrollos entendiendo que estos proyectos cumplen todos los criterios de activacion y no existen
dudas sobre la recuperabilidad de estos importes. A 31 de diciembre de 2023 todavia quedan gastos
por activar de estos proyectos, principalmente correspondientes a una aplicacion de mayor
concentracion de Claversal.

Al 31 de diciembre de 2022 el epigrafe Desarrollo en curso incluia un importe de 12.596 miles de
euros correspondientes a una aplicacion alternativa de la Bilastina de la cual se obtuvo en diciembre
de 2022 la autorizacion para su comercializacion y se ha comenzado a comercializar en el mes de abril
de 2023. Por ello, la Sociedad ha traspasado dicho desarrollo a patentes, licencias y marcas.

Por otra parte, la Sociedad ha reconocido un importe de 5.029 miles de euros (3.653 miles de euros en
2022) relacionados con gastos de investigacion y desarrollo de otros proyectos en la cuenta de pérdidas
Y ganancias.
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(b)  Patentes, marcas, licencias y similares

La Sociedad amortiza desde el 1 de enero de 2016 durante su vida til estimada de forma prospectiva
un valor de coste de 72.423 miles de euros correspondiente a activos intangibles que fueron calificados
de vida indefinida con anterioridad a dicha fecha y cuyo valor neto contable asciende a 7.675 miles de
euros (9.491 miles de euros en 2022). La Sociedad no ha podido determinar con fiabilidad la vida atil
de ocho marcas debido a que no se observa un limite previsible al periodo a lo largo del cual se espera
que generen flujos de efectivo, por lo que se ha considerado una vida Gtil de 10 afios desde el 1 de
enero de 2016.

Las bajas del ejercicio corresponden a marcas totalmente amortizadas, principalmente a las bajas de
Plantago y Bemiparina.

El detalle del valor neto contable y periodo de amortizacion residual de las marcas individualmente
mas significativas al 31 de diciembre de 2023 y 2022, es como sigue:

Afios de vida Miles de euros
Tipo de activo/Descripcién del activo  til residual 2023 2022
Marca/Claversal 2 3.083 4.624
Marca/Pankreoflat 2 1.516 1.474
Patente/Bilastina 12 19.448 21.067
Marca/Rosilan 3 1.475 1.966
Marca/Arnidol 3,5 2.163 2.782
Marca/Faringesic 3,5 1.264 1.217
Marca/Siken 3,5 1.293 1.663
Marca/Vitanatur 3,5 1.579 2.031
Patente/Bilastina Oftalmica 245 12.302 -

Deterioro del valor de los activos

Si bien las marcas y patentes se amortizan en funcion de una vida util estimada, la Direccion de la
Sociedad ha procedido a realizar pruebas de deterioro a nivel individual, considerando cada marca
como una UGE. El importe recuperable de una UGE se determina en base a calculos del valor en uso.
Estos calculos usan proyecciones de flujos de efectivo basadas en presupuestos financieros aprobados
por la Direccion que cubren un periodo de cuatro afios.

Las hipotesis clave utilizadas por la Direccion para la realizacion de las proyecciones de flujos en el
caso de las marcas y patentes han sido las siguientes:

o El tipo de descuento antes de impuestos utilizado ha sido del 10% (9,5% en el ejercicio 2022).

o Los flujos de efectivo mas alla del periodo de cuatro afios se extrapolan sin considerar
crecimiento.

o Estabilidad en el volumen de ventas de las marcas y patentes, por tratarse de productos gque, en
algunos casos tienen genéricos en el mercado y estan dirigidos a mercados estables con una
demanda continuada en el futuro, de acuerdo a la informacion histérica de la que dispone la
Sociedad.
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Los precios considerados para los ejercicios futuros se han estimado en funcion de los precios reales
del ejercicio 2023, considerando el efecto de la legislacion aprobada en Espafia en los ejercicios 2010
y 2011 en relacion con los descuentos del 7,5% o 15% sobre los precios de venta que los laboratorios
tienen autorizados por el Ministerio de Sanidad. Ambos descuentos son de aplicacion exclusiva a las
unidades vendidas con cargo al Sistema Nacional de Salud.

No obstante, para algunas marcas concretas se han considerado proyecciones mas conservadoras y/o
se ha considerado una tasa de descuento mayor de cara a reflejar condiciones particulares de dichas
marcas concretas.

En base a estas proyecciones, la Sociedad ha reconocido una reversion del deterioro de valor por
importe de 1.493 miles de euros en 2023 (ningln deterioro en el ejercicio 2022).

El importe recuperable calculado en funcién del valor en uso se ha sometido a un analisis de
sensibilidad de reduccién de las ventas estimadas en un 5% y de incremento de la tasa de descuento
en un punto. En base a los analisis de sensibilidad realizados las conclusiones se mantienen sin
modificaciones.

(¢) Fondo de Comercio

La Sociedad amortiza desde el 1 de enero de 2016 de forma prospectiva en 10 afios un valor de coste
de 6.671 miles de euros correspondiente a un fondo de comercio adquirido con anterioridad a dicha
fecha y cuyo valor neto contable asciende a 1.068 miles de euros (1.601 miles de euros en 2022).
Ademas, en el ejercicio 2021 tras la fusién por absorcién con la sociedad Laboratorios Diafarm,
S.A.U., la Sociedad registrdé un fondo de comercio resultante de la operacién por importe de 15.131
miles de euros, cuyo valor neto contable a 31 de diciembre de 2023 asciende a 8.147 miles de euros
(10.476 miles de euros en 2022). Dado que estos fondos de comercio se estan amortizando y que no
existe ningln indicio de deterioro, dados los buenos resultados histéricos de la Sociedad, no se
considera necesario realizar pruebas para evaluar su recuperabilidad.

(d) Bienes totalmente amortizados

El coste de los elementos del inmovilizado inmaterial que estan totalmente amortizados al 31 de
diciembre de 2023 asciende a 34.346 miles de euros (38.397 miles de euros en 2022) y corresponde
principalmente a patentes, licencias, marcas y similares.

(6) Inmovilizado Material

La composicion y el movimiento habido en las cuentas incluidas en el Inmovilizado material han sido
los siguientes:
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Miles de euros

2023
Otras
Instalaciones instalaciones Inmovilizado
técnicas y utillaje y en cursoy Otro
Terrenos Construcciones maquinaria  mobiliario anticipos inmovilizado Total

Coste al 1 de enero de 2023 16.508 18482 36.152 60.555 93.866 1.848 227411

Altas 2 - 1023 2.888 69.812 168 73.893

Bajas - - (3.867) (835) - (51) (4.753)
Coste al 31 de diciembre de 2023 16.510 18.482 33.308 62.608 163.678 1.965 296.551
Amortizacién acumulada al 1 de enero de 2023 - (11.426) (17.737) (27.704) - (875) (57.742)

Amortizaciones - (539) (2.301) (4.925) - (339) (8.104)

Bajas - - 3.867 829 - 36 4.732
Amortizacion acumulada al 31 de diciembre de 2023 - (11.965) (16.171) (31.800) - (1.178) (61.114)
Valor neto contable al 31 de diciembre de 2023 16.510 6.517 17.137 30.808 163.678 787 235.437

Miles de euros
2022
Otras
Instalaciones instalaciones Inmovilizado
técnicas y utillaje y en curso 'y Otro
Terrenos Construcciones maquinaria  mobiliario anticipos inmovilizado Total

Coste al 1 de enero de 2022 19.302 22.802 36.962 61.023 21537 2014 163.640

Alltas 119 30 1.966 1319 72.329 146 75.909

Bajas (2913) (4.350) (2.776) (1.787) - (312) (12.138)
Coste al 31 de diciembre de 2022 16.508 18482 36.152 60.555 93.866 1.848 227411
Amortizacién acumuladaal 1 de enero de 2022 - (11.081) (17.864) (24412) - (827) 54.184

Amortizaciones - (678) (2.167) (4.825) - (332) (8.002)

Bajas - 333 2.294 1533 - 284 4.444
Amortizacion acumulada al 31 de diciembre de 2022 - (11.426) (17.737) (27.704) - (875) (57.742)
Valor neto contable al 31 de diciembre de 2022 16.508 7.056 18415 32.851 93.866 973 169.669

Las altas registradas durante los ejercicios 2023 y 2022 corresponden, principalmente, a las
inversiones derivadas de la puesta en marcha de la nueva planta de produccién farmacéutica construida
en el Parque Tecnoldgico de Bizkaia. El importe de 163.678 miles de euros (93.866 miles de euros en
2022) clasificado como inmovilizado en curso a 31 de diciembre de 2023 corresponde a las
construcciones, maquinaria y otras instalaciones de la nueva planta que, actualmente, sigue en fase de
construccidn y cuya finalizacion y puesta en marcha esta prevista en el ejercicio 2024.

En el ejercicio 2023 se han dado bajas en su mayoria de elementos que se encontraban totalmente
amortizados. Las bajas registradas durante el ejercicio 2022 correspondian, principalmente, a la
enajenacion de los terrenos y construcciones de la sociedad Laboratorios Diafarm, S.A.U. fusionada
con Faes Farma, S.A. durante el ejercicio 2021. Estos activos se enajenaron por 7,2 millones de euros
generando una pérdida de 493 miles de euros que fue registrada en el epigrafe Deterioro y resultado
por enajenaciones de inmovilizado de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta.

Durante el ejercicio, la direccion de la Sociedad ha realizado evaluaciones de potenciales indicios de
deterioro en los activos materiales que pudieran surgir como consecuencia de la construccion de la
nueva planta, sin haber identificado ningln activo relevante sobre el que se deba reconocer un
deterioro de valor.
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(a) Bienes totalmente amortizados

El coste de los elementos del inmovilizado material que estan totalmente amortizados al 31 de
diciembre es como sigue:

Miles de euros

2023 2022
Construcciones 2.553 2.542
Instalaciones técnicas y maquinaria 10.132 13.940
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 8.921 9.327
Otro inmovilizado 494 409

22.100 26.218

(b) Compromisos

La Sociedad tiene compromisos de adquisicién de inmovilizado material por valor de 5.890 miles de
euros, relacionados principalmente con la inversion en la nueva fabrica de produccién farmacéutica
(25.175 miles de euros en 2022).

(c)  Segquros

La Sociedad tiene contratadas varias p6lizas de seguro para cubrir los riesgos a que estan sujetos los
elementos del inmovilizado material. La cobertura de estas po6lizas se considera suficiente.

(7)  Arrendamientos Operativos - Arrendatario

La Sociedad tiene arrendadas a terceros oficinas ubicadas en Madrid y Lamiako. Asimismo, tiene
arrendado a terceros vehiculos, en su mayoria para la red comercial, locales comerciales y varios
equipos electrénicos en régimen de arrendamiento operativo.

El importe de las cuotas de arrendamientos operativos reconocidas como gastos durante el ejercicio
2023 ha ascendido a 1.862 miles de euros (1.617 miles de euros en el ejercicio 2022) y figuran
registrados en el epigrafe Servicios exteriores de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta.
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Los pagos minimos futuros por arrendamientos operativos no cancelables son los siguientes:

Miles de euros

2023 2022
Hasta un afio 1.886 1.725
Entre uno y cinco afios 7.703 7.214
9.589 8.939

(8) Politica y Gestion de Riesgos

Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Sociedad estan expuestas a diversos riesgos financieros: riesgos de crédito,
riesgos de liquidez y riesgos de mercado (que incluye el riesgo de tipo de cambio, el riesgo de interés
y el riesgo de precios). El programa de gestion del riesgo global se centra en la incertidumbre de los
mercados financieros y trata de minimizar los potenciales efectos adversos sobre la rentabilidad
financiera. La Sociedad estudia la contratacion de derivados para cubrir ciertos riesgos.

La gestién del riesgo esta controlada por Auditoria Interna y el Departamento Financiero Corporativo
con arreglo a la Politica de Gestion de Riesgos aprobada por el Consejo de Administracion. Estos
departamentos identifican, evalian y cubren los riesgos financieros. EI Consejo, a través de la
Comision de Auditoria y Cumplimiento, proporciona politicas para la gestion del riesgo global, asi
como para materias concretas tales como riesgo de tipo de cambio, riesgo de tipo de interés, riesgo de
liquidez, empleo de derivados e inversion del excedente de liquidez.

a) Riesgo de crédito

La Sociedad no tiene concentraciones significativas de riesgo de crédito con clientes, debido a que las
ventas, y en consecuencia los saldos, quedan muy repartidos entre los principales distribuidores
nacionales y extranjeros. Como se observa en la nota 10, no existen saldos vencidos de clientes de
importe relevante a cierre de los ejercicios 2023 y 2022.

Se dispone de politicas internas para asegurar que las ventas a distribuidores se efectiien a clientes con
un historial de crédito adecuado, se realizan andlisis individualizados de riesgo y un seguimiento
exhaustivo y frecuente de saldos y créditos. Las ventas a clientes minoristas se realizan en plazos muy
cortos, con la consiguiente capacidad y agilidad para adoptar medidas restrictivas de crédito.

La correccion valorativa por insolvencias de clientes, la revision de saldos individuales en base a la
calidad crediticia de los clientes y las tendencias del mercado estan sujetos a un pormenorizado estudio
periodico.

Para el crédito a exportaciones se tiene en cuenta, ademas de los factores indicados en el parrafo
anterior, el componente especifico del pais.
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El importe total de los activos financieros sujetos a riesgo de crédito se muestra en la partida Deudores
comerciales y otras deudas a cobrar del activo del balance. El importe deteriorado de este epigrafe es
muy reducido. A excepcién de la deuda con las Administraciones publicas, se estima que los saldos
vencidos pendientes de cobro de deudores se cobraran, en su gran mayoria, dentro del primer trimestre
del afio 2024.

En lo que respecta a operaciones financieras, sélo se formalizan con entidades de alta calificacion
crediticia.

Por altimo, se mantienen saldos pendientes de cobro de mayor antigiiedad con las filiales de México
y Nigeria.

b) Riesgo de liguidez

Actualmente la Sociedad tiene una posicion de tesoreria por importe de 12 millones de euros (47
millones de euros al cierre de 2022). Por otra parte, no se mantiene deuda con entidades financieras si
bien se mantiene posicion acreedora por deudas con organismos publicos (anticipos reembolsables)
de cara a la financiacion de determinados proyectos de investigacion y desarrollo.

Si bien la Sociedad esta realizando inversiones relevantes principalmente relacionadas con la
construccion de una nueva planta de produccion farmacéutica, actualmente las mismas se estan
financiando con la generacién positiva de caja del negocio. Las proyecciones de liquidez de la
Sociedad aseguran poder afrontar los compromisos de inversiones pendientes relacionados con la
nueva planta, asi como los pagos por retribucion a los accionistas, sin necesidad de acudir a
financiacion externa.

Dadas las expectativas de generacién de caja positiva en el futuro, asi como las posibilidades que tiene
la Sociedad de buscar financiacion para sus inversiones en el mercado, no se estiman tensiones de
tesoreria que no puedan ser cubiertas con la actual posicion de caja y/o con la financiacién disponible
en el mercado.

Al cierre de 2023 y 2022 no ha existido financiacion bancaria.

c) Riesgo de mercado

La Sociedad no esta expuesta al riesgo de mercado ligado a inversiones financieras, ya que no dispone
de activos relevantes, excepto las participaciones en empresas del grupo. En todo caso, el objetivo de
la politica de inversiones de la Sociedad seria maximizar la rentabilidad de las inversiones,
manteniendo un nivel de liquidez adecuado y con un riesgo controlado.
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c.1) Riesgo de tipo de cambio

La Sociedad opera en el ambito internacional y, por tanto, esta expuesta a riesgo de tipo de cambio
por operaciones con divisas, especialmente el yen, el ddlar USA, el peso colombiano, el peso
mexicano, el sol peruano y el peso chileno. El riesgo de tipo de cambio surge cuando las transacciones
comerciales futuras y los activos y pasivos reconocidos estdn denominados en una moneda que no es
la moneda funcional de la Sociedad.

No obstante, el riesgo de tipo de cambio es reducido ya que practicamente la totalidad de los activos
y pasivos estan denominados en euros y la mayoria de las transacciones se realizan en euros.

En 2023 y 2022 no se ha contratado ninguna operacion de cobertura de tipo de cambio.

Durante 2023 y 2022 se han realizado exportaciones principalmente en ddlares USA, si bien se han
producido por un porcentaje muy reducido sobre la facturacion. Por lo tanto, variaciones de tipos de
cambio entre el euro y cualquier tipo de divisa producirian un efecto muy limitado en la cuenta de
resultados. Por otro lado, el negocio de Bilastina en Japon se factura en euros, pero con referencia
local en yenes.

En cuanto a las importaciones, no se contratan coberturas debido al escaso volumen de las compras
en moneda distinta al euro. Igualmente, cambios razonables en los tipos de cambio producirian
resultados moderados en las cuentas anuales.

La Sociedad no tiene inversiones significativas en activos en el extranjero en divisas que deban ser
consideradas como un riesgo potencial destacable, salvo saldos bancarios en délares USA de importes
no significativos.

c.2) Riesgo de tipo de interés

El riesgo de tipo de interés de la Sociedad surge de los recursos ajenos contratados con entidades
financieras a corto y a largo plazo. Como ya se ha indicado, no se dispone de financiacién bancaria,
no existiendo por tanto riesgo de variaciones al alza de los tipos de interés.

Por este motivo, la sensibilidad de la cuenta de resultados a variaciones en los tipos de interés es nula.
No se estiman cambios relevantes en los proximos meses, por lo tanto, el riesgo de tipo de interés es
de minima importancia.

c.3) Riesgo de precios

La Sociedad esté expuesta a las variaciones que se estan experimentando en el mercado en los precios
de las materias primas y los suministros, principalmente gas y electricidad. La Sociedad no tiene
contratado ningun producto para mitigar el riesgo de volatilidad en estos costes.
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d) Riesgo de cambio climético

La Sociedad esta evaluando como los factores de riesgo respecto al clima pueden impactar en sus
estados financieros, incluyendo potenciales impactos en las siguientes areas:

Activos no financieros: se han evaluado las potenciales vidas econdémicas Utiles de los activos
existentes, por ejemplo, como resultado de cambios normativos que requieran nuevas tecnologias de
produccion. Los asuntos relacionados con el clima pueden dar lugar a indicios de que un activo (o un
grupo de activos) sufra un deterioro de valor. Por ejemplo, un cambio regulatorio que elimine
gradualmente el uso de ciertas instalaciones. La sociedad esta invirtiendo en una nueva planta de
produccién la cual cuenta con las tltimas tecnologias y cumple con los nuevos requisitos normativos.
Por lo tanto, se estima que el riesgo en este sentido es muy reducido.

Costes: se ha evaluado un potencial impacto en los costes de produccion y distribucion como resultado
de mayores costos de consumos (por ejemplo, agua, energia, costes de la cadena de suministro,
transporte) o aumentos de las primas de seguros en industrias o ubicaciones de alto riesgo. En este
sentido, se ha alcanzado un acuerdo de precios a largo plazo con el suministrador de energia, lo que
mitiga el riesgo de incremento de costes. Este acuerdo se ha alcanzado a nivel Grupo para las
sociedades en Espafia y supone un precio fijo para el 50% del volumen consumido en las instalaciones
de alta potencia (resto a precio variable) y un precio fijo para el 100% del volumen consumido en las
instalaciones de baja potencia hasta el 31 de diciembre de 2027. EI consumo de las instalaciones de
alta potencia supone el 97,5% del total de consumo en Espafia, siendo el resto del consumo
correspondiente a las instalaciones de baja potencia.

De estas evaluaciones, y con la informacion actual, no se han identificado impactos relevantes en los
estados financieros de la Sociedad que no hayan sido considerados.

(9) Activos financieros a coste

Los activos financieros a coste corresponden integramente a inversiones en instrumentos de
patrimonio en empresas del grupo, cuyo detalle es como sigue:

Miles de euros

2023 2022
Participaciones 116.560 112.404
Correcciones valorativas por deterioro (7.708) (6.837)

108.852 105.567

Con fecha 3 de mayo de 2023 el Grupo Faes Farma ha adquirido la totalidad de las participaciones de
la comercializadora NovoSci Healthcare FZCO, ubicada en Dubdi. La Sociedad ha tomado una
participacion directa del 90% por un importe de 4.156 miles de euros.

No se produjeron movimientos en las participaciones durante el ejercicio 2022.
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La informacidn relativa a las participaciones en empresas del grupo es la siguiente:

Empresa

Faes Farma Portugal, S.A. (*)
Laboratorios Veris, S.A.U.

Lazlo Internacional, S.A.U.
Ingaso Farm, S.L.U. (*)

Olve Farmacéutica, Lda.

Veris Farmacéutica, Lda.

Faes Farma Chile, Salud y Nutricion
limitada

Faes Farma del Ecuador, S.A.
Faes Farma Peru, S.A.C.

Faes Farma Nigeria Limited

Faes Farma México, S.A. de C.V.
Tecnologia & Vitaminas, S.L. (*)
Colpharma, S.R.L. (*)

Cidosa, S.A.U.
AT Capselos, S.L.
Faes Farma Colombia, S.A.S. (*)

Global Farma, S.A.(Guatemala) (*)
ISF by Farm Faes, S.L.

NovoSci Healthcare FZCO

Total

*) Sociedades auditadas por PwC.

2023

Miles de euros

% de participacion Resultados 2023 Vl?kl)?(r): gt:lzn E::{:ggggg:

Directa Indirecta Capital Reservas Explotacién Total participacién  (nota 19(b))
100 - 750  19.035 2.329 1.650 11.915 1.204
100 - 3.005 1.219 1) 129 3.813 38
100 - 60 587 ) ) 148 -
100 - 4376  16.197 5.797 4.916 18.254 -
- 100 5 4 28 22 - -
- 100 5 1 - - - -
100 - 1.628 5.873 6.741 5.133 1.726 -
100 - 125 1.836 1.632 1.055 750 -
100 - 1.733 302 (55) (83) 1.598 -
100 - 275 (298) 198 (124) - -
100 - 12563 (6.953) (1.502) (1.493) 4.117 -
99 1 70 11576 3.074 2.465 14.587 -
51 - 100 2.436 (257) (426) 2.499 -
- 100 60 959 733 550 - -
- 100 492 5.103 169 78 - -
100 - 4.099 4.879 3.582 2.256 20.298 -
100 - 2.069  11.486 5.749 4.469 24.991 3.972
- 100 2.000 (22) (18) (271) - -
90 10 25 221 314 257 4.156 -
108.852 5.214



Empresa

Faes Farma Portugal, S.A. (*)
Laboratorios Veris, S.A.U.
Lazlo Internacional, S.A.U.
Ingaso Farm, S.L.U. (*)

Olve Farmacéutica, Lda.
Veris Farmacéutica, Lda.

Faes Farma Chile, Salud y Nutricion
limitada

Faes Farma del Ecuador, S.A.
Faes Farma Peru, S.A.C.

Faes Farma Nigeria Limited

Faes Farma México, S.A. de C.V.
Tecnologia & Vitaminas, S.L. (*)
Colpharma, S.R.L. (*)

Cidosa, S.A.U.
AT Capselos, S.L.
Faes Farma Colombia, S.A.S. (*)

Global Farma, S.A.(Guatemala) (*)
ISF by Farm Faes, S.L.
Total
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2022

Miles de euros

Valor neto en  Dividendos

% de participacion Resultados 2022 libros de la entregados
Directa Indirecta  Capital Reservas Explotacion Total participacion ~ (nota 19(b))

100 - 750  18.901 1.865 1.338 11.915 2.500
100 - 3.005 1.220 (4) 37 3.813 -
100 - 60 587 (6) (5) 148 -
100 - 4376  11.995 5.490 4.974 18.254 5.000
- 100 5 4 22 16 - -
- 100 5 1 - - - -
100 - 1.628 3.588 4.349 3.355 1.726 -
100 - 125 1.088 1.156 721 750 -
100 - 1.733 153 297 179 1.598 -
100 - 275 (194) 87 48 59 -
100 - 12563  (7.420) (356) (359) 4.929 -
99 1 70  10.232 2.242 2.589 14.587 2.616
51 - 100 2.453 (65) (98) 2.499 459
- 100 60 412 730 548 - -

- 100 492 4.590 514 513 -
100 - 4.098 4.289 3.950 2.493 20.298 -
100 - 2.069  11.949 3.426 2.340 24.991 -
- 100 2.000 - (18) (22) - -
105.567 10.575

*) Sociedades auditadas por PwC.

Ninguna de las empresas del grupo en las que la Sociedad tiene participacion, cotiza en Bolsa.



El domicilio social y la actividad de las empresas del Grupo son los siguientes:

Empresa

Faes Farma Portugal, S.A.
Laboratorios Veris, S.A.U.
Lazlo Internacional, S.A.U.
Ingaso Farm, S.L.U.
Olve Farmacéutica, Lda.
Veris Farmacéutica, Lda.
Faes Farma Chile, Salud y
Nutricion Limitada

Faes Farma del Ecuador S.A.
Faes Farma Per(, S.A.C.

Faes Farma Nigeria Limited

Faes Farma México, S.A. de C.V.

Tecnologia & Vitaminas, S.L
Colpharma, S.R.L.
Cidosa, S.A.U.

AT Capselos, S.L.
Faes Farma Colombia, S.A.S.
Global Farma, S.A.

ISF by Farm Faes, S.L.
NovoSci Healthcare FZCO
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Domicilio

R. Elias Garcia, 28

Via de los Poblados, 3

Via de los Poblados, 3

P.1. El Carrascal, 2

R. Elfas Garcia, 28

R. Elias Garcia, 28
Avenida Las Condes 7700,
Oficina 303 - A

Av. Shyris 860

Calle Los Tulipanes 147

No. 25D Ladoke Akintola Street,
G.R.A. lkeja

Av. Prolongacion Paseo de la
Reforma, 51 Piso 11

Carrer de les Sorts s/n

Via Mantova, 92

Carrer de les Sorts s/n
Poligono Industrial “Valle del
Cinca”, calle C, parcela 41.03
Av. Carretera 7, 155C

5TA Av. 16-62 Edificio Platina

P.1. Valle del Cinca, CL C,
South Zone, Jebel Ali Free Zone

Poblacién

Amadora
Madrid
Madrid
Lanciego
Amadora
Amadora

Santiago

Quito
Lima
Lagos

Ciudad de
México
Alforja
Parma
Alforja

Barbastro

Bogota
Ciudad de
Guatemala
Barbastro
Dubai

Pais

Portugal
Espafia
Espafia
Espafia
Portugal
Portugal

Chile

Ecuador
Perl
Nigeria
México
Espafia

Italia
Espafia

Espafia
Colombia
Guatemala

Espafia
EAU

Actividad

Laboratorio farmacéutico
Laboratorio farmacéutico
Comercializacion productos OTC
Nutricién y salud animal
Laboratorio farmacéutico
Laboratorio farmacéutico

Comercializadora

Venta al por mayor de productos
farmacéuticos
Comercializadora

Comercializadora

Comercializadora farmacéuticos y
alimentos para la salud animal
Nutricion y salud animal
Comercializadora
Comercializadora

Nutricion y salud animal
Comercializadora de medicamentos
Laboratorio farmacéutico

Nutricion y salud animal
Comercializadora

El importe de las correcciones valorativas por deterioro y las reversiones registradas en las distintas
participaciones es como sigue:

Participacion

Miles de euros

(Dotaciones)/

(Dotaciones)/

Faes Farma México, S.A. de

C.v.

Faes Farma Nigeria Limited

31.12.21 Reversiones 31.12.22 Reversiones 31.12.23
(6.622) - (6.622) (812) (7.434)
(215) - (215) (59) (274)
(6.837) - (6.837) (871) (7.708)

La Sociedad tiene reconocido un deterioro de valor de la inversién en las sociedades Faes Farma
México, S.A. de C.V. y Faes Farma Nigeria Limited en base al valor patrimonial que presentan estas
filiales a 31 de diciembre de 2023.
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Para el resto de las sociedades se considera que no existen indicios de deterioro. La mayoria presentan
una evolucién favorable con resultados positivos y estables. En todo caso, todas presentan situaciones
patrimoniales saneadas sin existir problemas en la recuperabilidad de la inversion. Por lo tanto, y como
consecuencia de la buena marcha de la actividad y/o de las perspectivas, no existe ningln indicio de
deterioro, por lo que no hay registrado deterioro alguno por este concepto a 31 de diciembre de 2023
y 2022.

En el caso concreto de la sociedad filial Faes Farma México, S.A. de C.V., la Sociedad realiza el
calculo del potencial deterioro de la participacion en base al método del valor tedrico contable. Como
resultado de este célculo, la Sociedad ha considerado un deterioro adicional por importe de 812 miles
de euros en 2023 (en 2022 no se considerd deterioro adicional alguno), por lo que el valor neto contable
sobre la participacion de Faes Farma México, S.A. de C.V. asciende a 4.117 miles de euros (4.929
miles de euros en el ejercicio 2022). Actualmente se estan implantando diversas medidas para
conseguir mejoras en los resultados de la filial mexicana. Dichas medidas no estan todavia totalmente
en marchay, por tanto, se considera que hasta que estén operativas, la mejor evidencia para estimar el
valor recuperable de la inversion es su valor tedrico contable.

En el caso concreto de la sociedad filial Faes Farma Colombia, S.A.S., que fue adquirida en el ejercicio
2019, la Direccion de la Sociedad ha comprobado que el plan de negocio contenido en el proceso de
identificacion y valoracion de los activos netos adquiridos realizado en el 2020 esta siendo superado
en el ejercicio 2023, por lo gue se considera que no existe ningun indicio de deterioro.

Asimismo, en el caso de la sociedad filial Global Farma, S.A. que fue adquirida en el ejercicio 2021,
la Direccion de la Sociedad ha comprobado que el plan de negocio contenido en el proceso de
identificacion y valoracion de los activos netos adquiridos realizado en el 2023 se esta cumpliendo,
por lo que se considera que no existe ningun indicio de deterioro.

(10) Activos financieros a coste amortizado

El detalle de los activos financieros a coste amortizado es el siguiente:

Miles de euros

2023 2022
Activo No corriente 1.491 5.532
Otros activos financieros 228 4.892
Créditos a empresas del grupo y asociadas (nota 19 (a)) 1.263 640
Activo corriente 75.195 84.548
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 62.125 59.185
Clle_nt_es, empresas del grupo por ventas y prestacion de 6.547 4494
servicios (nota 19 (a))
Deudores varios 645 1.346
Personal 261 286
Inversiones en empresas del grupo a corto plazo (nota 19 (a)) 1.481 1.681
Inversiones financieras a corto plazo 4.136 17.556
Total 76.686 90.080
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Los importes recogidos en los epigrafes “Otros activos financieros” e “Inversiones financieras a corto
plazo” corresponden principalmente a depdsitos contratados que generan un ingreso financiero con un
tipo de interés nominal fijo de entre el 1,55% vy el 4,71%.

El movimiento del deterioro de valor de las cuentas a cobrar a clientes es el siguiente:

Miles de euros

2023 2022
Saldo, 1 Enero 40 156
Dotacion de provision 187 40
Reversién/aplicacion de provision - (156)
Saldo, 31 Diciembre 227 40

El reconocimiento y la reversion de las correcciones valorativas por deterioro de las cuentas a cobrar
a clientes se incluyen dentro del epigrafe de “Pérdidas, deterioro y variacion de provisiones por
operaciones comerciales” de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta.

Se considera que las cuentas a cobrar a clientes y deudores vencidas con antigiiedad inferior a un afio
no han sufrido ningln deterioro de valor. El analisis de antigliedad de los saldos, sin incluir los saldos
con grupo, es el siguiente:

Miles de euros

2023 2022
Saldos no vencidos 58.278 57.228
Hasta 6 meses 4.245 1.666
Mas de 6 meses 247 1.637
62.770 60.531

(11) Existencias

a) Deterioro de valor de las existencias

El movimiento del deterioro de valor de las existencias es el siguiente:

Miles de euros

Saldo, 31 diciembre 2022 3.685
Dotacion / Reversion de provision (513)
Saldo, 31 diciembre 2023 3.172

El reconocimiento de las correcciones valorativas por deterioro de las existencias se incluye dentro
del epigrafe “Variacion de existencias de productos terminados y en curso de fabricacion” de la cuenta
de pérdidas y ganancias adjunta.

b)  Seguros

La Sociedad tiene contratadas varias polizas de seguro para cubrir los riesgos a los que estan sujetos
las existencias. La cobertura de estas polizas se considera suficiente.
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(12) Efectivo y otros activos liquidos equivalentes

El total del importe registrado en este epigrafe corresponde a tesoreria. No existen restricciones para
la disponibilidad de dicha tesoreria. No existen saldos relevantes de tesoreria en moneda extranjera.

(13) Fondos Propios

La composicion y el movimiento del patrimonio neto se presentan en el estado de cambios en el
patrimonio neto.

(a) Capital

Al 31 de diciembre de 2023 el capital social de Faes Farma, S.A. esté representado por 316.223.938
acciones ordinarias representadas por medio de anotaciones en cuenta de 0,10 euros de valor nominal
cada una, totalmente suscritas y desembolsadas (310.782.825 acciones ordinarias representadas por
medio de anotaciones en cuenta de 0,10 euros de valor nominal cada una, totalmente suscritas y
desembolsadas a 31 de diciembre de 2022). Estas acciones gozan de iguales derechos politicos y
economicos. La totalidad de las acciones de la Sociedad estan admitidas a cotizacion oficial en Bolsa.

Asimismo, a 31 de diciembre de 2023 la Sociedad mantiene 4.975.247 acciones propias (4.786.658
acciones propias a 31 de diciembre de 2022).

En la Junta General de Accionistas celebrada el 15 de junio de 2023, se aprob6 una nueva ampliacion
de capital con objeto de atender el esquema de retribucion a los accionistas. EI Consejo de
Administracién dispone de un afio desde la fecha del acuerdo para llevar a cabo dicha ampliacion de
capital. A 31 de diciembre de 2023 no se ha iniciado la ejecucion de la misma.

En la Junta General de Accionistas celebrada el 22 de junio de 2022 se aprob6 una ampliacién de
capital con cargo a reservas, con objeto de atender el esquema de retribucion de los accionistas. El
Consejo de Administracion disponia de un afio desde la fecha del acuerdo para llevar a cabo dicha
ampliacion de capital. Con fecha 27 de marzo de 2023 el Consejo de Administracion acordoé llevar a
cabo la ejecucion de un aumento de capital con cargo a reservas voluntarias a través del cual se
instrumenta el dividendo flexible aprobado por la Junta General Ordinaria de Accionistas celebrada el
22 de junio de 2022. Conforme a lo previsto en dicha Junta General de Accionistas, el importe del
aumento de capital maximo se fij6é en 1.195.318,50 euros, siendo el valor de mercado del aumento de
37.904.242 euros.
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El Consejo de Administracion fijo un calendario estableciendo los plazos para la ejecucion de dicho
aumento, siendo el 19 de abril de 2023 la fecha fijada en la que finalizaba el plazo para solicitar la
retribucion en efectivo en virtud del compromiso de compra de los derechos asumido por Faes Farma,
S.A. Cada accionista de Faes Farma, S.A. recibi6 un derecho de asignacion gratuita por cada accién
de Faes Farma, S.A. Los referidos derechos de asignacion gratuita se negociaron en las Bolsas de
Valores de Madrid, Barcelona, Bilbao y Valencia. En funcién de la alternativa escogida, en la
ejecucién del aumento de capital cada uno de los accionistas de la Sociedad podia recibir bien nuevas
acciones de Faes Farma, S.A. liberadas, o bien un importe en efectivo como consecuencia de la venta
de los derechos de asignacion gratuita a Faes Farma, S.A. (en virtud del compromiso que asumio la
sociedad, a un precio fijo garantizado) o en el mercado (en cuyo caso la contraprestacion vario en
funcidn de la cotizacion de los derechos de asignacidon gratuita). La ampliacion de capital se efectu6
libre de gastos y de comisiones para los suscriptores en cuanto a la asignacion de las nuevas acciones
emitidas, asumiendo Faes Farma, S.A. los gastos de emisidn, suscripcion, puesta en circulacion,
admision a cotizacion y demas relacionados con la ampliacion de capital. Los accionistas titulares del
91,04% de los derechos de asignacion gratuita optaron por la suscripcion de acciones de nueva
emision. Por lo tanto, la Sociedad dominante emitié 10.882.226 acciones de 0,10 euros de valor
nominal cada una, incrementando el importe de capital en 1.088.222,60 euros.

Como consecuencia de la alternativa escogida por los accionistas, la Sociedad registré un dividendo
por un importe de 3.285 miles de euros, correspondiente a la adquisicion de los derechos de asignacién
gratuita de las acciones que optaron por la renuncia al ejercicio de asignacion preferente. Dicho
importe ha sido abonado en abril de 2023.

En el ejercicio 2023, durante los meses de mayo a octubre, la Sociedad ha adquirido 5.441.113
acciones propias por importe de 17.686 miles de euros mediante el programa de recompra de acciones.
En la Junta General de Accionistas de la sociedad celebrada el 15 de junio de 2023 se aprobé la
reduccidn de capital para amortizar 5.441.113 acciones. La reduccion de capital se ha llevado a cabo
el 20 de noviembre de 2023 amortizando ese nimero de acciones con un impacto en el capital por el
valor nominal de dichas acciones (545 miles de euros). La diferencia entre el valor nominal y el valor
de adquisicién medio de las acciones propias implicadas en la reduccion de capital se ha registrado
contra el epigrafe de Reservas (11.444 miles de euros).

El movimiento de las acciones en circulacion es como sigue:
Acciones ordinarias

2023 2022
Al 1 de enero, neto de acciones propias 305.996.167  292.874.884
Ampliaciones de capital 10.882.226 13.364.619
Adquisicidn acciones propias (5.441.113) -
Suscripcion de acciones propias (188.589) (243.336)
Al 31 de diciembre, neto de acciones propias 311.248.691  305.996.167

No existen restricciones para la libre transmisibilidad de las mismas.

No hay ningln accionista cuya participacion en el capital social sea igual o superior al 10%.
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La Junta General de Accionistas de 19 de junio de 2019, autorizé al Consejo de Administracion a
aumentar el capital social, en una o varias veces, hasta la mitad del capital social de la Sociedad en el
momento de esta autorizacion; y facult6 al Consejo de Administracion para que pueda, durante un
plazo maximo de cinco afios a contar desde la fecha de esta Junta, emitir obligaciones, bonos de
tesoreria u otros titulos analogos, simples o con garantia de cualquier clase, hasta un importe maximo
de 100 millones de euros.

La Junta General de Accionistas de 16 de junio de 2021 facult6 al Consejo de Administracion para
poder comprar con cargo a beneficios del ejercicio y/o reservas de libre disposicién, cuantas veces lo
estime oportuno, acciones de la Sociedad directamente o a través de las Sociedades del Grupo, asi
como a gue se puedan enajenar o amortizar posteriormente las mismas, en las condiciones y limites
establecidos en los articulos 146, 509 y concordantes de la Ley de Sociedades de Capital. La
autorizacién se concede por el plazo maximo legalmente permitido de cinco afios a partir de la fecha
de esta Junta.

(b)  Prima de emisién

Esta reserva es de libre distribucién.
(¢) Reservas

La composicion y el movimiento habido en las cuentas incluidas en el epigrafe de Reservas se
muestran a continuacion:

Miles de euros

Reserva por Otros
Reserva legal fondo de Reserva de Reservas instrumentos
y estatutaria  comercio  capitalizacion  Voluntarias  de patrimonio Total
Saldos al 31 de diciembre de 2021 5.705 2.135 444 364.837 - 373.121
Distribucion del beneficio del
ejercicio 2021 243 - - 57.902 - 58.145
Ampliacion de capital - - - (1.336) - (1.336)
Traspasos - (533) - 533 - -
Otros movimientos - - - - 146 146
Saldos al 31 de diciembre de 2022 5.948 1.602 444 421.936 146 430.076
Distribucion del beneficio del
ejercicio 2022 268 - - 61.485 - 61.753
Ampliacion de capital - - - (1.089) - (1.089)
Reduccién de capital - - - (11.444) - (11.444)
Dividendos - - - (3.285) - (3.285)
Traspasos - (533) - 533 - -
Otros movimientos - - - - 774 774
Saldos al 31 de diciembre de 2023 6.216 1.069 444 468.136 920 476.785
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(i)  Reserva legal

La reserva legal ha sido dotada de conformidad con el articulo 274 de la Ley de Sociedades de
Capital, que establece que, en todo caso, una cifra igual al 10 por 100 del beneficio del ejercicio
se destinard a ésta hasta que alcance, al menos, el 20 por 100 del capital social.

No puede ser distribuida y si es usada para compensar pérdidas, en el caso de que no existan
otras reservas disponibles suficientes para tal fin, debe ser repuesta con beneficios futuros.

(i)  Reserva por fondo de comercio

La reserva por fondo de comercio fue dotada de conformidad con el articulo 273.4 del Texto
Refundido de la Ley de Sociedades de Capital, actualmente derogado, que establecia que, en
todo caso, debia dotarse una reserva indisponible equivalente al fondo de comercio que aparecia
en el balance, destindndose a tal efecto una cifra del beneficio que representaba, al menos, un
5% del importe del citado fondo de comercio. Si no existia beneficio, o éste fuera insuficiente,
se debian emplear reservas de libre disposicidn. Esta reserva es de libre disposicion desde el 1
de enero de 2016.

(iii)  Reservas voluntarias

Las reservas voluntarias son de libre disposicion, excepto por el importe del saldo pendiente de
amortizar de los gastos de desarrollo (véase nota 3 y 5).

(iv) Otros instrumentos de patrimonio

La Junta General de Accionistas celebrada el 22 de junio de 2022 aprobd el establecimiento de
un Plan de Incentivos a Largo Plazo mediante la entrega de acciones de la Sociedad, cuyos
beneficiarios son determinados directivos y personal clave de la Sociedad y su Grupo,
incluyendo al Presidente ejecutivo. La entrega de las acciones objeto de este plan dependera del
grado de cumplimiento de los objetivos establecidos por el Consejo de Administracion (nota 19

().

El impacto econémico en el ejercicio 2023 ha sido de un gasto de personal de 774 miles de
euros registrados contra el Patrimonio Neto (146 miles de euros en el ejercicio 2022).

Dividendo a cuenta

De acuerdo con la resolucion del Consejo de Administracion de fecha 29 de noviembre de 2023, se
acuerda la distribucion a los accionistas de un dividendo a cuenta de 0,039 euros por accion por
importe total de 12.139 miles de euros, que se han registrado en el epigrafe de Otros pasivos
financieros corrientes (nota 15). Dicho importe ha sido abonado en enero de 2024.

Estas cantidades a distribuir no excedian de los resultados obtenidos desde el fin del Gltimo ejercicio,
deducida la estimacion del Impuesto sobre sociedades a pagar sobre dichos resultados, en linea con lo
establecido en el articulo 277 de la Ley de Sociedades de Capital (Texto Refundido) de RD 1/2010 de
02 de julio de 2010.
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El estado contable provisional formulado de acuerdo con los requisitos legales y que ponia de
manifiesto la existencia de liquidez suficiente para la distribucion del mencionado dividendo se
expone a continuacion:

Miles de euros

Tesoreria a 29 de noviembre de 2023 15.608
Entradas previstas de tesoreria 291.950
Salidas previstas de tesoreria (incluyendo el dividendo a cuenta) (297.558)
Tesoreria a 29 de noviembre de 2024 10.000

El beneficio distribuible al 31 de octubre de 2023 asciende a 59.273 miles de euros. En consecuencia,
tanto los resultados a la fecha, como la situacion de tesoreria y su evolucion prevista en el plazo de un
afio permiten repartir el dividendo a cuenta del ejercicio 2023 de 0,039 euros brutos por accidn.

De acuerdo con la resolucion del Consejo de Administracion de fecha 23 de noviembre de 2022, se
acordo la distribucién a los accionistas un dividendo a cuenta de 0,037 euros por accién, por importe

total de 11.322 miles de euros, que se registro en el epigrafe de Otros pasivos financieros corrientes
(nota 15). Dicho importe ha sido abonado en enero de 2023.

(14) Provisiones

El movimiento de otras provisiones corrientes durante los ejercicios 2023 y 2022 es como sigue:

Corriente
Devoluciones

Aportacion Sanidad de ventas Total
Al 31 de diciembre de 2021 6.565 1.068 7.633
Dotaciones 2.197 - 2.197
Aplicaciones (2.077) - (2.077)
Reversiones (1.500) - (1.500)
Al 31 de diciembre de 2022 5.185 1.068 6.253
Dotaciones 1.569 - 1.569
Aplicaciones (1.569) - (1.569)
Reversiones - (185) (185)
Al 31 de diciembre de 2023 5.185 883 6.068
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(@)  Aportacion Sanidad

Segun lo previsto en la disposicién Adicional cuadragésimo octava de la Ley 2/2004 de 27 de
diciembre de los Presupuestos Generales del Estado para el afio 2005, los grupos empresariales que se
dedicasen en Espafia a la fabricacion e importacion de medicamentos, sustancias medicinales y
cualesquiera otros productos sanitarios que se dispensasen en territorio nacional a través de receta
oficial del Sistema Nacional de Salud, debian ingresar determinadas cantidades, calculadas en funcion
de la escala que la misma disposicion establecia.

En el ejercicio 2006, la mencionada disposicion fue sustituida por la Disposicion Adicional sexta de
la Ley 29/2007, de 26 de julio, de garantias y uso racional de los medicamentos. De acuerdo con dicha
normativa los importes estan calculados en funcién de determinadas escalas sobre las ventas de
medicamentos, sustancias medicinales y cualesquiera otros productos sanitarios que se dispensen en
territorio nacional a través de receta oficial del Sistema Nacional de Salud.

Durante el ejercicio 2023, Faes Farma, S.A. ha pagado al Ministerio de Sanidad un importe de 1.569

miles de euros (2.077 miles de euros en 2022) y tiene provisionado el importe pendiente de pago a 31
de diciembre de 2023 que asciende a 1.620 miles de euros (1.620 miles de euros en 2022).

(b)  Devoluciones de ventas

Las provisiones por devoluciones de ventas corresponden a la mejor estimacion efectuada por la
Sociedad, en base a su experiencia histérica y a la evaluacion de las actuales circunstancias del
mercado, de las mercancias vendidas que se espera sean devueltas por los clientes.

(c) Contingencias

La Sociedad tiene pasivos contingentes por avales bancarios y otras garantias relacionadas con el curso
normal del negocio por importe de 1.703 miles de euros (2.295 miles de euros en 2022). Los avales
maés significativos tanto en 2023 como en 2022 corresponden a garantias de los pagos a realizar a
Farmaindustria como consecuencia de los descuentos a aplicar a las ventas seglin Real Decreto Ley
8/2010 y 9/2011. La Direccién de la Sociedad no prevé que surja un pasivo significativo como
consecuencia de los mencionados avales.
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(15) Pasivos Financieros a coste amortizado

El detalle de las deudas financieras es como sigue:

Miles de euros

2023 2022

No corriente  Corriente No corriente  Corriente

Deudas con empresas del grupo

(nota 19 (a)) - 4.059 - 4.059
- 4.059 - 4.059
Proveedores de inmovilizado - 1.546 - 13.568
Dividendos a pagar (nota 13) - 12.139 - 11.322
Otras deudas 2.686 488 3.000 392
Proveedores a corto plazo - 12.970 - 12.824
Proveedores, empresas del grupo y asociadas a i 344 i 1353
corto plazo (nota 19 (a))
Acreedores comerciales - 11.522 - 10.696
Personal (remuneraciones pendientes de pago) - 7.729 - 7.423
2.686 46.738 3.000 57.578
Total 2.686 50.797 3.000 61.637

(i) Deudas con empresas del grupo

Corresponde a los préstamos con sociedades del Grupo, con vencimiento a corto plazo y que se
renuevan de manera anual (véase nota 19 (a)). Estos préstamos devengan tipos de interés de
mercado.

(i)  Otras deudas

Otras deudas no corrientes por importe de 2.686 miles de euros (3.000 miles de euros a 31 de
diciembre de 2022) y corrientes por importe de 488 miles de euros (392 miles a 31 de diciembre
de 2022) corresponden, fundamentalmente, a la deuda con el Ministerio de Ciencia e Innovacion
por anticipos reintegrables a largo plazo sin devengo de intereses y concedidos como ayuda de
financiacion a determinados proyectos de investigacion y desarrollo.
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La clasificacion de los pasivos financieros no corrientes por vencimientos es como sigue:

Miles de euros

2023
Afios Total no
2025 2026 2027 2028 posteriores  corriente
Otros pasivos financieros 548 609 415 311 803 2.686
Total pasivos financieros 548 609 415 311 803 2.686
Miles de euros
2022
Afos Total no
2024 2025 2026 2027 posteriores  corriente
Otros pasivos financieros 488 548 609 415 940 3.000
Total pasivos financieros 488 548 609 415 940 3.000

(16) Informacion sobre el Periodo Medio de Pago a Proveedores. Disposicion Adicional Tercera.
“Deber de informaciéon” de la Ley 15/2010, de 5 de julio”

La informacidn sobre el periodo medio de pago a proveedores es como sigue:

Dias

2023 2022
Periodo medio de pago a proveedores 39,20 37,84
Ratio de las operaciones pagadas 39,69 39,67
Ratio de las operaciones pendientes de pago 31,21 26,77

Miles de euros

2023 2022
Total pagos realizados 198.885 160.494
Total pagos pendientes 11.937 26.490

El 29 de septiembre de 2022 entr6 en vigor la Ley 18/2022, de creacién y crecimiento de empresas
por la cual se modifico la Disposicion Adicional 3* “Deber de informacion” de la Ley 15/2010. En
ésta se establece la necesidad de informar sobre el volumen monetario y nimero de facturas pagadas
en un periodo inferior al maximo establecido en la normativa de morosidad y el porcentaje que
suponen sobre el nimero total de facturas y sobre el total monetario de los pagos a sus proveedores.
La Sociedad ha pagado un total de 19.432 facturas en un periodo inferior al madximo establecido, las
cuales suponen un 76% de las facturas totales pagadas en el ejercicio 2023 (17.782 facturas y 80% en
el ejercicio 2022). Asimismo, ha realizado pagos por un total de 183.525 miles de euros en dicho
periodo, lo que supone un 92% del total de pagos realizados en el ejercicio 2023 (146.564 miles de
euros 'y 91% en 2022).
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(17) Situacién Fiscal
El detalle de los saldos con Administraciones Publicas es como sigue:

Miles de euros

2023 2022
No corriente  Corriente  No corriente  Corriente

Activos

Activos por impuesto diferido 13.741 - 17.753 -
Impuesto sobre el valor afiadido

y similares - 5.088 - 6.309
Otros - 75 - 45
13.741 5.163 17.753 6.354

Pasivos
Pasivos por impuesto diferido 3.661 - 5.201 -
Seguridad Social - 1.151 - 1.080
IRPF - 1.599 - 1.599
Impuesto corriente - 1.218 - 624
3.661 3.968 5.201 3.303

La Sociedad tiene pendientes de inspeccidn por las autoridades fiscales los siguientes ejercicios de los
principales impuestos que le son aplicables:

Ejercicios
Impuesto abiertos
Impuesto sobre Sociedades 2019-2022
Impuesto sobre el Valor Afadido 2020-2023
Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas 2020-2023
Impuesto de Actividades Econdémicas 2020-2023

Como consecuencia, entre otras, de las diferentes posibles interpretaciones de la legislacion fiscal
vigente, podrian surgir pasivos adicionales como resultado de una inspeccion. En todo caso, los
Administradores de la Sociedad consideran que dichos pasivos, en caso de producirse, no afectarian
significativamente a las cuentas anuales.

La sociedad tributa en régimen de consolidacion fiscal con la sociedad Ingaso Farm, S.L.U. desde el
1 de enero de 2014.
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La conciliacion entre el importe neto de los ingresos y gastos del ejercicio y la base imponible es como
sigue:

Cuenta de Pérdidas y Ganancias

Saldo ingresos y gastos del ejercicio Aumentos Disminuciones Neto
Resultado contable antes de impuestos 73.939
Diferencias permanentes 2.773 (17.566) (14.793)
Diferencias temporarias 3.707 (54) 3.653
Base imponible previa 62.799
Compensacién bases imponibles negativas no

activadas -
Base imponible (resultado fiscal) 62.799

Las diferencias permanentes vienen dadas principalmente por la doble imposicion de dividendos (nota 9)
y la no integracion de ciertos ingresos por royalties. Conforme a la normativa fiscal aplicable desde el
30 de junio de 2021, no se integran en la base imponible el 70% de las rentas netas que provengan de
la cesion temporal de intangibles para el caso de activos generados internamente. En este sentido, en
el ejercicio 2023 se ha producido un ajuste de caracter permanente en la base imponible por este
concepto por importe de 11.482 miles de euros (9.154 miles de euros en 2022).

Las diferencias temporarias corresponden principalmente a la reversién de la amortizacion fiscal
acelerada realizada en ejercicios anteriores de ciertos activos intangibles.

La sociedad ha aplicado en el ejercicio 2023 deducciones por doble imposicion por importe de 240
miles de euros.

Se han aplicado deducciones en el ejercicio por un importe de 11.279 miles de euros (12.762 miles de
euros en el ejercicio 2022). Adicionalmente, se han activado deducciones generadas en el ejercicio
por un importe de 7.036 miles de euros (5.825 miles de euros en el ejercicio 2022).

El detalle del gasto/(ingreso) por impuesto sobre beneficios de la cuenta de pérdidas y ganancias es
como sigue:

Miles de euros

2023 2022
Impuesto corriente
Del ejercicio 3.553 2.130
Impuestos diferidos
Créditos fiscales aplicados en el ejercicio y otros 11.279 12.762
Reduccion pasivos por impuestos diferidos (1.423) (2.003)
Créditos fiscales reconocidos en el ejercicio (7.036) (5.825)
Regularizaciones de ejercicios anteriores (133) (1.730)
6.240 5.334

Las regularizaciones de ejercicios anteriores corresponden a correcciones realizadas en la presentacion
definitiva del impuesto de sociedades respecto a la prevision registrada a 31 de diciembre de 2022.
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En el ejercicio 2023 no se ha imputado directamente a patrimonio neto gasto alguno por el impuesto

sobre beneficios (en el ejercicio 2022 se imputaron 23 miles de euros de gasto).

Asimismo, durante el ejercicio 2023 la sociedad ha realizado pagos a cuenta del impuesto de
sociedades por importe de 3.365 miles de euros.

El detalle de activos y pasivos por impuesto diferido por tipos de activos y pasivos es como sigue:

Miles de euros

2023 2022
Activo Pasivo Neto Activo Pasivo Neto
Activos intangibles - (3.661) (3.661) - (5.201) (5.201)
Derechos por deducciones y
bonificaciones 13.741 - 13.741 17.753 - 17.753
Total activos/pasivos 13.741 (3.661) 10.080 17.753 (5.201) 12.552

Los Administradores de la Sociedad consideran que los derechos por deducciones y bonificaciones
correspondientes, principalmente, a gastos de investigacién y desarrollo activados al 31 de diciembre
de 2023, estan suficientemente soportados en base a las expectativas de beneficios futuros y que su
utilizacion esta razonablemente garantizada. El importe total de las deducciones y bonificaciones

generadas ha sido activado.

El movimiento en los activos y pasivos por impuestos diferidos ha sido como sigue:

Activos por impuesto diferidos

Saldo a 1 de enero de 2022
Uso/activacion deducciones
Regularizaciones de ejercicios anteriores
Saldo a 31 de diciembre de 2022
Uso/activacion deducciones
Regularizaciones de ejercicios anteriores
Saldo a 31 de diciembre de 2023

Pasivos por impuestos diferidos

Saldo a 1 de enero de 2022

Reversion con cargo a patrimonio
Reversion con abono a pérdidas y
ganancias

Regularizaciones de ejercicios anteriores
Saldo a 31 de diciembre de 2022
Reversién con abono a pérdidas y
ganancias

Regularizaciones de ejercicios anteriores
Saldo a 31 de diciembre de 2023

Miles de euros

Créditos fiscales Total
23.434 23.434
(6.937) (6.937)
1.256 1.256
17.753 17.753
(4.243) (4.243)
231 231
13.741 13.741
Miles de euros
Subvenciones
Activos de capital
intangibles recibidas Total
7.357 23 7.380
- (23) (23)
(2.003) - (2.003)
(153) - (153)
5.201 - 5.201
(1.423) - (1.423)
(117) - (117)
3.661 - 3.661
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(18) Informacion Medioambiental

El coste de los elementos registrados en el inmovilizado material relacionados con actuaciones
medioambientales asciende a 1.647 miles de euros (1.589 miles de euros en 2022), principalmente,
para el tratamiento de aguas y el ahorro energético. El valor neto contable al cierre de 2023 asciende
a 193 miles de euros (263 miles de euros en 2022).

Durante 2023 y 2022 se realizaron diversas actuaciones relacionadas con el ahorro energético en
consumo eléctrico y la monitorizacién de dichos consumos.

Los gastos incurridos por la Sociedad por razones medioambientales correspondientes a la limpieza y
tratamiento de residuos productivos ascendieron a 578 miles de euros durante el ejercicio 2023 (538
miles de euros durante el ejercicio 2022).

La Sociedad no ha recibido subvenciones en materia de medioambiente, ni ha recibido o adquirido
derechos de emision de gases de efecto invernadero.

(19) Saldos y Transacciones con Partes Vinculadas

(a)  Saldos con partes vinculadas

El detalle de los saldos deudores y acreedores con empresas del grupo y partes vinculadas, incluyendo
Administradores, es como sigue:

Miles de euros

2023
Deudores Créditos a Créditos a Deudas con Acreedores
comerciales corto plazo largo plazo empresas comerciales y
ycuentasa  conempresas  conempresas  del grupo a otras cuentas a
cobrar del grupo del grupo corto plazo pagar
(Nota 10) (Nota 10) (Nota 10) (Nota 15) (Nota 15)
Faes Farma Portugal, S.A. 2.181 - - - (332)
Faes Farma Colombia S.A.S - - - - (12)
Faes Farma del Ecuador, S.A. 142 - - - -
Ingaso Farm, S.L.U. - 1.106 - - -
Laboratorios Veris, S.A.U. - - - (4.059) -
Faes Farma México, S.A. de C.V. 3.619 - - - -
Faes Farma Nigeria Limited 464 - - - -
Faes Farma Per(i S.A.C. 96 - - - -
Colpharma, S.R.L. 45 360 280 - -
NovoSci Healthcare FZCO - 15 983 - -
Administradores (*) - - - - (630)
Total 6.547 1.481 1.263 (4.059) (974)

(*) Incluido en balance en la linea “Remuneraciones Pendientes de Pago”.



Faes Farma Portugal, S.A.
Faes Farma Colombia S.A.S
Faes Farma del Ecuador, S.A.
Ingaso Farm, S.L.U.
Laboratorios Veris, S.A.U.

Faes Farma México, S.A. de C.V.

Faes Farma Nigeria Limited
Faes Farma Per(i S.A.C.
Colpharma, S.R.L.
Administradores (*)

Total
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Miles de euros

2022
Deudores Créditos a Créditos a Deudas con Acreedores
comerciales corto plazo largo plazo empresas comerciales y
y cuentas a conempresas  conempresas  del grupo a otras cuentas a
cobrar del grupo del grupo corto plazo pagar
(Nota 10) (Nota 10) (Nota 10) (Nota 15) (Nota 15)
2.613 - - - (1.335)
267 - - - -
- 1.321 - - -
- - - (4.059) -
1.000 - - - (18)
440 - - - -
139 - - - -
35 360 640 - -
- - - - (630)
4,494 1.681 640 (4.059) (1.983)

(*) Incluido en balance en la linea “Remuneraciones Pendientes de Pago”.

El saldo a cobrar al 31 de diciembre de 2023 y 2022 de créditos a corto plazo con empresas del grupo
incluye la cuota equivalente que le corresponderia a la sociedad del grupo fiscal Ingaso Farm, S.L.U.
por el impuesto de sociedades consolidado por importe de 1.106 miles de euros y 1.321 miles de euros,
respectivamente (véase nota 4(n)).

(b)

Los importes de las transacciones de la Sociedad con partes vinculadas son los siguientes:

Transacciones de la Sociedad con partes vinculadas

Miles de euros

2023
Sociedades Personal clave
del grupo Administradores de la Direccion Total
Ingresos
Ventas netas 17.203 - - 17.203
Ingresos por royalties o Licencias 933 - - 933
Prestacion de servicios 300 - - 300
Ingresos por arrendamientos 186 - - 186
Intereses por préstamos 52 - - 52
Dividendos (nota 9) 5.214 - - 5.214
23.888 - - 23.888
Gastos
Compras netas 5.114 - - 5.114
Otros servicios recibidos 407 2.536 - 2.943
Gastos de personal - - 4.722 4.722
Intereses por préstamos 172 - - 172
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Miles de euros

2022
Sociedades Personal clave
del grupo Administradores de la Direccién Total
Ingresos
Ventas netas 12.526 - - 12.526
Ingresos por royalties o Licencias 868 - - 868
Prestacion de servicios 300 - - 300
Ingresos por arrendamientos 177 - - 177
Intereses por préstamos 13 - - 13
Dividendos (nota 9) 10.575 - - 10.575
24.459 - - 24.459
Gastos
Compras netas 5.836 - - 5.836
Otros servicios recibidos 23 2.438 - 2.461
Gastos de personal - - 4.659 4.659
Intereses por préstamos 53 - - 53
5.912 2.438 4.659 13.009

Las ventas del ejercicio 2023 y 2022 se han realizado, principalmente, con Faes Farma Portugal, S.A.
y las filiales latinoamericanas de la Sociedad.

Las compras del ejercicio 2023 y 2022 se han realizado, principalmente, con Faes Farma Portugal,
S.A.

Los servicios normalmente se negocian con las partes vinculadas sobre una base de margen sobre

coste, permitiendo margenes de entre el 10% y el 25%. La venta de bienes se realiza en funcion de los
precios vigentes aplicables a terceros no vinculados.

(c) Informacion relativa a Administradores y personal de clave de la Direccidn de la Sociedad

El importe total de las retribuciones devengadas en el ejercicio 2023 a favor de los Administradores
de la Sociedad ha sido de 2.536 miles de euros (2.438 miles de euros en 2022) en concepto de dietas,
retribuciones societarias y servicios profesionales.

Las retribuciones pagadas a la alta Direccién, conforme a la definicion indicada en el IAGC (aquellos
directivos que tengan dependencia directa del Consejo de Administracion o del primer ejecutivo de la
Sociedad y, en todo caso, el auditor interno) ascienden a 1.818 miles de euros (1.730 miles de euros
en el ejercicio 2022).

Las retribuciones pagadas al resto del personal clave de la Direccion ascienden a 3.148 miles de euros
(2.929 miles de euros en el 2022).
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Durante los ejercicios 2023 y 2022 los Administradores de la Sociedad y la alta Direccion de la
Sociedad no tienen concedidos anticipos o créditos y no se han asumido obligaciones por cuenta de
ellos a titulo de garantia. Asimismo, la Sociedad no tiene contraidas obligaciones en materia de
pensiones y de seguros de vida con respecto a antiguos o actuales Administradores de la Sociedad. Por
lo que se refiere al pago de primas de seguros de responsabilidad civil de altos cargos, la Sociedad tiene
suscritas pdlizas de seguro en cobertura a tal efecto, habiendo satisfecho en el ejercicio 2023 un importe
de 42 miles de euros por este concepto (36 miles de euros en el ejercicio 2022).

La Junta General de Accionistas celebrada el 22 de junio de 2022 aprobé el establecimiento de un
Plan de Incentivos a Largo Plazo mediante la entrega de acciones de la Sociedad, cuyos beneficiarios
son determinados directivos y personal clave de la Sociedad y su Grupo, incluyendo al Presidente
ejecutivo. La entrega de las acciones objeto de este plan dependera del grado de cumplimiento de los
objetivos establecidos por el Consejo de Administracion.

El plan consiste en un incentivo extraordinario pagadero en acciones de la Sociedad, cuya entrega
depende de la aplicacion del grado de consecucion de unos objetivos sobre la base de un nimero inicial
de acciones asignadas, en la fecha de medicion prevista. El plan se distribuye en tres ciclos de tres
afios que se solapan en el periodo 2022-2026. En el ejercicio 2023 se encuentran vigentes tanto el
primer ciclo (periodo 2022-2024) como el segundo (periodo 2023-2025). EI nimero méaximo de
acciones a entregar en el segundo ciclo son 58.431 acciones al Presidente ejecutivo y 420.964 al resto
de beneficiarios del plan y 97.385 acciones al Presidente ejecutivo y 175.926 al resto de beneficiarios
en el primer ciclo.

El impacto econdémico en el ejercicio 2023 ha sido de 774 miles de euros (146 miles de euros en el
ejercicio 2022) (nota 13(c)).

(d) Transacciones ajenas al trafico ordinario o en condiciones distintas de mercado realizadas por
los Administradores de la Sociedad

Durante los ejercicios 2023 y 2022, los Administradores de la Sociedad no han realizado con la
Sociedad operaciones ajenas al trafico ordinario o en condiciones distintas a las de mercado.

(e)  Situaciones de conflicto de interés de los Administradores

Los Administradores de la Sociedad y las personas vinculadas a los mismos no han incurrido en
ninguna situacion de conflicto de interés que haya tenido que ser objeto de comunicacion de acuerdo
con lo dispuesto en el art. 229 del TRLSC.
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(20) Ingresos y Gastos

(a) Importe neto de la cifra de negocios

El detalle del importe neto de la cifra de negocios por categorias de actividades y mercados geograficos
€s como sigue:

Miles de euros
Nacional Resto de Europa Resto Total
2023 2022 2023 2022 2023 2022 2023 2022

Ingresos por venta de

bienes 159.812 155.293  68.082  57.966  59.172 59.669 287.066 272.928
Ingresos procedentes de
propiedad industrial 292 - 3.293 3429  17.685 17.827 21.270 21.256
Ingresos por prestacion de
Servicios 300 301 1 - 1 - 302 301
160.404 155594 71376  61.395  76.858 77496 308.638  294.485

La cifra de ingresos por ventas de bienes esta reducida en un importe de 6.408 miles de euros (6.550
miles de euros a 31 de diciembre de 2022), como consecuencia de la legislacion aprobada en Espafia,
que establece un descuento del 7,5% o 15% sobre los precios de venta que los laboratorios tienen
aprobados por el Ministerio de Sanidad.

(b) Aprovisionamientos

El detalle de los Consumos de mercaderias, materias primas y otros aprovisionamientos es como sigue:

Miles de euros

2023 2022
Consumo de mercaderias

Compras intracomunitarias 215 121
Variacion de existencias (79) 192
136 313

Consumo de materias primas y otros
Compras nacionales 44.243 38.771
Compras intracomunitarias 34.870 40.913
Compras de importacion 29.182 16.447
Variacion de existencias (9.496) 1.940
98.799 98.071

98.935 98.384
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(c) Cargas sociales

El detalle de cargas sociales es como sigue:

Miles de euros

2023 2022
Seguridad Social a cargo de la empresa 11.656 11.043
Otros gastos sociales 1.096 921
12.752 11.964
(d) Transacciones y saldos denominados en moneda extranjera
El detalle de los ingresos y gastos denominados en moneda extranjera es como sigue:
Miles de euros
2023 2022
Ingresos
Ventas netas 11.056 16.219
Gastos
Compras netas 5.275 2.800

Los epigrafes clientes por ventas y prestaciones de servicio a corto plazo y clientes empresas del grupo
por ventas y prestaciones de servicios incluyen, principalmente, saldos a cobrar en ddlares
estadounidenses y soles peruanos, cuyo valor en euros asciende a 1.338 miles de euros (2.575 miles
de euros en 2022).

A su vez, los epigrafes proveedores a corto plazo y acreedores varios incluyen saldos a pagar

principalmente en ddlares estadounidenses, cuyo valor en euros asciende a 407 miles de euros (253
miles de euros en 2022).

(21) Informacion sobre Empleados

El nimero medio de empleados de la Sociedad durante los ejercicios 2023 y 2022, desglosado por
categorias, es como sigue:

NUmero medio

de empleados

2023 2022
Directivos 17 16
Técnicos 99 92
Marketing y Comercial 277 298
Investigacion 122 125
Administracion 83 72
Produccién 144 138
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La distribucion por sexos al final del ejercicio del personal y de los Administradores es como sigue:

2023 2022

Hombres Mujeres  Hombres  Mujeres

Administradores 5 4 6 4
Directivos 13 4 13 4
Técnicos 35 66 33 68
Marketing y Comercial 124 151 129 159
Investigacion 36 85 33 90
Administracién 27 55 26 47
Produccion 105 37 108 35
340 98 342 03

Asimismo, el nimero medio de personas empleadas en el curso del ejercicio con discapacidad mayor
0 igual al 33% es de siete personas, una perteneciente a la categoria de marketing y comercial, tres
pertenecientes a la categoria técnicos, una perteneciente a la categoria de investigacion y dos
pertenecientes a la categoria de administracion (seis personas, dos pertenecientes a la categoria de
marketing y comercial, una perteneciente a la categoria de produccion y dos pertenecientes a la
categoria de administracién en el ejercicio 2022).

(22) Honorarios de Auditoria

Los honorarios devengados durante el ejercicio por PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L. se
detallan a continuacion:

Miles de euros

2023 2022
Servicios de auditoria 129 129
Otros servicios distintos de cumplimiento normativo 3 -
Otros exigidos por la normativa 3 -
Otros servicios 108 70
Total 240 199

Asimismo, los honorarios devengados durante el ejercicio por otras sociedades que utilizan la marca
PwC en Espafia como consecuencia de otros servicios prestados a la Sociedad ascendieron a 165 miles
de euros (80 miles de euros en el ejercicio 2022).

Los honorarios devengados durante el ejercicio por otras sociedades que utilizan la marca PwC en el
extranjero como consecuencia de otros servicios prestados a la Sociedad ascendieron a 86 miles de
euros (ningn importe en el ejercicio 2022).

No se han prestado servicios fiscales a la Sociedad durante los ejercicios 2023 y 2022.
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Los honorarios devengados durante el ejercicio por PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L. a
sociedades dependientes se detallan a continuacion:

Miles de euros

2023 2022
Servicios de auditoria 43 43
Otros servicios distintos de cumplimiento normativo 8 4
Otros exigidos por la normativa 8 4
Total 1 47

Asimismo, no se han devengado honorarios ni en 2023 ni en 2022 por otras sociedades que utilizan la
marca PwC en Espafia como consecuencia de otros servicios prestados a sociedades dependientes.

Por otro lado, otras entidades pertenecientes a la red de PwC auditores en el extranjero han facturado
a sociedades dependientes durante los ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2023 y 2022
honorarios detallados a continuacion:

Miles de euros

2023 2022
Servicios de auditoria 121 121
Otros servicios distintos de cumplimiento normativo - 3
Otros exigidos por la normativa - 3
Servicios fiscales - 4
Total 121 128

Por Gltimo, durante los ejercicios 2023 y 2022 no se han devengado honorarios por otras sociedades
de la red PwC en el extranjero como consecuencia de otros servicios prestados a las sociedades
dependientes.

(23) Hechos Posteriores

Desde el 31 de diciembre de 2023 hasta la fecha de formulacion de las presentes cuentas anuales no
se han producido hechos posteriores de relevancia que requieran ser desglosados.
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Ejercicio 2023

INFORME DE GESTION 2023

Resumen ejecutivo 2023

e Lacifra de ventas netas alcanza los 308,6 millones de euros con un crecimiento del 4,8%. Por
su parte, los ingresos totales suman 310,8 millones de euros con un crecimiento del 5,1%.

o EIl EBITDA (resultado de explotacion sin incluir resultados financieros ni amortizaciones ni
deterioros de inmovilizado) se sitla en 87,8 millones, ligeramente superior al ejercicio anterior.

e El resultado del ejercicio se reduce un -7,4% hasta los 67,7 millones de euros, dado que los
dividendos de empresas del Grupo se han reducido a la mitad (5,2 M€ en 2023 vs 10,6 M€ en
2022).

e Las inversiones brutas en inmovilizado material del periodo son 86 millones de euros,
principalmente dirigidas a la construccion de la nueva fabrica de produccién farmacéutica de
Derio. Dicha planta permitira incrementar la capacidad de produccion, afianzando a Faes Farma
como un grupo farmacéutico integrado.

e La retribucion al accionista con cargo al ejercicio 2023 se ha materializado en el pago de un
dividendo a cuenta en metalico en enero 2024 por importe de 12,1 millones de euros. La
intencion de la Sociedad a futuro es mantener el pago del dividendo integramente en efectivo,
por lo que se realizara el pago de un segundo dividendo en metalico complementario que se
estima se pagara a mediados de afio y que supondra en total un pay out superior al 50%.

e Laautocarteraa cierre de 2023 es de 4.975.247 acciones, lo que representa un 1,6% del capital
social.

e Entérminos de gobierno corporativo durante el ejercicio se ha producido la reeleccién de tres
consejeros y con ello la composiciéon del Consejo de Administracion sigue potenciando la
presencia de consejeros independientes (55%) y mayor equilibrio de género (44% presencia
femenina). Durante 2023 se han seguido dando pasos para la futura separacion de los cargos de
Presidente del Consejo de Administracion y primer ejecutivo, que se prevé culminar en 2024.



\ Evolucion por areas de negocio

Los ingresos superan los 310 millones de euros con un crecimiento del 5,1% respecto al afio anterior.

Se desglosa el negocio en tres subdivisiones: Espafia, Internacional (sin licencias) y Licencias, que
presentan la siguiente distribucién y evolucion en el actual periodo:

1.- Espaia

(redondeado a millones de euros)

Ventas Netas 158,6 157,0 1,0%
Otros Ingresos 3,2 3,1 1,3%
Total Espafia 1618 160,2 1,0%
Visita médica 103,4 103,5 -0,1%
Healthcare 48,2 48,1 0,3%
Consumer 10,2 8,6 17,6%
Total Espafia 1618 160,2 1,0%

Visita médica

Esta division es la responsable de la comercializacion de la cartera de productos de prescripcion de
Faes Farma mediante el desarrollo de estrategias y planes promocionales, a medida que potencia la
eficaz promocion de la red de ventas, y que mantiene la ambicién de seguir siendo un laboratorio de
referencia para las areas terapéuticas en las que la Sociedad esta especializada, tanto con moléculas
propias como con licencias.

2023 ha sido un afio con bastantes incertidumbres a nivel macroecondmico que han influido en la
situacion del mercado farmacéutico general, si bien es cierto que los mercados en los que la Sociedad
trabaja con sus productos se han mantenido relativamente estables. A pesar de que la recuperacion del
consumo habitual tras la pandemia ha aportado una tendencia favorable para el sector, la inflacion, la
pérdida de poder adquisitivo de la poblacién en general, y las intervenciones a la baja de la
Administracion en materia de precios, han generado un escenario complejo. El entorno competitivo es
cada vez més dificil con genéricos cada vez méas agresivos, de ahi que sea clave el posicionamiento de
la marca para contrarrestar estos efectos.

Un afio més, 2023 se presentaba con importantes retos, como compensar las sucesivas bajadas de precio
de Bilaxten en un asfixiante entorno de contencién del gasto farmacéutico. La pérdida de la licencia de
Ristaben & Ristfor suponia un impacto negativo de mas de 10,3 millones de euros de ventas netas frente
a 2022. A pesar de estas circunstancias, el resultado de esta divisién en 2023 ha mejorado ligeramente
el resultado de 2022 (+1%), lo que puede considerarse todo un éxito.



Respecto a los principales productos:

Calcifediol: El incremento de las ventas de calcifediol, que sigue siendo el producto con mayores
ingresos de la division, ha sido de un 3%. El ritmo de crecimiento es menor que en afios anteriores, tal
y como se esperaba, dado que el impulso de la Covid en la toma de vitamina D se ha ralentizado por su
menor incidencia y porgue en muchas Comunidades Auténomas se promueve, por medio de distintas
campafias, la limitacién de su consumo. En cualquier caso, sigue siendo un producto de alto valor clinico
con el que esperamos crecimientos sostenibles en los proximos afios. En cuota de mercado seguimos
con un 44% tanto en unidades como en valor.

Bilastina: Tras la pérdida de patente en 2021 y las sucesivas bajadas de precios, el resultado de Bilaxten
en 2023 ha sido especialmente notable, cerrando el afio con un +10,1% en ventas. Los resultados de este
afio han sido impulsados especialmente por el lanzamiento de Bilaxten Colirio 6mg/ml que ha supuesto
el mayor logro en este ejercicio para la marca. El afio ha sido muy complicado con sucesivas bajadas de
precio en varias referencias y lanzamientos de nuevos productos en el mercado. Sin embargo, un afio
mas, ha demostrado gozar de una gran fuerza de marca, creciendo un 4% en unidades en su referencia
por excelencia (20mg comprimidos) y un 16% en la presentacién de comprimidos pediatricos (10 mg
comprimidos bucodispersables). Con estos resultados, nuestro producto Bilaxten 20mg comprimidos
sigue siendo la referencia mas vendida en su grupo terapéutico. Adicionalmente, el lanzamiento de la
nueva referencia bucodispersable 20 mg, convierte a esta linea en la mas completa del mercado.

Linea Respiratorio GSK: Esta licencia ha crecido en 2023 un 35% en ventas siendo una importante
palanca de aportacién de valor, cada vez méas afianzada y teniendo un gran recorrido por delante,
impulsada por la consolidacion del lanzamiento de Elebrato y un buen crecimiento generalizado de todos
los productos de la franquicia.

Healthcare

La divisién de Healthcare es la encargada de la comercializacion en las farmacias de medicamentos y
productos OTC.

El mercado general de Healthcare a TAM 12/23 (7.081 M€) decreci6 -3% en valor y -20% en unidades
(datos IQVIA. Sell-out). Este decrecimiento es debido a la considerable disminucién en ventas de
productos “covid”, como mascarillas y test. La bajada en ventas de este tipo de productos en 2023 supero
los 633 millones de euros y, aunque otras categorias han evolucionado favorablemente, como los
productos para tos, resfriado, faringe, asi como productos de dermatologia o &rea digestiva
(especialmente probidticos), no han compensado la bajada de los productos mencionados anteriormente.

Faes Farma en el mercado Healthcare ha crecido un +5% en valor y decrecido un -4% en unidades (datos
IQVIA. Sell-out). Destaca la buena evolucion de las marcas que se han lanzado recientemente al
mercado como Arcid y Cannaben, asi como otras que crecen siguiendo la buena evolucion del mercado
y/o por ampliacion de sus gamas como Profaes 4, NasoFaes, OtiFaes, Vitanatur y Pankreoflat.
Lamentablemente, hay marcas en el catadlogo que contintan con tendencias negativas histéricas como
Siken (-20%) y Venosmil (-12%).

El cierre de las ventas de la division en sell-in ha sido +4% en valor respecto el afio anterior. Los
medicamentos éticos de prescripcion (que representan un 32% de la facturacion bruta) se han mantenido
y los medicamentos y productos OTC (68% de la facturacién bruta) han crecido +7%.



En general, Faes Farma ha sabido mantener su cuota de mercado en las categorias en las que estan
representados sus medicamentos y productos OTC, destacando los lanzamientos de nuevos productos,
las acciones promocionales y de apoyo al farmacéutico para fomentar la formacion y recomendacién de
los productos Faes Farma, asi como las acciones de rotacion dirigidas al consumidor (por ejemplo,
promociones o medios masivos on-line y off-line).

Consumer

La divisidon del canal Consumer se encarga de la comercializacion de los productos OTC en otros
canales adicionales a la farmacia tradicional: parafarmacia, dietética, alimentacion y plataformas
ecommerce. Aunque los sub-canales mas importantes en facturacion de la division son parafarmacia y
dietética, los que destacan por su evolucién han sido alimentacién y ecommerce (concretamente
Amazon, que representa el 85% de las ventas de ecommerce).

Durante 2023 el crecimiento del canal Consumer ha sido superior al +17%. El producto principal (32%
de la facturacion bruta) y que mas crece (+40%) es Ricola. Destacando su evolucion en los canales de
alimentacion y parafarmacia.

En general, Faes Farma promociona las marcas en este canal a través de campafias promocionales y de
visibilidad dirigidas al consumidor desde el punto de venta, asi como en medios mas masivos, tanto on-
line como off-line.

2.- Internacional (sin licencias)

A nivel general el desempefio del area ha sido positivo, ratificando la estrategia de crecimiento de afios
anteriores y alcanzando un importe total de ingresos de 30 M€ con un crecimiento respecto 2022 del
+13,5%, gracias al refuerzo de la actividad comercial y los lanzamientos de nuevos productos en
Marruecos, Golfo Pérsico y Africa Subsahariana, asi como la consolidacion de los clientes en Irag,
Vietnam o Georgia, ademas del incremento sostenido en las ventas de productos ya comercializados,
como calcifediol o mesalazina.

Esta &rea de negocio se separa en 2 unidades: exportaciones a la region de Africa-Oriente Medio (23M€),
y exportaciones ROW (7M€ en “rest of the world”) a otras regiones asiaticas y europeas donde no
tenemos presencia directa 0 vendemos via licencias.

En la region de Africa-Oriente Medio el objetivo sigue siendo situarse entre las 25 primeras compafiias
farmaceuticas en los préximos afios, objetivo ya alcanzado en Africa Subsahariana Francéfona. Varios
lanzamientos estan contribuyendo a la escalada progresiva en el ranking, y los nuevos acuerdos de
distribucion y licencia, asi como las inversiones en areas comerciales y las adquisiciones, reforzaran una
posicion positiva en los principales mercados del area.

3.- Licencias
El area de licencias vuelve a batir su récord de ingresos con 99,6M€ y se mantiene como la unidad de

negocio con més rentabilidad del Grupo. El objetivo de esta unidad de negocio es internacionalizar la
cartera de productos de Faes Farma en los mercados en los que la Sociedad no tiene presencia directa.



(redondeado a millones de euros)

Ld Ld
Ventas Netas 82,0 76,9 6,7%
Otros Ingresos 175 18,6 -5,5%
TotalLicencias 99,6 955 43%

Licencias Bilastina

Bilastina sigue siendo el principal contribuyente al negocio de licencias, marcando un nuevo techo de
ingresos superiores a 83M€. Este crecimiento en ingresos (+4,3% respecto 2022) permite incrementar
ligeramente margenes (EBITDA + 1,3% respecto 2022), compensando un cierto deterioro en precios
esperable en esta fase de madurez del producto. Esta bajada de precios es principalmente derivada de
las politicas de las autoridades en Japdn y del efecto de la aparicion de genéricos a afio completo en
mercados tan importantes como los europeos o el brasilefio. En contraste, la molécula fue capaz de
seguir creciendo con fuerza en un buen nimero de mercados, con ejemplos tan destacables como
Turquia (+172%), Canada (+30%) o Japdn, donde la cuota supera ya el 20% y con un incremento de
ventas de +5% en euros sobre 2022, a pesar de la mencionada bajada de precio impuesta por las
autoridades y de una fuerte depreciacion del yen.

Otras Licencias

La contribucién del resto de moléculas al &rea de Licencias sigue incrementando su importancia, con un
nuevo récord de ingresos (superiores a 16 millones) y sobre todo un fuerte crecimiento en términos de
EBITDA (+24,8%).

Los acuerdos sobre estas moléculas van permitiendo no solo sostener el crecimiento de la unidad de
negocio, sino también favorecer una mayor diversificacion con calcifediol (SM€), deflazacort (5M),
citicolina (3M) o0 mesalazina (1M), como ejemplos.

Los ingresos de calcifediol se duplicaron (+107%) superando los 5 millones de euros gracias a los
nuevos acuerdos en Europa. Los recientes lanzamientos en Reino Unido, Francia, Polonia, paises
balticos... apuntan a un crecimiento relevante en el medio y largo plazo.

También las ventas de mesalazina se han incrementado en todos los mercados locales, aunque de manera
desigual. Mientras la cuota en el mercado polaco estd muy por encima de nuestras previsiones iniciales,
las ventas en Reino Unido y Alemania todavia no alcanzan los niveles deseados. En cualquier caso, este
crecimiento conjunto de las ventas locales no se ha traducido en un crecimiento de ingresos en 2023
debido a un efecto puntual, ya que en el ejercicio 2022 se produjo un fuerte llenado del canal.

Empieza a ser relevante la aportacion de moléculas que, a priori, tienen un perfil menos estratégico para
Faes Farma, como la citicolina, que ha generado 3 millones de euros de ingresos solo derivados del
proyecto italiano. Este éxito nos empuja a evaluar activamente la posibilidad de realizar lanzamientos
en otros mercados, especialmente en Latinoamérica.



Ademas, el acuerdo de licencia con deflazacort en USA tiene margenes relevantes, lo que nos permite
disponer de un nivel elevado de ingresos recurrentes anualmente. Aunque se prevé la aparicion de
genéricos en 2024, no se espera que el impacto para la cuenta de Faes Farma sea significativo en el corto
plazo.

I+D+i

A lo largo del 2023 el departamento de Innovacion farmacéutica ha trabajado en la ejecucién de 21
proyectos, 15 relacionados con el desarrollo de nuevos productos y 6 relacionados con mejora continua
de los ya existentes, lo que ha llevado a alcanzar algunos hitos en las diferentes etapas del desarrollo
farmacéutico, entre los que destacan la presentacion europea del dossier de calcifediol semanal
(actualmente en evaluacion) y la entrada a fase clinica de 3 proyectos de mesalazina.

Por otra parte, durante este afio se ha implementado en el departamento de Innovacion farmacéutica la
metodologia SCRUM para la propuesta y evaluacion de nuevas ideas de proyectos. Esta iniciativa ha
tomado un caracter multidisciplinar con la participacion tanto del equipo de innovacion en su conjunto,
como de otros departamentos involucrados, como Regulatorio, Clinica y Marketing estratégico.

Por su parte, el departamento de IDi Clinica tiene como principal motor, a través de la realizacién de
ensayos clinicos, confirmar la eficacia y seguridad de nuevos medicamentos y nuevas soluciones
terapéuticas.

Muchos de los ensayos clinicos se realizan con nuevas formulaciones farmacéuticas de medicamentos
gue ya estan disponibles. La investigacion clinica en nuevas formulaciones farmacéuticas tiene un
impacto significativo en la eficacia y seguridad del medicamento, en la calidad de vida de los pacientes
y en el cumplimiento terapéutico.

En 2023 se realizaron con éxito ensayos clinicos para investigar nuevas formulaciones farmacéuticas
con cuatro diferentes medicamentos (bilastina, metocarbamol, Hidroferol y mesalazina). Uno de estos
ensayos clinicos evalué la eficacia y seguridad de tres diferentes dosis semanales de Calcifediol capsulas
blandas (75 mcg, 100 mcg y 125 mcg) e involucr6 a 674 sujetos de 7 paises de Europa. La demostracion
de la eficacia de distintas dosis cubre diferentes necesidades (personas mayores, personas que padecen
osteoporosis o0 con otras enfermedades asociadas) y es un avance relevante en esta area, pues la poca
exposicion solar y la escasa ingesta dietética hacen que la administracion de esta vitamina sea esencial
para la salud en un importante porcentaje de personas.

En 2023 el departamento de Investigacion Clinica desarrollé procedimientos normalizados de trabajo,
poniendo en marcha el archivo electronico de ensayos clinicos empezando a realizar una gestion
automatizada de los recursos.

Por su parte, el incremento de los presupuestos asociados a la investigacion en nuevas moléculas ha
permitido el avance a fases preclinicas regulatorias y ambicionar el comienzo de ensayos clinicos en
2025-2026. Esta seria la primera nueva molécula desarrollada en Faes Farma tras Bilastina. A su vez,
se esta incrementando el nimero de proyectos activos para permitir un crecimiento sostenible a medio
y largo plazo.



Cuenta de Pérdidas y Ganancias

Importe neto cifra negocios 308.638 294.485 4,8%
Otros ingresos explotacion 2.171 1.274

Total Ingresos 310.809 295.759 5,1%
Coste de las ventas -95.378 -89.352

Margen bruto de las ventas 215.431 206.407 4,4%
% Margen Bruto / cifra negocios 69,8% 70,1%

Gastos retribuciéon a empleados -62.257 -59.806 4,1%
Otros gastos de explotacion -65.360 -59.068 10,7%
Pérdida por inmovilizado -15 -498

EBITDA 87.799 87.035 0,9%
% EBITDA / cifra negocios 28,4% 29,6%

Amort. y deterioro inmovilizado -18.407 -19.543

EBIT 69.392 67.492 2,8%
Resultado financiero 4.546 10.917

Beneficio antes de impuestos 73.938 78.409 -5,7%
Impuesto sobre sociedades -6.240 -5.334

Beneficio del ejercicio 67.698 73.075 -7,4%

Como hemos comentado, el importe neto de la cifra de negocios ha alcanzado los 308,6 millones de
euros con un crecimiento del 4,8 %.

En términos de total de ingresos el crecimiento ha sido del 5,1%, superando los 310,8 M€.

La diversificacion geogréafica de la Sociedad sigue evolucionando hacia la internacionalizacion. Por este
motivo, el crecimiento se sigue apoyando, fundamentalmente, en las ventas del &rea internacional que
crece a doble digito y en la consolidacién de los negocios tradicionales Farma Espafia y Licencias, que
porcentualmente aumentan a un digito, pero en valores absolutos aportan varios millones de euros.



Margenes, Gastos v Beneficio

La situacion macroeconémica de inflacién global ha impactado en los precios de los materiales,
especialmente en el primer semestre del afio. Después del verano se ha visto una tendencia més favorable
en los precios de compra, lo que ha ayudado a acabar el afio con menor inflacion de lo presupuestado.

En todo caso, el margen bruto tiene una ligera caida al 69,8% (respecto el 70,1% en 2022) por dicho
encarecimiento de materiales, solo parcialmente atenuado al final del afio, y compensado con el mix de
ventas, tanto de areas de negocio (crecimiento Licencias y exportaciones), como de productos
(crecimiento bilastina y calcifediol) asi como por la discontinuidad en la venta de los productos para
diabetes bajo licencia de MSD.

Respecto a los gastos generales se ha notado un incremento por mayor actividad y por inflacion general
de materiales y servicios externos. El gasto adicional ha sido dirigido a 3 prioridades estratégicas del
grupo: expansion comercial, plan industrial y el area de investigacion (superior al +7%)

Faes Farma ha cerrado el afio con una plantilla de 738 personas, similar al afio anterior, pero el
incremento en gastos de personal ha sido del +4,1% por la subida retributiva derivada del Convenio
Colectivo, principalmente.

Con todos estos efectos, el EBITDA se sita en 87,8 millones de euros con un crecimiento del 0,9%, y
el margen EBITDA sobre cifra de negocio alcanza el 28,4%, ligeramente inferior al de 2022.

En consecuencia, y a pesar de la volatilidad macroeconémica, se ha logrado un beneficio antes de
impuestos (BAI) de 73,9 millones de euros, un 5,7% inferior a 2022, principalmente por la reduccion de
los dividendos recibidos de empresas del Grupo.

La tasa impositiva se mantiene estable, por lo que se ha conseguido un beneficio después de impuestos
de 67,7 millones de euros, inferior en un -7,4% al afio anterior.

Balance

El Balance presenta, un afio mas, una composicion de partidas muy positiva como se muestra a
continuacion:



Inmovilizado intangible 78.289 83.805
Inmovilizado material 235.437 169.669

Inversiones inmobiliarias 1.560 1.610

Inversiones en empresas del grupo a largo plazo 110.115 106.207

Inversiones financieras a largo plazo 228 4.892

Activos por impuesto diferido 13.741 17.753

Total activos no corrientes 439.370 383.936 14%
Existencias 89.781 76.612

Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 74.741 71.665

Inversiones en empresas del grupo a corto plazo 1.481 1.681

Inversiones financieras a corto plazo 4.136 17.556

Efectivo y otros medios liquidos equivalentes 12.136 47.047

Total activos corrientes 182.275 214.561 -15%
Capital 31.622 31.078

Prima de Emision 1.460 1.460

Reservas 476.785 430.076

Dividendo a cuenta -12.139 -11.322

Acciones propias -10.961 -5.264

Resultado del ejercicio 67.698 73.075

Total Patrimonio neto 554.465 519.103 7%
Deudas a largo plazo 2.686 3.000

Pasivos por impuesto diferido 3.661 5.201

Total pasivos no corrientes 6.347 8.201 -23%
Provisiones a corto plazo 6.068 6.253

Deudas a corto plazo 14.173 25.282

Deudas con empresas del grupo a corto plazo 4.059 4.059

Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 36.533 35.599

Total pasivos corrientes 60.833 71.193 -15%

El Balance refleja el crecimiento derivado del mayor volumen de negocio y, principalmente, del impulso
a las inversiones que tiene como mayor exponente la nueva planta farmacéutica en construccion en
Vizcaya.

Este hecho impulsa el incremento en inmovilizado material (+39%), ya que a final de 2023 el importe
invertido en esta fabrica supera los 180 millones de euros.

En activos corrientes ha crecido la partida de existencias como anticipo de las necesidades que surgiran
con el traslado de la produccion de la fabrica actual a la nueva planta en construccion, una acumulacion
de stocks de seguridad que se iran normalizando a medida que dicho traslado finalice. La reduccién en
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efectivo y otros medios liquidos equivalentes, y el de otros activos financieros se debe principalmente a
los desembolsos ocasionados por la hueva planta.

El Fondo de Maniobra se reduce como consecuencia de la inversion industrial y del acopio de stocks
citados, quedando en 121 millones de euros respecto los 143 del afio anterior.

En cuanto al Patrimonio Neto alcanza el 89% del total activos, mostrando la fortaleza del balance y del
negocio.

El pasivo apenas tiene deuda a largo plazo, se reduce a 6 M€, principalmente por pasivos por impuestos
diferidos y deudas por préstamos institucionales para financiacion de la actividad de 1+D+i.

Finalmente, el pasivo a corto plazo igualmente se reduce una vez que la construccion de la planta
farmacéutica estd muy avanzada y los principales desembolsos ya han sido abonados.

Periodo medio de pago a proveedores

El detalle de este apartado queda explicado en la correspondiente nota de la memoria adjunta.

Faes Farma en Bolsa, retribucion al accionista y acciones propias

A cierre del periodo la capitalizacion de la Sociedad se situé en 999 millones de euros con un descenso
del 8,4% respecto a la capitalizacion a cierre de 2022. El precio de cierre del afio fue de 3,16 euros por
accion.

El capital social al final de 2023 esta representado por 316.223.938 acciones de 0,10 euros de valor
nominal (310.782.825 a 31 de diciembre de 2022).

Los aspectos a destacar durante este afio 2023 sobre retribucién al accionista han sido:

- Dividendo en metalico a cuenta de 2022. Pagado en enero de 2023 por un importe bruto por
accion de 0,037 euros.

- Dividendo flexible 2022. Se efectud un pago de 0,118 euros por titulo en abril de 2023 a aquellos
accionistas que optaron por el cobro en metalico. En total, la suma de ambos conceptos totaliza
0,155 euros por accion.

Respecto a la retribucion con cargo al ejercicio 2023, se ha pagado un primer dividendo a cuenta en
metalico de 0,039 euros por accion el 15 de enero de 2024.

La Sociedad ha manifestado su intencion de pagar, desde este ejercicio 2023 (dividendo a pagar en 2024)
y a futuro, la retribucion a los accionistas integramente en metélico, estimando que el dividendo
complementario se pagara a mediados de 2024 y que supondra, junto con el anterior, un pay out superior
al 50%.
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En la Junta de Accionistas celebrada el 15 de junio de 2023, se aprobd la amortizacion del 50% de las
acciones emitidas en el dividendo flexible desarrollado en abril de 2023. Esto supuso la compra de
5.441.113 acciones que posteriormente han sido amortizadas, quedando al final de 2023 un total de
4.975.247 acciones propias en autocartera (el 1,6% del capital social).

Gestion de los riesgos

La Sociedad tiene entre sus objetivos, la identificacion de los riesgos que puedan afectar a su negocio,
implantar los controles adecuados y aprobar las medidas correctoras para su eliminacion, o al menos,
para atenuar sus efectos. Cuando se estima necesario, se contratan diversas pélizas de seguro y, en todo
caso, se analizan aquellos riesgos no cubiertos pero que suponen o podrian suponer una amenaza. La
gestién del riesgo esta supervisada por la Comision de Auditoria y Cumplimiento, y su analisis se basa
en el Mapa de Riesgos. Auditoria Interna asume entre sus responsabilidades la coordinacién y gestion
de la politica de riesgos. Detallamos a continuacidn los principales riesgos analizados.

1.- Entorno de Negocio. Los riesgos asociados a factores externos e independientes de la gestion de Faes
Farma que pueden influir, directa o indirectamente, de manera significativa en el logro de nuestros
objetivos y aplicacion de las estrategias son:

a) Riesgo de competencia

El mercado farmacéutico es muy competitivo y la Sociedad compite, tanto con las grandes
multinacionales, como con empresas nacionales y con laboratorios especializados en genéricos.
Nuevos productos, avances técnicos, principios activos innovadores, lanzamiento de genéricos
o politicas de precios por parte de los competidores podrian afectar a los resultados de Faes
Farma. La concentracion en el sector podria afectar negativamente a la posicion competitiva de
la Sociedad, asi como la concentracion de clientes podria afectar a los precios y los margenes.

En cuanto a las patentes, una vez que venzan las actuales patentes en uso, entrardn en
competencia con el agresivo mercado de los genéricos. Esto puede hacer perder una parte de las
ventas y de los margenes en los productos afectados. Por otro lado, en determinados paises, la
proteccion legal de las patentes no esta debidamente cubierta. Los gobiernos facilitan, en
ocasiones incumpliendo fechas, la entrada de competidores genéricos. La diversificacion es
nuestra estrategia principal para atenuar estos riesgos.

b) Control de precios gubernamental

Los productos farmacéuticos estan muy regulados, en cuanto a precios se refiere, en la mayoria
de los paises, y desde luego, en Espafia, principal mercado de Faes Farma. En los Gltimos afios
ya se han aplicado diversas y significativas reducciones de precios. Por otro lado, las medidas
que la Administracion adopta para reducir el gasto sanitario redundan repetidamente en los
mismos aspectos: aplicacion de tasas sobre volumen de ventas al Sistema Nacional de Salud,
descuentos, desfinanciacion de medicamentos, precios de referencia y aprobacién de genéricos.
La Sociedad atenGa estos efectos potenciando la diversificacion hacia productos y negocios que
no estén financiados por el gasto publico, asi como mediante la internacionalizacién hacia
mercados mas abiertos.
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c) Controles regulatorios

Los productos farmacéuticos estan muy regulados en todos los campos: investigacion, ensayos
clinicos, aprobacion del registro sanitario, produccion, comercializacion, promocion, logistica,
farmacovigilancia, control de calidad, entre otros. Esto afecta, no sélo al coste del producto y a
su administracién, sino también, y de forma muy especial, al plazo necesario para que un nuevo
farmaco complete su lanzamiento al mercado y, en consecuencia, afecta significativamente a su
probabilidad de éxito. Estos controles y su ejecucién podrian suponer la retirada del mercado de
algun producto. Por otro lado, la legislacion medioambiental exige el respeto a una normativa,
cuyo incumplimiento, podria tener como consecuencia la imposicion de sanciones o el cierre de
plantas productivas. Faes Farma trabaja en diversos ambitos para evitar estos riesgos pero,
principalmente, con un conocimiento y cumplimiento riguroso de las normas, asi como
disponiendo de personal altamente cualificado que ejecute los controles y las mejoras oportunas.

d) Accionistas

Como Sociedad cotizada en Bolsa, se mantiene un riesgo sobre la cotizacién que podria verse
perjudicada por cualquier motivo que supusiese una pérdida de confianza sobre el valor. Motivo
por el que se pone especial cuidado en las relaciones e informacion que se facilita a inversores
y analistas.

e) Clientes

La concentracion de las ventas en un nimero cada vez mas reducido de distribuidores podria
suponer un riesgo sobre el precio al verse presionado a la baja. En el sector farmacéutico los
precios vienen marcados por el Ministerio de Sanidad, salvo para los productos que no son de
prescripcion, por lo que este riesgo es considerado de reducida probabilidad. Dicha
concentracién también afecta al riesgo de crédito otorgado para cada cliente individual.
Considerando también como clientes a los pacientes a quienes se prescriben nuestros
medicamentos, el sector farmacéutico mantiene un riesgo importante por los efectos lesivos de
su consumo. Como es preceptivo disponemos de un departamento de Farmacovigilancia que
vela por el cumplimiento de la normativa relacionada con este apartado, asi como pdlizas de
seguros de Responsabilidad Civil. Por otra parte, el transporte del producto vendido a nuestros
clientes corre a cargo de la Sociedad, asumiendo el riesgo por accidentes, con la consecuente
posible pérdida de la carga, para lo que existen pélizas de seguro para transportes.

) Proveedores

En muchas &reas relevantes de nuestra actividad, tales como suministro de materias primas,
material de acondicionamiento, equipos, fabricaciones o almacén, dependemos de la gestién de
nuestros proveedores. En ocasiones, pueden presentarse concentracion de proveedores que
empeoran nuestra exposicion a este riesgo. Atenuamos este riesgo diversificando con varios
proveedores para los suministros mas importantes.

g) Comunicacion

Faes Farma realiza distintos tipos de comunicacion, tanto a sus clientes, a sus accionistas e
inversores, como a otros grupos de interés. Cuidamos que la politica de comunicacion sea la



13

adecuada de forma que no sea erronea o se malinterprete, se cumplan los requisitos regulatorios
Yy, en consecuencia, no quede dafiada nuestra imagen.

h) Empleados

Los empleados son, evidentemente, una parte fundamental de Faes Farma y un riesgo de dificil
tratamiento. La fuga de personal altamente cualificado conllevaria un perjuicio en productividad
y huida de conocimiento. Para mitigarlo, se aplica una politica retributiva motivadora. Por otra
parte, en la planta industrial se mantienen rigurosos planes contra accidentes, cumpliendo en su
totalidad la legislacion en esta materia.

i) Propiedades, planta y equipos

Las plantas productivas y los almacenes podrian tener que hacer frente a un siniestro de origen
muy diverso (incendio, inundacion...) que paralizaria la produccion. Del mismo modo, se
pueden presentar acontecimientos de menor importancia, como pueden ser averias en
maquinaria, que tenga efectos similares, aunque mas limitados en plazo. Exigentes planes de
mantenimiento reducen este riesgo a minimos y ademas se dispone de pélizas para cubrir dafios
imprevistos y la pérdida de beneficios consecuente.

2.- Operativos
a) Produccién y distribucién

La fabricacion de productos farmacéuticos y de todas sus materias primas es un proceso
técnicamente complejo, que exige el respeto a una normativa muy rigurosa promulgada por las
autoridades sanitarias nacionales y europeas. El incumplimiento de la legislacion puede suponer
problemas en la autorizacion de la planta productiva. La contratacion de personal cualificado y
el riguroso cumplimiento de la normativa evitan que este riesgo sea relevante.

b) Marketing y ventas

Los productos cuyas patentes expiran ven reducido su potencial de venta al entrar en
competencia con genéricos de precios sensiblemente méas reducidos, por ello nuestra estrategia
comercial tiende a la diversificacion e internacionalizacién hacia mercados sin una regulacion
de precios tan exigente.

c) Investigacion y desarrollo de productos

Los proyectos de investigacion ya iniciados presentan diferente grado de confianza segun la fase
en la que se encuentran, fases clinicas avanzadas permiten anticipar un porcentaje de éxito
elevado, pero en todo caso sin seguridad total de la viabilidad del proyecto. La fase clinica con
ensayos en humanos evidencia un riesgo inherente a la prueba que se esta ejecutando.

d) Legislacion y regulacion
Posibles cambios futuros significativos en la legislacion vigente podrian suponer un riesgo, no

s0lo en aspectos relevantes como son la fabricacidn de nuestros productos o las ventas (precios,
canales de distribucion, etc...), sino también en otras diversas areas corporativas.
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e) Licencias otorgadas por otros laboratorios

Faes Farma disfruta de varias licencias otorgadas por otros laboratorios que suponen un
porcentaje importante de sus ventas. Estas cesiones se instrumentan en contratos con periodos
limitados de vigencia y clausulas de renovacion. Subsiste, por lo tanto, un riesgo en cada
vencimiento ante la posibilidad de que el laboratorio cedente de la licencia no amplie el plazo
contractual.

f) Licencias otorgadas a otros laboratorios

Se han firmado contratos de cesidn de licencias para varios productos en diversos paises y con
importantes laboratorios. En algunos casos se han recibido entregas a cuenta que no supondrian
devolucion de fondos si finalmente no tuviese éxito la comercializacion, pero en los casos en
gue, de no haber comercializacién, fuera necesaria la retrocesion de los anticipos, la empresa no
contabiliza esos fondos como ingresos hasta que se cumpla el hito correspondiente que genera
el ingreso definitivo. Por otra parte, hasta el momento en que se complete el registro
farmacéutico de estas licencias y su comercializacion en los diversos paises, existe la posibilidad
de que dichos contratos puedan ser denunciados dejando sin efecto las previsiones de ingresos
presupuestados.

3.- Informacion
a) Sistemas
El valor de la informacién y de los sistemas que la Sociedad utiliza son de una importancia
extraordinaria. Para ello Faes Farma y sus sociedades dependientes adoptan todas las medidas
necesarias para no interrumpir la actividad de sus sistemas durante un plazo que no sea asumible.
b) Gestion de la informacion
La direccion y el Consejo de Faes Farma utiliza informacion privilegiada sobre la situacién de
la Sociedad necesaria para la toma de decisiones. Para evitar que los datos que se les facilita
contengan errores, se aplican procedimientos de comprobacién propios de Auditoria interna.

4.- Riesgos financieros

A este apartado se ha dedicado una nota en la memoria que lo explica en detalle.
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Hechos operativos significativos

Evolucidn de la construccion de la nueva planta farmacéutica en Derio (Vizcaya)

Durante 2023 se ha finalizado la construccion civil de la nueva planta farmacéutica de Derio, la mayor
inversion en la historia de Faes Farma. Se ha iniciado, por lo tanto, la fase de cualificacion de procesos
y areas productivas para las validaciones por parte de las distintas Agencias del Medicamento. Por lo
tanto, la puesta en marcha de la planta sigue su curso. Se espera recibir durante la segunda mitad del afio
las GMPs (Good Manufacturing Practices) y con ello las primeras autorizaciones de productos para
comercializacion.

Acontecimientos posteriores al cierre

No se ha producido ningun hecho significativo con posterioridad al cierre del afio.



Informes Anual de Gobierno Corporativo, Informe Anual de Retribuciones e Informe sobre
materia no financiera

Se comunica que los Informes Anuales de Gobierno Corporativo y Retribuciones 2023 han sido
aprobados por el Consejo de Administracién de Faes Farma, S.A. con fecha 22 de febrero de 2024, que
se incluyen a continuacion como Anexos | y Il de este informe de gestion y, adicionalmente, se
encuentran disponibles en las péaginas web de la Sociedad (www.faesfarma.com) y de la CNMV
(www.cnmv.es).

De acuerdo a lo establecido en la Ley 11/2018 de 28 de diciembre, la Sociedad est4 dispensada de la
obligacion de presentar el “Estado de Informacion no financiera” al figurar esta informacion dentro del
Informe de Gestién Consolidado del Grupo Faes Farma.

Dicho Informe de Gestion Consolidado, y en consecuencia el “Estado de Informacién no financiera”,
ha sido formulado con fecha 22 de febrero de 2024 como parte de los Estados Financieros Consolidados,
y se ha incluido como Anexo Il del Informe de Gestién Consolidado y se encuentra disponible en la
web de la Sociedad (www.faesfarma.com) y de la CNMV (www.cnmv.es).



http://www.faesfarma.com/
http://www.cnmv.es/
http://www.faesfarma.com/
http://www.cnmv.es/

